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# Rozwoj gospodarki

ZGPW2022 :# acyacamse

# Akceleracja wzrostu zyskéw
# Rozwaj linii biznesowych
# Stabilna polityka dywidendowa

# Produkty zorientowane na klienta

# Nowe platformy transakcyjne

# Zaawansowane narzedzia dla inwestoréw
i emitentow
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Mocne fundamenty gospodarcze Polski #GPW2022

¢+ Wysoka oczekiwana dynamika wzrostu PKB!...
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#GPW2022

Plan Morawieckiego szansa rozwoju dla GK GPW

Plan Morawieckiego Strategia Rozwoju Rynku Kapitatowego (SRRK)

+ Rynek kapitatowy stanowi realne wsparcie w jego + Rynek kapitatowy gtownym motorem rozwoju
realizacji polskiej gospodarki

] o ¢+ Tworzenie przyjaznego otoczenia prawnego do
¢ Strategia #GPW2022 wpisuje sie w cele inwestowania
gospodarcze Polski oraz idzie w parze z pracami nad

; - ) ¢ Przyciagniecie kapitatu na rynek
Strategig Rozwoju Rynku Kapitatowego (SRRK)

¢+ Rynek kapitalowy wsparciem w finansowaniu
budowy infrastruktury w Polsce (do 2030
infrastruktura bedzie wymagata naktadu okoto 600
mid zt)

#GPW2022

Wzrost inwestycji do ponad 25% PKB (prawie 500 mld zt)

Zwiekszenie naktadéw na Badania i Rozwdj do 2% PKB

Zwiekszenie liczby duzych i srednich przedsiebiorstw do ponad 22 tys.

Reindustrializacja
Wzrost produkcji przemystowej przewyzszajacy wzrost PKB

PKB Polski per capita na poziomie 79% S$redniej UE (wzrost zamoznosci
spoteczenstwa)

Obieg zamkniety gospodarki (odzysk surowcow)
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Kompetencje Grupy GPW katalizatorem wzrostu biznesu

( N

Rozwinieta i stabilna infrastruktura rynkowa - reklasyfikacja do rynkéw rozwinietych
g J

( A
Umiejetnosc¢ poszukiwania nowych zrodet przychodéw i kompetencje
L technologiczne (100% dostepnos¢ systemu transakcyjnego w 2017 r.)

( Szeroka oferta produktowa rynku finansowego i towarowego (m. in. akcje, obligacje,
instrumenty pochodne, obrét energiag, gazem ziemnym i $wiadectwami pochodzenia, sprzedaz
\_danych i indekséw) )

( A
Solidne wyniki finansowe i wysoka rentownos¢ biznesu (CAGR 5,5% przychodéw od
L 2013 r., rentownosc¢ EBITDA 60,3% w 2017 r.)

( N

Skutecznosc¢ inwestowania w nowe przedsiewziecia (np. Aquis, IRR +21%)

\\ J

( )
Budowanie wartosci dla akcjonariuszy (Total Shareholder Return: +23,1% w 2017 r.)

\\ J




Zdywersyfikowany model biznesowy #GPW2022

GK GPW

. . . Rynek
Obstuga emitentéw Rynek akgji Rynek dtugu pochyodnych Rynek towarowy Produkty informacyjne
=8 ¢ Obstuga emitentow + Obrét + Obrét + Obrét + Obrét ¢ Sprzedaz informacjl
% + Rejestr
] + Uslugi post-tradingowe
7,1% 31,1% 3,4% 3,4% 40,3% 12,2%
>
e]
g & - .
S N - -
N
o
- + Akcje + Akcje + Obligacje + Kontrakty + Energia - rynek + Dane w czasie
£ + Obligacje + Produkty korporacyjne terminowe terminowy i spot rzeczywistym
.g + ETFy strukturyzowane Obligacje + Opcje + Gaz - rynek + Dane opdznione
ot + Waranty komunalne terminowy i spot + Dane historyczne
o + Warranty . . .
+ ETFy Obligacje + Prawa majatkowe + Indeksy
+ Produkty . bankéw do swiadectw :
strukturyzowa ¢ Certyfikaty spoldzielczych pochodzenia + Dot. wszystkich
ne inwestycyjne ’ Y - rynkéw GK GPW
Listy zastawne energii (GPW, TGE, TBSP)
Bony skarbowe + Uprawnienia do
Obligacje emisji CO,
skarbowe

INie zawiera innych opfat od uczestnikéw rynku finansowego oraz innych przychodéw, ktére stanowig odpowiednio 2,3% i 0,3% przychoddéw operacyjnych Grupy GPW; dane za 2017 rok




Kontynuacja misji GK GPW #GPW2022

Rozwijamy efektywne mechanizmy przeptywu kapitatu i towardéw
poprzez udostepnianie konkurencyjnych jakosciowo i cenowo
ustug gietdowych i rozliczeniowych, spetniajaqcych potrzeby

i oczekiwania naszych klientow - przedsiebiorstw, inwestoréw
oraz posrednikdw obrotu.

Wspieramy rozwoj gospodarczy i budujemy kulture
inwestowania. Tworzymy miedzynarodowe centrum kapitatowe.

Zapewniamy najwyzsze standardy i bezpieczenstwo obrotu
oparte o Sswiatowej klasy technologie.

Jako zespdt profesjonalistow prowadzimy zintegrowana,
efektywna dziatalnosc¢ zorientowang na wzrost.
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P =
Wyzwania stojace przed infrastrukturg rynku #GPW2022

Zmiany zachodzace w biznesie gieldowym

¢ Wprowadzanie nowej oferty modelu biznesowych
¢+ Dywersyfikacja struktury przychodow

¢+ Intensywne zmiany prawno-regulacyjne
(m.in. MAR, MIFID II/MiFIR)

¢ Proby potaczenia/przejecia innych graczy

¢+ Inwestowanie w spotki technologiczne

Wzrost konkurencji rynkowej Rozwdj technologiczny
¢+ Fragmentacja obrotow ¢+ Blockchain
¢+ Regulacje wzmacniajace funkcjonowanie ¢ Big Data / sprzedaz wysokoprzetworzonych danych

alternatywnych platform obrotu tj. MTF i SI )
¢+ Advanced analytics

¢ Rynki pozagietdowe OTC (over-the-counter) L .
¢ Artificial Inteligence (AI)

¢ Rozwdj know-how réwniez na rynkach

rozwijajacych sie ¢+ Kolokacja i ustugi wspierajace
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PRZESLANKI STRATEGII

#GPW2022 to nazwa
programu wzrostu GK GPW,
ktéry zostat uruchomiony

Wykorzystanie potencjatu rozwoju polskiej w 2014 roku i zaktualizowany
gospodarki w 2017/18 r. Jest to wynik
o _ . szczegotowej analizy
Odpowiedz na wyzwania konkurencji strategicznego przegladu naszej
. . dziatalnosci, struktur
Tworzenie wartosci dodanych do organizacyjnych i proceséw
dotychczasowych linii biznesowych biznesowych. Celem
. , .. L #GPW2022 jest wsparcie
Redukcja wptywu dzwigni operacyjnej na dynamiki wzrostu poprzez
wyniki Grupy GPW liczne inicjatywy, aby wzmocnié
. , ) ) i zapewni¢ wartos¢
Realizacja celow operacyjnych zatozonych ekonomiczna i spoteczna dla

w 2013 roku wszystkich klientow
i akcjonariuszy Spotki w dtugim
okresie.




Priorytety Grupy GPW

Konsekwentna
realizacja celow Wzrost ptynnosci
finansowych

Wzrost innowacji i Stale poszerzanie
wydajnosci oferty produktowej

Podnoszenie
standardow corportate
governance

Kreowanie wartosci
dodanej

Koncentracja rynkéw Kreowanie ceny
energii elektrycznej i referencyjnej na rynku
gazu towarowym

#GPW2022

Rosnaca ochrona
inwestoréw

Wzmocnienie pozycji
lidera w regionie CEE

Pogtebienie tancucha
wartosci

Gwarancja
bezpiecznego handlu i
rozliczen




Nasze zatozenia

N

-

Rozwoj podstawowego biznesu

Miekka dywersyfikacja i wejscie
w nowe obszary biznesowe

Tworzenie i sprzedaz nowych
rozwigzan technologicznych

Utrzymanie stabilnej polityki
dywidendowej

#GPW2022

WZROST WARTOSCI

SPOLKI
W DLUGIM OKRESIE




Rosnace wyniki finansowe #GPW2022

CAGR

Przychody
operacyjne (min zi)

2013 2014 2015 2016 2017
Rok bazowy

(min zi)
Zysk netto 112,8 107.5 121,5 131,1 156,1
(min zt) '

ROE 18,9 16,1 17,3 18,0 20,1
(%)




#GPW2022

? O/ Srednioroczny wzrost
O przychodow 7% p.a.
288 Osiggniecie 288 min zt

EBITDA w 2020 r.

Utrzymanie wskaznika
cost income < 0,5

CELE FINANSOWE SPOLKI

DO 2020 ROKU

Utrzymanie wskaznika
wyptaty dywidendy > 60%




Realizacja inicjatyw kluczem do realizacji zatozen #GPW2022
finansowych

Przychody (min zt) - Cel: CAGR 7% p.a 2013-2020

¢ Znaczacy wptyw inicjatyw strategicznych na

(min zt) rzychod
o0 przy Y
450 ¢+ Umocnienie dotychczasowych linii biznesowych
400
350 ¢+ Rozwdj nowych obszaréow
300 . . s ,
¢+ Dywersyfikacja zrédet przychodow
250
200 ¢+ Dbatosc o efektywnos¢ kosztowg
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
EBITDA (min zi) - Cel: 288 min PLN w 2020 r. C/I (%) - Cel: <50%
%
60%
(min zt)
300
55%
250 50% 50% 50% 50% 50%
50%
200
. 48% .
150 45% 47%
100 40%
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Legenda: wmmm= gktualny =e——— —ce|



Utrzymanie stabilnej polityki dywidendowej 2GPW2022

Intencja Zarzadu GPW
jest rekomendowanie
Walnemu Zgromadzeniu
wypftat dywidend
stosownie do rentownosci

i mozliwosci finansowych
GPW, na poziomie powyzej
60% przypadajgcego
akcjonariuszom GPW
skonsolidowanego zysku
netto Grupy Kapitatowej
GPW za dany rok obrotowy,
skorygowanego o udziat

w zyskach jednostek
stowarzyszonych.

Wskaznik wyptaty dywidendy(%) - Cel: >60%

100%

90%

90%
80%
70%

60%
50% 60% 60% 60% 60% 60% 60% 60%

40%

30%
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
— o ktUAINY —e— Co|

Dywidenda przypadajaca na jedna akcje (PLN)

2,40 2,36 .
2,15 2,20
] I I I

2013 2014 2015 2016 2017

1ZWZ GPW ustalito dzien dywidendy na 19 lipca 2018 r. oraz dzien wyptaty dywidendy na 2 sierpnia 2018 r.
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Zmiana struktury przychodow

Przychody GK GPW, 2017 Przychody GK GPW, 2022

2,6%

31,1% _-31%

40,1
3,4%
3,4% 69%
7,1%
12,2%
I Obrdt akcjami [l Obstuga emitentow Inicjatywy strategiczne
[ Sprzedaz informaciji [  Rynek towarowy B obecny biznes
Obrét instrumentami pochodnymi Obrét instrumentami dtuznymi

Inne optaty od uczestnikdéw rynku finansowego oraz inne przychody




, #GPW2022

Kadra zarzadzajqca nowej kadencji
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BondSpot Analiz i Ratingu GPW Benchmark
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Inicjatywy kluczem do realizacji zalozen strategii” GPW2022

GK GPW

Produkty Nowe obszary
informacyjne biznesowe

Platforma aukcyjna GPW Data GPW Private
ustug Market
infrastrukturalnych

Zorganizowana

platforma obrotu ‘ GPW TCA TOOL ‘ GPW Ventures
(OTF)

Platforma handlu
surowcami wtérnymi

Rynek

Rynek akgji Rynek dtugu pochodnych

Rynek towarowy
Rozwdj Rynku Rozwdj Rynku Rozwdj
Pierwotnego BondSpot Instrumentéw

Pochodnych

‘ Eg;ZJYec:ok\:v ‘ Instytut Analiz

PN i Ratingu
Wartosciowych g
Warsaw Repo Rate
Bondspot
Benchmark

Rozliczanie transakcji
oTC

‘ - GPW - TGE . - BondSpot O - GPW Benchmark - IRGIT . - IAIR
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Rozwd0j Rynku Pierwotnego

# Stworzenie howego programu wspierajacego budowanie
wartosci MSP

# Poszerzenie oferty sprzedazowej i edukacyjnej Gietdy
Papierow Wartosciowych dla Matych i Srednich
Przedsiebiorstw

# Zwiekszenie liczby spotek notowanych na GPW

System Pozyczek Papierow
Wartosciowych

# Stymulacja wzrostu ptynnosci na rynku kasowym
i instrumentow pochodnych GK GPW poprzez promocje
i zwiekszenie skali pozyczek papierow wartosciowych

22



RYNEK
INSTRUMENTOW
POCHODNYCH

Rozwd@j Instrumentow
Pochodnych

# Wprowadzenie nowych kontraktow pochodnych

dostosowanych do potrzeb klientow

# Promocja pasywnych zlecen dostarczajacych pltynnosc¢

do arkusza zlecen

# Rozszerzenie programoéw promocyjnych i edukacyjnych

dla wszystkich grup inwestoréw

23



NOWE OBSZARY
BIZNESOWE

GPW Private Market

# Utworzenie platformy taczacej spotki poszukujace kapitatu
z inwestorami na rynku niepublicznym

# Dopetnienie oferty GK GPW, tak aby mogly z niej korzystac
sp6tki na kazdym etapie rozwoju

GPW Ventures

# Utworzenie spoétki, ktora zainwestuje w fundusze Venture
Capital jako inwestor pasywny

# Zacheta dla funduszy VC do wychodzenia z inwestycji
przez rynek publiczny

24



RozwdéGj Rynku BondSpot

# Zapewnienie petnej oferty produktow i ustug
w zakresie instrumentow diuznych rynku
pienieznego

# Oferta skierowana do szerokiego grona
klientow i uczestnikéw, realizowana w ramach
jednego miejsca obrotu wyzej wymienionymi
instrumentami w GK GPW

25



Warsaw Repo Rate
BondSpot Benchmark

# Wprowadzenie dwoch nowych wskaznikow referencyjnych
dla rynku obligacji i rynku pienieznego

# Zapewnienie przejrzystych i stabilnych metod kalkulacji
wskaznikow opartych na danych z systemow obrotu

# Wspieranie transparentnosci transakcyjnej na rynku
finansowym

# Zapewnienie zgodnosci z Rozporzadzeniem PE

o Wskaznikach Referencyjnych ("BMR") nr 2016/1011
z dnia 8 czerwca 2016 r.

26



Instytut Analiz i Ratingu
# Upowszechnienie wiarygodnego ratingu
na krajowym rynku dtuznych instrumentow
finansowych

# Obnizenie kosztu pozyskania kapitatu dla MSP
w diugim terminie

27



PRODUKTY
INFORMACYJNE

#

GPW Data

Wprowadzenie standardéw raportowania biznesowego
pozwalajacych na automatyczne przetwarzanie danych
i obnizenie kosztow raportowaniem przez spotki

Wykorzystanie technologii big data w procesie
gromadzenia danych istotnych z punktu widzenia
inwestycji na rynku kapitalowym

Implementacja narzedzi bazujacych na sztucznej
inteligencji (AI) wspierajacych inwestoréw krajowych

i zagranicznych bioracych udziat w obrocie instrumentami
finansowymi na GPW

28



PRODUKTY
INFORMACYJNE

GPW TCA TOOL

# Zestaw narzedzi do identyfikacji i analizy
kosztow transakcyjnych (TCA - Transaction
Cost Analysis)

# Zrédlo informacji dla inwestoréw i brokeréow
od danych zagregowanych do mikrostruktury
rynku

29



RYNEK
TOWAROWY

Zorganizowana platforma obrotu (OTF)

# Przeksztaicenie rynku terminowego towarowego funkcjonujacego
w strukturze TGE w zorganizowana platforme obrotu (OTF),
zgodnie z wymogami Dyrektywy MiFID II

# Umozliwienie TGE dalszego rozwoju instrumentow terminowych

z fizyczna dostawa energii elektrycznej i gazu oraz instrumentéow
finansowych

Platforma aukcyjna ustug
infrastrukturalnych

# Udostepnienie platformy aukcyjnej dla ustug infrastrukturalnych
zwigzanych z rynkami energii elektrycznej i gazu
# Zastosowanie dla rynku mocy

30



Rozliczanie Transakcji OTC

# Prowadzenie ustug rozliczeniowych dla kontraktow
terminowych na energie elektryczng i gaz zawieranych
na zorganizowanych platformach obrotu lub w ramach
transakcji bilateralnych

RYNEK
TOWAROWY

31



Platforma Handlu Odpadami
i Surowcami Wtérnymi

# Stworzenie elektronicznej platformy do handlu
odpadami i produktami ich przetworzenia

# Zestaw ustug dopasowanych do potrzeb branzy

RYNEK
TOWAROWY

# Rozwiazanie wpisujace sie w unijny model zwiazany
z gospodarka odpadami, oparty na obiegu
zamknietym

32



Zaczynamy wdrazac od 2 lipca #GPW2022

GK GPW

Produkty Nowe obszary
informacyjne biznesowe

Rynek

Rynek akgji Rynek dtugu pochodnych

Rynek towarowy
Rozwdj Rynku Rozwdj Rynku Rozwdj
Pierwotnego BondSpot Instrumentéw

Pochodnych

‘ Eg;ZJYec:ok\:v ‘ Instytut Analiz

PN i Ratingu
Wartosciowych g
Warsaw Repo Rate
Bondspot
Benchmark

Platforma aukcyjna GPW Data

ustug ’ GPW Private
infrastrukturalnych Market
Zorganizowana GPW Ventures
platforma obrotu GPW TCA TOOL

(OTF)

Platforma handlu
surowcami wtérnymi

Rozliczanie transakcji
oTC

‘ - GPW - TGE . - BondSpot O - GPW Benchmark - IRGIT . - IAIR
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