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GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA LATA ZAKONCZONE
31 GRUDNIA 2010 ROKU, 31 GRUDNIA 2009 ROKU

(WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE S4 W TYS. ZE, O ILE NIE PODANO INACZEJ)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA Nota 31.12.2010 31.12.2009
Aktywatrwale 220 157 231334
Rzeczow e aktyw a trw ale 118 543 123735
Warto$ci niematerialne 34 810 12916
Inw estycje w jednostkach stow arzyszonych i zaleznych 7,8 48 067 44 573
Aktyw a z tytutu odroczonego podatku dochodow ego 9 3729 2277
Aktyw a finansow e dostepne do sprzedazy 10 11829 3738
Aktyw a finansow e utrzymyw ane do terminu w ymagalnosci 10 - 40810
Rozliczenia migdzyokresow e - 13 3179 3285
Aktywa obrotowe 206 513 653 489
Zapasy 438 425
Nalezno$ci z tytulu podatku dochodow ego od os6b praw nych 575 2365
Nalezno$ci handlow e oraz pozostate naleznosci 12 80 071 21727
Aktyw a finansow e dostepne do sprzedazy 10 30787 45 884
Aktyw a finansow e utrzymyw ane do terminu w ymagalo$ci 10 - 108 847
Srodki pienigzne i ich ekw iw alenty 14 94 642 474 241
AKTYWA RAZEM 426 670 884 823
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA Nota 31.12.2010 31.12.2009
Kapital wlasny 396 444 353 251
Kapitat podstaw owy 15 63 865 63 865
Pozostale kapitaty 15 (245) 944
Nigpodzielony w ynik finansowy 15 332 824 288 442
Zohowiazania dlugoterminowe 3626 1952
Zobow igzania z tytulu $w iadczen pracow niczych 17 2 266 1952
Pozostale zobow igzania diugoterminow e 1360 -
Zobowiazania krétkoterminowe 26 600 529 620
Zobow igzania handlow e 16 5885 6690
Pozostale zobow igzania 16 10 983 512 664
Zobow igzania z tytulu $wiadczen pracow niczych 17 95632 10 066
Rezerwy na pozostale zobow igzania i inne obciazenia 18 200 200
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 426 670 884 823

Noty przedstawione na stronach od 5 do 76 stanowig integralna cz¢s¢ niniejszego sprawozdania finansowego.




GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA LATA ZAKONCZONE
31 GRUDNIA 2010 ROKU, 31 GRUDNIA 2009 ROKU

(WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. ZE, O ILE NIE PODANO INA CZEJ)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Rok Rok
Nota zakorniczony zakoriczony
31.12.2010 31.12.2009
Przychody ze sprzedazy 20 216 467 192 463
Koszty dziafalno$ci operacyjnej 21 124 473 110 189
Pozostate przychody 22 2 457 1701
Pozostale koszty 23 2476 3444
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 91 975 80 531
Przychody finansow e 22 64 152 33013
Koszty finansow e 876 509
Zysk przed opodatkowaniem 155 251 : 113 035
Podatek dochodow y 24 20 210 22 231
Zysk netto roku obrotowego ‘ i 135 041 90 804
Pozostate catkowite dochody:
;yskv (straty) z tytulu w yceny aklyw ?w (1 189) 786
finansow ych dostepnych do sprzedazy
Pozostate caikow.lte dochody (1 189) 786
po opodatkow aniu
Catkowite dochody razem 133 852 91 590
Podstaw ow y/ rozw odniony zysk na akcje (w ziotych) 32 3,22 2,16

Noty przedstawione na stronach od 5 do 76 stanowia integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.




GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA LATA ZAKONCZONE

31 GRUDNIA 2010 ROKU, 31 GRUDNIA 2009 ROKU

(WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE S4 W TYS. ZE, O ILE NIE PODANO INACZEJ)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

A Przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej:
Wplyw y pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Podatek dochodowy zaptacony

B Przeplywy pieniezne z dzialalnosci inwestycyjnej:
Nabycie rzeczow ych aktyw 6w trw alych
Wplywy ze sprzedazy rzeczow ych aktyw éw trwalych
Nabycie w artosci niematerialnych
Objecie akeji jednostki zaleznej
Zbycie aktyw 6w finansow ych dostepnych do sprzedazy
Odsetki otrzymane
Dyw idendy otrzymane
Pozostale

C Przeplywy pieniezne z dzialalno$ci finansowej:
Wyplata dyw idendy

{(Zmniejszenie) / zwiekszenie netto stanu Srodkow
pienigeznych i ich ekwiwalentéw

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Rok Rok
Nota zakoriczony zakoriczony -
31.12.2010 31.12.2009

87 529 75535

30 107 083 95 605
(19 554) (20 070)

129 713 169 388

5 (7 599) (13032)
131 104
6 (26 074) (4 428)
(2 000) (30 567)

10 158 614 192 000
22 6195 25038
22 486 305
(40) (32)

(596 841) -
(596 841) -

(379 599) 244 923

474 241 228 983

14 94 642 474 241

Noty przedstawione na stronach od 5 do76 stanowia integralna czgs¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA LATA ZAKONCZONE
31 GRUDNIA 2010 ROKU, 31 GRUDNIA 2009 ROKU

(WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA4 W TYS. ZE, O ILE NIE PODANO INACZEJ)

NOTY OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogélne

1.1. Nadanie osobowoéci prawnej i zakres dziatalnosci jednostki

Gielda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie Spétka Akcyjna (,,Gietda”, ,,GPW” Tub ,,Spétka™) z siedziba
w Warszawie przy ul. Ksiazecej 4. Spélka zostala utworzona aktem notarialnym podpisanym w dniu
12 kwietnia 1991 r. i zarejestrowana w Sadzie Gospodarczym w Warszawie w dniu 25 kwietnia 1991 r.

Do zasadniczego zakresu dzialalnoici Gieldy nalezy organizacja gieldowego obrotu instrumentami
finansowymi.

1.2. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad GPW w dniu 19 marca
2011r.

2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego
przedstawione zostaly ponizej. Zasady te stosowane byly we wszystkich prezentowanych okresach w sposéb
ciagly, o ile nie podano inaczej.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalno$ci gospodarczej przez
GPW w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
Zarzad GPW nie stwierdza istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci
przez Gielde.

2.1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. zostalo sporzadzone
zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”)
zatwierdzonych przez Unig Europejska.

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo wedlug zasady kosztu historycznego z wyjatkiem
aktywo6w finansowych dostepnych do sprzedazy wycenianych wedlug wartosci godziwe;j.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga ujecia pewnych znaczacych szacunkéw
ksiggowych. Wymaga réwniez od Zarzadu jednostki stosowania wlasnego osadu przy stosowaniu przyjetych
przez Spétke zasad rachunkowosci. Zagadnienia, w odniesieniu, do ktérych wymagana jest wicksza doza
osadu, zagadnienia bardziej ztozone lub takie, przy ktérych zalozenia i szacunki sa znaczace z punktu widzenia
sprawozdania finansowego, ujawnione sa w Nocie 4.

(a)  Nowe standardy i zmiany do opublikowanych standardéw i interpretacji wchodzqce w zycie w 2010 r.
Pewne standardy, interpretacje i poprawki do opublikowanych standardéw sa obligatoryjne dla okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2010 r. lub pézniej, ale tylko w przypadkach, w ktérych

Spotka nie zastosowala ich przed ta data.

Ponizej wymagania opublikowanych standardéw i interpretacji obowiazujace od 2010 r.:




GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.
 JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA LATA ZAKONCZONE
31 GRUDNIA 2010 ROKU, 31 GRUDNIA 2009 ROKU

(WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. ZE, O ILE NIE PODANO INACZEJ)

NOTY OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

»  Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy” Zmiana polega na dodaniu fakultatywnych zwolniefi dla jednostek stosujacych MSSF po
raz pierwszy w zakresie ustalania kosztu domniemanego dla aktyw6w przemystu paliwowo — gazowego,
powtérnej oceny klasyfikacji uméw leasingu oraz ustalania kosztu domniemanego dla dzialalnosci, w
ktérych wysokos¢ cen sprzedazy jest regulowana.

Powyzsza interpretacja nie odnosi sig do aktualnej dziatalnosci Spoiki.

»  Poprawki do MSSF 2 ,Platnosci w formie akcji”. Poprawki do MSSF 2 ,,Platnoéci w formie akcji”
zostaly opublikowane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 18 czerwca 2009 r.
i obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2010 1. lub po tej dacie. Poprawka
precyzuje, ze warunki nabycia uprawnien moga byé tylko warunkami zwiazanymi ze $wiadczeniem
ushugi lub warunkami zwiazanymi z dokonaniami gospodarczymi jednostki. Zmiany wprowadzaja do
standardu  zagadnienia  uregulowane  wczefniej W interpretacjach KIMSF 8  oraz
KIMSF 11.

Powyzsza interpretacja nie odnosi sig do aktualnej dziatalnosci Spotki.

» Zmiany do MSR 24 ,Transakcje z jednostkami powiazanymi”. Zmiany do MSR 24 ,Transakcje
z jednostkami powiazanymi” zostaly opublikowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowoéci 4 listopada 2009 r. i obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig
1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie. Zmiany wprowadzaja uproszczenia w zakresie wymagan odno$nie
ujawniania informacji przez jednostki powiazane z instytucjami paristwowymi oraz doprecyzowuja
definicje jednostki powiazane;. '

Spotka zastosowala zmieniony MSR 24 od 1 stycznia 2010 1.

= Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena”. Zmiany precyzuja zastosowanie
istniejacych zasad ustalania czy okre$lone ryzyko lub czeéci przeptyw6w pienieznych mogg zostaé
wyznaczone jako zabezpieczane. Podczas wyznaczania powiazania zabezpieczajacego powinno by¢é
mozliwe wyodrebnienie oraz wiarygodna wycena ryzyka lub czeéci przeplywow pienigznych; inflacja
wylacznie w wyjatkowych warunkach moze by¢ wyznaczona jako pozycja podlegajaca zabezpieczeniu.

Powyzsza interpretacja nie odnosi si¢ do aktualnej dziatalno$ci Spétki.

» Zmiany do Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczoéci Finansowej 2009. Zmiany do
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2009 zawiera 15 zmian do 12
standardow.

Powyzsza zmiany nie maja istotnego wplywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoki.

»  KIMSF 12 ,Porozumienia o §wiadczeniu ustug publicznych”. Interpretacja KIMSF 12 zostata wydana
przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej ~Sprawozdawczosci Finansowej w  dniu
30 listopada 2006 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2010 r.
lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne w zakresie zastosowania istniejacych standardéw
przez podmioty uczestniczace W umowach koncesji na ustugi miedzy sektorem publicznym
a prywatnym. KIMSF 12 dotyczy uméw, w ktérych zlecajacy kontroluje to, jakie ustugi operator
dostarczy przy pomocy infrastruktury, komu $wiadczy te ustugi i za jaka cene.

Interpretacja nie miata istotnego wptywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki.
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NOTY OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

(b)

KIMSF 15 ,,Umowy w zakresie sektora nieruchomosci”. Interpretacja KIMSF 15 zostata wydana przez
Komitet ds. Interpretacjii Migdzynarodowej Sprawozdawczodci Finansowej w dniu 3 lipca 2008 r.
i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie.
Interpretacja ta zawiera ogélne wytyczne jak nalezy dokonaé oceny umowy o ustugi budowlane, aby
okreéli¢, czy jej skutki powinny byé prezentowane w sprawozdaniu finansowym zgodnie z MSR 11
wumowy o ushige budowlana” czy MSR 18 ,Przychody.” Ponadto, KIMSF 15 wskazuje, w ktérym
momencie nalezy rozpozna¢ przychdéd z tytulu wykonania ustugi budowlane;j.

Interpretacja nie miata istotnego wptywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki.

KIMSF 16 ,Rachunkowos¢ zabezpieczefi inwestycji netto w jednostke zagraniczng”. Interpretacja
KIMSF 16 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Mig¢dzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej w dniu 3 lipca 2008 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem
1 czerwea 2010 1. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera ogélne wytyczne dotyczace okre$lenia, czy
istnieje ryzyko zmian kurséw walutowych w zakresie waluty funkcjonalnej jednostki zagranicznej
iwaluty prezentacji na potrzeby skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostki dominujacej.
Ponadto,” KIMSF 16 objasnia, ktéra jednostka w grupie kapitalowej moze wykaza¢ instrument
zabezpieczajacy w ramach zabezpieczenia inwestycji netto w jednostke zagraniczna, a w szczegdlnosei
czy jednostka dominujaca utrzymujaca inwestycje netto w jednostke zagraniczna musi utrzymywacé takze
instrument zabezpieczajacy. KIMSF 16 objasnia takze, jak jednostka powinna okreslaé kwoty
podlegajace reklasyfikacji z kapitalu wlasnego do rachunku zyskéw i strat dla zaréwno instrumentu
zabezpieczajacego, jak i pozycji zabezpieczanej, gdy jednostka zbywa inwestycje.

Interpretacja nie miata istotnego wplywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe Spokki.

KIMSF 17 ,Dystrybucja do wiascicieli aktywow nie bedacych srodkami pienigznymi”. Interpretacja
KIMSF 17 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej w dniu 27 listopada 2008 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
zdniem 1 listopada 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne w zakresic momentu
rozpoznania dywidendy, wyceny dywidendy oraz ujecia réinicy pomigdzy warto$cia dywidendy
a wartoscia bilansowa dystrybuowanych aktywoéw.

Powyzsza interpretacja nie miala istotnego wplywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki.

KIMSF 18 ,,Przeniesienie aktywéw od klientéw”. Interpretacja KIMSF 18 zostala wydana przez Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej w dniu 29 stycznia 2009 r.
i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig¢ z dniem 1 listopada 2009 r. lub po tej dacie.
Interpretacja ta zawiera wytyczne zakresie ujgcia przeniesienia aktywéw od klientow, mianowicie,
sytuacje, w ktorych spetniona jest definicja aktywa, identyfikacje oddzielnie identyfikowalnych ustug
($wiadczonych ushug w zamian za przeniesione aktywo), ujecie przychodu i ujgcie srodkéw pienieznych
uzyskanych od klientéw

Interpretacja nie miala istotnego wptywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe Spatki.

Nowe standardy, interpretacje i zmiany do istniejqcych standardéw, ktdre jeszcze nie obowiqzujq i nie
zostaly wezesniej zastosowane przez Spothe lub nie odnoszq sig do aktualnej dzialalnosci Spotki

Opublikowane zostaly nastepujace nowe standardy, interpretacje i zmiany do istniejacych standardéw,
ktére obowiazuja dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 r. lub p6zniej:
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Zmiany do MSSF 1 Ograniczone zwolnienia dotyczace ujawnien zgodnych z MSSF 7 dla jednostek
stosujacych MSSF po raz pierwszy. Zmiana dotyczy zwolnien z ujawniania za okres poréwnawczy
informacji wymaganych przez zmieniony MSSF 7 dla jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy.
Zwolnienie to dotyczy sytuacji, gdy pierwsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres
rozpoczynajacy si¢ wezesniej niz 1 stycznia 2010 r.

Nie przewiduje sig, aby powyzsza interpretacja miala istotny wplyw na jednostkowe sprawozdanie
finansowe Spoiki.

» MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”. MSSF 9 zostal opublikowany przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci 12 listopada 2009 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie. Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie
kategorie klasyfikacji: zamortyzowany koszt i warto§¢ godziwa. Podejscie MSSF 9 jest oparte na modelu
biznesowym stosowanym przez jednostk¢ do zarzadzania aktywami oraz na cechach umownych
aktywow finansowych. MSSF 9 wymaga takze stosowania jednej metody szacowania utraty wartosci
aktywow.

Spétka rozwaza konsekwencje powyzszych zmian, ich wplyw na jednostkowe sprawozdanie finansowe
Spétka i date zastosowania nowego standardu.

»  Zmiany do MSR 32 Klasyfikacja praw poboru. Zmiana wymaga zeby prawa, opcje, warranty dotyczace
nabycia okreslonej liczby wilasnych instrumentéw kapitatowych za okre$lona kwote w dowolnej walucie
stanowia instrumenty kapitatlowe jezeli jednostka oferuje ww. prawa, opcje i warranty pro rata
dotychczasowym wiascicielom tej samej klasy instrumentow kapitatowych niebedacych instrumentami
pochodnymi.

Nie przewiduje sig, aby powyzsza interpretacja miata istotny wplyw na jednostkowe sprawozdanie
finansowe Spolka.

» Rada ds. Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowala 6 maja 2010 r. “Poprawki do
MSSF 20107, ktére zmieniaja 7 standardéw. Poprawki zawieraja zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz
wycenie oraz zawieraja zmiany terminologiczne i edycyjne. Wigkszo§¢ zmian bedzie obowiazywaé dla
okres6w rocznych rozpoczynajacych sig¢ z dniem 1 stycznia 2011 r.

Nie przewiduje si¢, aby powyzsza interpretacja miata istotny wplyw na jednostkowe sprawozdanie
finansowe Spétka.

» Zmiany do KIMSF 14 ,Zaliczki na poczet minimalnych wymog6w finansowania”. Zmiany do
interpretacji KIMSF 14 zostaly wydane przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczoéci Finansowej w dniu 26 listopada 2009 r. i obowiazuja dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne
w zakresie ujecia wezesniejszej wplaty sktadek na pokrycie minimalnych wymogéw finansowania jako
aktywa w jednostce wplacajace;.

Powyzsza interpretacja nie odnosi si¢ aktualnej dziatalnosci Spotka.

= KIMSF 19 ,Regulowanie zobowiazan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych”.
Interpretacja KIMSF 19 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Mi¢dzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 26 listopada 2009 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lipca 2010 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta objasnia zasady
rachunkowosci stosowane w sytuacji, gdy w wyniku renegocjacji przez jednostk¢ warunkéw jej




GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA LATA ZAKONCZONE
31 GRUDNIA 2010 ROKU, 31 GRUDNIA 2009 ROKU

(WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE S4 W TYS. ZE, O ILE NIE PODANO INACZEJ)

NOTY OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

zadtuzenia zobowiazanie zostaje uregulowane poprzez emisj¢ instrumentéw kapitalowych skierowang na
wierzyciela. Interpretacja wymaga wyceny instrumentéw kapitalowych w wartosci godziwej
i rozpoznania zysku lub straty w wysoko$ci réznicy pomiedzy wartoscia ksiegowa zobowiazania
a wartodcia godziwa instrumentu kapitatowego.

Powyzsza interpretacja nie miala wplywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoétka i nie jest
mozliwe oszacowanie jej wplywu w przyszlo$ci.

2.2.  Wycena pozycii wyrazonych w walutach obcych

(1)  Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym GPW wycenia si¢ w walucie podstawowego Srodowiska
gospodarczego, w ktérym Spétka prowadzi dzialalno$¢ tj. w walucie funkcjonalnej. Walutg funkcjonalna Gieldy
jest zloty polski. Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w tysiacach zlotych polskich (PLN).

(b)  Tramsakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza si¢ na moment poczatkowego ujecia na walute funkcjonalng
wedtug kursu obowiazujacego w dniu transakcji.

Na dzien bilansowy:
- wyrazone w walucie obcej pozycje pienigzne przelicza si¢ przy zastosowaniu kursu zamkniecia,
- pozycje niepienigzne wyceniane wedlug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza si¢ przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji,
- pozycje niepieni¢zne wyceniane w warto$ci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu
kursu wymiany z dnia ustalenia warto$ci godziwe;j.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstale w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz wyceny
bilansowsj aktywow i zobowiazan pienigznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw

i strat.

Roznice kursowe powstale na pozycjach niepienigznych, takich jak instrumenty kapitatowe zaklasyﬁkowane do
aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, ujmuje si¢ w pozostalych catkowitych dochodach.

2.3. Sprawozdawczo$é dotyczaca segmentéw

Segmenty operacyjne stanowia komponenty jednostki, w stosunku do ktérych istnieja oddzielne informacje
finansowe, shizace gtéwnym organom odpowiedzialnym do podejmowania decyzji biznesowych, w tym oceny
dziatalnosci oraz alokacji zasobow.

Zgodnie z wymogiem ,,podejécia zarzadczego™” informacje o segmentach operacyjnych sa przedstawiane na tej
samej podstawie, co zastosowana do celéw sprawozdawczosci wewnetrznej dostarczanej Zarzadowi GPW
(gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych), ktérego zadaniem jest alokacja
zasobéw do segmentoéw dzialalno$ci i przeprowadzanie oceny ich wynikéw.

Segmenty operacyjne zostaly wyodrgbnione z punktu widzenia okre§lonych grup $wiadczonych ustug,
majacych jednolity charakter.
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2.4. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale to §rodki trwale:
= ktore sa utrzymywane przez jednostke w celu wykorzystywania ich w procesie $wiadczenia ustug lub tez
w celach administracyjnych,
= ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz beda wykorzystywane przez czas dluzszy niz jeden rok,
» w stosunku do ktérych istnieje prawdopodobieristwo, iz jednostka uzyska w przyszioSci korzysci
ekonomiczne zwiazane ze sktadnikiem majatkowym, oraz
» ktérych warto$é mozna okresli¢ w sposob wiarygodny.

Do rzeczowych aktywow trwatych zaliczane sa m.in.:
*  nieruchomosci, tj. grunty wlasne, budynki, budowle,
»  urzadzenia techniczne, maszyny, srodki transportu i inne ruchome $rodki trwate,
= ulepszenia w obcych $rodkach trwalych, oraz
= $rodki trwate w budowie.

Rzeczowe aktywa trwale uzytkowane w procesie $wiadczenia ustug, jak réwniez dla celéw administracyjnych,
wykazywane sa wedhig kosztu historycznego pomniejszonego o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz
odpisy z tytuhu utraty wartoéci. Nie dokonuje si¢ odpis6w amortyzacyjnych od gruntéw oraz §rodkéw trwatych
w budowie.

Na ceng nabycia lub koszt wytworzenia rzeczowych aktywow trwatych sklada si¢ cena zakupu powigkszona
o clo, niepodlegajace odliczeniu podatki, pomniejszona o opusty rabaty handlowe. Warto$¢ ta zwigkszana jest o
wszystkie inne pozwalajace si¢ bezposrednio przyporzadkowaé koszty poniesione w celu dostosowania
sktadnika aktywéw do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczgcia jego funkcjonowania zgodnie
z zamierzeniami kierownictwa.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celow $wiadczenia ushug i dla celéw administracyjnych prezentowane
sa w bilansie wedhug kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci. Koszt wytworzenia
zwigkszany jest o wszystkie inne pozwalajace si¢ bezposrednio przyporzadkowa¢ koszty poniesione w celu
dostosowania skladnika aktyw6éw do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania
zgodnie z zamierzeniami kierownictwa, z wylaczeniem kosztéw finansowania zewngtrznego. Amortyzacja
dotyczaca tych $rodkéw trwalych rozpoczyna si¢ w momencie, gdy sa dostgpne do wykorzystania
w normalnym toku dziatalnosci operacyjnej.

Amortyzacje wylicza si¢ dla wszystkich $rodkéw trwalych, z pominigciem gruntéw oraz $rodkéw trwalych
w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych §rodkéw z uwzglednieniem warto$ci
rezydualnej, uzywajac metody liniowej. GPW zaklada ponizsze okresy uzytkowania poszczeg6lnych kategorii
$rodkow trwalych:
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Budynki * 10-40 lat
Inwestycje w obcych srodkach trwatych 10 lat
Srodki transportu 5 lat
Sprzet komputerowy 3-10 lat
Pozostate $rodki trwale 5-10 lat
System gietdowy WARSET** do 31 grudnia 2011 r.

* GPW uzytkuje réwniez czesci wspdlne budynku ,, Centrum Gieldowego”. CzeSci wspdlne (takie jak windy, hol, korytarze),
nalezqce w odpowiednich czesciach do Gietdy i pozostatych wlascicieli budynku zarzqdzane sq przez powolanq do tego celu
Wspo’lnbt@ Mieszkaniowq ,, Ksiqzeca 4 Elementy wspélne budynku w czeSci nalezqcej do GPW sq wjete jako aktywa
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Koszty z tytutu eksploatacji tych czeSci (takie jak biezqca konserwacja,
naprawy i remonty urzqdzen technicznych i instalacji wehodzqeych w skfad czesci wspéinych, energia elekiryczna, ochrona,
obstuga administracyjna itp.) uyimowane sq w rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia.

** Srodki trwate zwiqzane z systemem gietdowym WARSET: wedlug stawek indywidualnych uwzgledniajacych okres
uzytecznosci do 31 grudnia 2011 r.

Amortyzacje rozpoczyna sig, gdy $rodek trwalych jest zdatny do uzytkowania. Amortyzacji zaprzestaje sie, gdy
$rodek trwaly zostaje usuniety z ewidencji bilansowej.

Poszczeg6lne istotne czedcei skladowe srodka trwatego (komponenty), ktérych okres uzytkowania rézni sie od
okresu uzytkowania calego S$rodka trwalego, amortyzowane sa odrgbnie, przy zastosowaniu stawek
amortyzacyjunych odzwierciedlajacych przewidywany okres ich uzytkowania. W celu wydzielenia
komponentéw bierze si¢ pod uwage $rodki trwale o istotnej wartosci poczatkowej brutto.

Metoda amortyzacji, stawka amortyzacyjna oraz warto$§¢ koncowa podlegaja weryfikacji na kazdy dzien
bilansowy. Wszelkie wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje si¢ jak zmiang¢ szacunkéw,
zgodnie z wytycznymi zawartymi w MSR 8 , Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany warto$ci szacunkowych
i korygowanie bledow”.

Warto$é bilansowa $rodka trwalego podlega odpisowi z tytulu utraty wartosci do wysokosci jego wartosei
odzyskiwalnej, jezeli wartoé¢ bilansowa danego $rodka trwalego jest wyzsza od jego oszacowanej wartosci
odzyskiwanej. Test na utrate warto$ci przeprowadza si¢ i ujmuje ewentualne odpisy z tytulu utraty wartosci
zgodnie z zasadami okre§lonymi w Nocie 2.6 ,Utrata warto$ci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych”.

Skfadnik rzeczowych aktywow trwalych usuwa si¢ z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub gdy nie
oczekuje sie dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy/likwidacji sa okreslane jako réznica pomigdzy przychodami ze sprzedazy
a wartoscia netto tych srodkéw trwalych i sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

2.5. Warto$ci niematerialne

(a) Warto$é firmy

Warto$é firmy stanowi nadwyzke kosztu przejgcia nad wartoscia godziwag udzialu Spétki w mozliwych do
zidentyfikowania aktywach netto przejetej jednostki lub jej zorganizowanej czgSci —na dzien przejecia. Wartos¢
firmy z przejecia jednostek ujmuje si¢ w ramach wartosci niematerialnych i prawnych. Warto$é firmy jest
testowana co roku pod katem utraty wartosci i wykazywana po koszcie pomniejszonym o skumulowane odpisy
z tytutu utraty warto$ci. Odpisy z tytutu utraty wartoSci w odniesieniu do wartosci firmy nie sa odwracalne.
Zyski i straty ze zbycia jednostki uwzgledniaja warto$¢ bilansowa wartodci firmy, dotyczaca sprzedanej
jednostki.
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W celu przeprowadzenia testu pod katem mozliwej utraty wartosci, warto$¢ firmy jest alokowana do osrodkéw 4
wypracowujacych $rodki pienigzne, ktére wedlug oczekiwan beda czerpa¢ korzysci z polaczenia, dzigki
ktéremu ta warto$é firmy powstata, okreslonych zgodnie z segmentami operacyjnymi.

(b)  Inne wartosci niematerialne

Za warto$éci niematerialne uznaje si¢ mozliwe do zidentyfikowania niepienigzne skladniki aktywow,
nieposiadajace postaci fizycznej.

W szczegdlnosci do wartodci niematerialnych zalicza sie:
» nabyte oprogramowanie komputerowe,
* nabyte prawa majatkowe — autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje,
prawa do wynalazkéw, patentéw, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych,
know-how.

Warto$ci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowana kwote odpisow
amortyzacyjnych i skumulowana kwote odpiséw aktualizujacych z tytulu utraty wartosci.

Odpiséw amortyzacyjnych od wartofci niematerialnych dokonuje si¢ metoda liniowa, przez okres
przewidywanego uzytkowania. Szacowany okres uzytkowania dla wartosci niematerialnych wynosi od 1 roku
do 5 lat. W szczegolnosci dla wartosci niematerialnych zwiazanych z systemem WARSET, dla ktérych okres
uzyteczno$ci ekonomicznej ustalono do 31 grudnia 2011 1.

Amortyzacje rozpoczyna sig, gdy sktadnik wartosci niematerialnych jest zdatny do uzytkowania. Amortyzacji
wartosci niematerialnych zaprzestaje sig, gdy skladnik wartosci niematerialnych zostaje usuniety z ewidencji
bilansowej.

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegaja weryfikacji na kazdy dzien bilansowy. Wszelkie
wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje si¢ jak zmiang¢ szacunkéw, zgodnie z wytycznymi
zawartymi w MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowos$ci, zmiany warto$ci szacunkowych i korygowanie
bledéw”.

Warto$ci niematerialne testuje si¢ na utratg wartosci i rozpoznaje si¢ ja zgodnie z zasadami okreslonymi
w Nocie 2.6 ,,Utrata warto$ci rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych”.

Skladnik wartosci niematerialnych usuwa si¢ z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie oczekuje
si¢ dalszych korzyscei ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na usunigciu skiadnika
warto$ci niematerialnych ustala si¢ jako réznice pomigdzy przychodami netto ze zbycia (jezeli wystepuja)
i wartoscia bilansowa tych warto$ci niematerialnych oraz ujmuje w rachunku zyskéw i strat.

2.6. Utrata warto$ci rzeczowych aktywow trwalych i warto§ci niematerialnych

Warto$ci niematerialne jeszcze nie zdatne do uzytkowania nie podlegaja amortyzacji, lecz sa corocznie oraz
dodatkowo, gdy wystepuja przestanki wskazujace na mozliwo§¢ wystapienia utraty wartosci, testowane pod
katem mozliwej utraty wartoci. Aktywa podlegajace amortyzacji testuje si¢ na utratg wartosci, jezeli wystepuja
przestanki wskazujace na mozliwo$¢ jej wystapienia.

Na kazdy dzien bilansowy GPW dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikéw majatku trwalego w celu
stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na mozliwo$¢ utraty ich wartosci. W przypadku,
gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego skladnika aktywoéw,
w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytuln. W sytuacji, gdy skladnik aktywéw nie generuje
przeplywow pienigznych, ktére sa w znacznym stopniu niezaleznymi od przeplywéw generowanych przez inne
aktywa, analize przeprowadza si¢ dla grupy aktywdw generujacych przepltywy pieniezne (stanowigcych osrodek
generowania $rodkéw pienieznych), do ktérej nalezy dany skladnik aktywow.
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Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza z dwéch wartosci: warto§¢ godziwa pomniejszona o koszty
sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada warto$ci biezacej szacunku przyszlych
przeplywéw pienigznych, ktére beda generowane przez dane aktywo (lub grupe aktywow stanowigcych osrodek
generowania srodkéw pienigznych), zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej aktualna
rynkowa warto$¢ pieniadza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

2.7. Aktywa finansowe

GPW zalicza swoje aktywa finansowe do nastgpujacych kategorii: pozyczki i naleznosci oraz aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy. Klasyfikacja opiera si¢ na kryterium celu nabycia aktywéw finansowych. Zarzad GPW
okreéla klasyfikacjg swoich aktywow finansowych przy ich poczatkowym ujeciu.

(a)  Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi niebedacymi instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub
mozliwymi do okreslenia platno§ciami, ktore nie sa kwotowane na aktywnym rynku, inne niz:

» aktywa finansowe, ktére jednostka zamierza sprzeda¢ natychmiast Iub w bliskim terminie, ktére
kwalifikuje si¢ jako przeznaczone do obrotu i te, ktore przy poczatkowym ujgciu zostaty wyznaczone
przez jednostke jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

= aktywa finansowe wyznaczone przez jednostke przy poczatkowym ujeciu jako dostepne do sprzedazy,

= aktywa finansowe, ktérych posiadacz moze nie odzyskaé zasadniczo pelnej kwoty inwestycji
poczatkowej z innego powodu niz pogorszenie obstugi kredytu, ktére kwalifikuje si¢ jako dostepne do
sprzedazy.

Pozyczki i nalezno$ci zalicza si¢ do aktywdéw obrotowych, o ile termin wymagainosci nie przekracza 12
miesigcy od dnia bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajacym 12 miesiecy od
dnia bilansowego zalicza si¢ do aktywéw trwatych. Pozyczki i naleznosci sa ujmowane w bilansie jako
»halezno$ci handlowe oraz pozostale naleznosci” oraz ,,§rodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty.”

(b) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy to instrumenty finansowe nie stanowiace instrumentéw pochodnych
oraz nie podlegajace klasyfikacji do pozostatych kategorii aktywow finansowych. W szczeg6Inosci sa to dluzne
papiery warto§ciowe emitowane przez Skarb Panstwa oraz akcje i udzialy w podmiotach, gdzie GPW nie
sprawuje kontroli ani nie wywiera znaczacego wplywu. Zalicza sig je do aktywow trwalych, o ile Zarzad Gieldy
nie zamierza zby¢ ich w ciagu 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Do kategorii aktywéw finansowych dostgpnych do sprzedazy zalicza si¢ réwniez $rodki powierzone w
zarzadzanie ~firmom zewngtrznym. Zarzadzanie na zlecenie jest forma inwestowania aktywdéw
w wybrane instrumenty rynku kapitalowego, w imieniu klienta i na jego rachunek. GPW dokonuje inwestyciji
we wlasnym zakresie wylacznie w papiery warto$ciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Pafistwa, tj.
obligacje Skarbu Pafistwa i bony skarbowe oraz instrumenty rynku pienigznego (np. lokaty bankowe).

(¢)  Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci to niestanowiace instrumentéw pochodnych aktywa

finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia platnosciach i ustalonym terminie wymagalnosci, ktére
GPW zamierza i jest w stanie utrzyma¢ do terminu wymagalnosci.
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GPW nie kwalifikuje obecnie zadnych aktywéw finansowych jako utrzymywanych do terminu wymagalnosci,
ze wzgledu na fakt, iz w biezacym roku GPW sprzedala wigcej niz nieznaczaca kwote inwestycji
utrzymywanych do terminu wymagalnosci.

(d) Ujmowanie i wycena

Standaryzowane transakcje zakupu i sprzedazy aktywow finansowych ujmuje si¢ na dziefi przeprowadzenia
transakcji — tj. na dzien, w ktorym GPW zobowiazuje si¢ zakupi¢ lub sprzedaé dany skladnik aktywow.
Wprowadza si¢ je do ksiag w cenie nabycia réwnej wartosci godziwej powigkszonej o koszty transakcyjne.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wykazuje si¢ po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej. Pozyczki
i naleznoci oraz aktywa utrzymywane do terminu wymagalno$ci wykazuje sig wedlug skorygowanej ceny
nabycia (zamortyzowanego kosztu) z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa finansowe wylacza si¢ z ksiag rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeplywow pienigznych
z ich tytulu wygasly lub zostaly przeniesione, a GPW dokonata zasadniczo przeniesienia calego ryzyka
i wszystkich pozytkéw z tytutu ich wiasnosci.

Wartosé godziwa inwestycji notowanych na aktywnym rynku wynika z ich biezacej ceny zakupu. Jezeli rynek
na dany skladnik aktywéw finansowych nie jest aktywny (a takze w odniesieniu do nienotowanych papieréw
warto§ciowych), Gietda ustala warto$¢ godziwg stosujac techniki wyceny. Obejmuja one wykorzystanie
niedawno przeprowadzonych na normalnych zasadach rynkowych transakcji, odwotanie si¢ do innych
instrumentéw, ktére sa w zasadzie identyczne, analize zdyskontowanych przeptyw6w pienieznych, w jak
najwiekszym stopniu wykorzystujac informacje rynkowe, a w jak najmniejszym polegajac na informacjach
pochodzacych od jednostki.

Warto$é godziwa ustala si¢ na podstawie notowar:
»  dla obligacji — notowania gietdowe,
» dla bonéw skarbowych — notowania kursu zamknigcia z danego dnia dostepne w serwisie
Reuters.

Jezeli aktywa dostepne do sprzedazy nie sa notowane, nie maja ustalonego okresu wymagalno$ci (instrumenty
kapitalowe) i nie jest mozliwe wiarygodne ustalenie ich wartosci godziwej, wyceny dokonuje si¢ w cenie
nabycia, pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Zmiany warto$ci pienigznych papieréw wartosciowych wyrazonych w walucie obcej i zaklasyfikowanych do
aktyw6w finansowych dostepnych do sprzedazy dzieli sie na réznice kursowe wynikajace ze zmian
zamortyzowanego kosztu papieru warto$ciowego oraz zmiany wynikajace z pozostatych zmian warto$ci
bilansowej papieru wartosciowego. Roznice kursowe wynikajace ze zmian zamortyzowanego kosztu ujmuje sig
w zyskach i stratach, natomiast pozostate zmiany w wartosci bilansowej ujmuje si¢ w pozostalych dochodach
catkowitych. Zmiany warto$ci godziwej pozostatych pienigznych papierow wartosciowych oraz niepieni¢znych
papieréw wartosciowych zaliczonych do ,dostepnych do sprzedazy” ujmuje si¢ w pozostatych dochodach
calkowitych.

W razie sprzedazy papieréw wartosciowych zaliczonych do kategorii dostepnych do sprzedazy lub utraty przez
nie wartoéci, faczne dotychczasowe straty lub zyski ujgte w pozostatych dochodach catkowitych wykazuje sig
w rachunku zyskéw i strat jako zyski i straty na inwestycyjnych papierach wartosciowych.

Odsetki z papieréw wartociowych zaliczonych do kategorii dostepnych do sprzedazy naliczone
7 zastosowaniem efektywnej stopy procentowej ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat w przychodach
finansowych. Dywidendy z tytulu dostgpnych do sprzedazy instrumentow kapitatlowych ujmuje si¢ w rachunku
zyskéw i strat w przychodach finansowych w momencie nabycia przez GPW prawa do otrzymania platnosci.
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Odsetki od aktywéw finansowych zaliczonych do kategorii pozyczek i naleznosci oraz utrzymywanych do
terminu wymagalnosci naliczane sg metoda efektywnej stopy procentowej i ujmowane w rachunku zyskéw
i strat w przychodach finansowych.

2.7.1. Utrata wartosci aktywdéw finansowych

Gielda dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny czy wystepuja obiektywne dowody na to, ze skladnik
aktywow finansowych lub grupa aktywéw finansowych stracily na wartoéci. W odniesieniu do instrumentéw
finansowych zaliczonych do kategorii dostgpnych do sprzedazy, ustalajac czy nastapila utrata wartosci papieréw
wartoSciowych, bierze si¢ pod uwage znaczacy lub przedluzajacy sie spadek wartosci godziwej danego papieru
wartosciowego ponizej jego kosztu, kondycje finansowa i mozliwosci rozwoju emitenta, a takze wplyw ogélnej
sytuacji gospodarczej i politycznej na perspektywy rozwoju kraju emitenta. Jezeli takie dowody wystepuja
w przypadku aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy, taczne dotychczasowe straty — ustalone jako
réznica pomigdzy cena nabycia a aktualna wartoécia godziwa, pomniejszone o ewentualne straty z tytutu utraty
warto$ci ujete wezedniej w rachunku zyskow i strat — wylacza sig z pozostatych dochodéw catkowitych i ujmuje
w rachunku zyskow i strat. Straty z tytutu utraty wartosci ujete wezesniej w rachunku zyskow i strat z tytutu
instrumentow kapitatowych nie podlegaja odwrdceniu przez wynik finansowy.

Jezeli wystepuja dowody wskazujace na mozliwo$¢ wystapienia utraty wartosci inwestycji klasyfikowanych
jako utrzymywane do terminu wymagalno$ci wycenianych w wysokosci zamortyzowanego kosztu, kwota
odpisu jest ustalana jako réznica pomigdzy wartosci bilansowsa aktywow, a wartoscig biezaca oszacowanych
przysztych przeptywéw pienigznych zdyskontowanych okre$long pierwotnie efektywna stopa procentowa dla
tych aktywow.

W przypadku ustania przestanek utraty warto$ci nastgpuje odwrdcenie odpiséw aktualizujacych:

*  przez rachunek zyskow i strat — w przypadku aktywéw finansowych klasyfikowanych jako inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnosci, oraz aktywéw dostgpnych do sprzedazy bedacych
instrumentami dhuznymi;

*  poprzez pozostate kapitaly — w przypadku aktywéw dostepnych do sprzedazy bedacych instrumentami
kapitalowymi.

Zasady rachunkowosci w zakresie utraty wartosci nalezno$ci handlowych opisano w Nocie 2.7.3.

2.7.2. Naleznosci z tytulu transakcii z przyrzeczeniem odkupu

Zakupione papiery wartosciowe z przyrzeczeniem odkupu (transakcje z przyrzeczeniem odkupu) traktuje sie
jako naleznodci, ktérych zabezpieczeniem s nabyte i otrzymane papiery warto$ciowe. Roznice pomiedzy cena
sprzedazy a odkupu traktuje si¢ jako odsetki i nalicza si¢ metoda zamortyzowanego kosztu przez okres
obowigzywania umowy.

2.7.3. Naleznosci handlowe

Nalezno$ci handlowe oraz pozostate naleznosci ujmuje si¢ poczatkowo wedtug wartosci godziwej, a nastepnie
wycenia wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej, pomniejszajac je przy tym o odpisy z tytwlu utraty wartoéci.

Odpis z tytulu utraty warto$¢ naleznoéci handlowej tworzy si¢ gdy istnieja obiektywne dowody na to, ze GPW
nie bedzie w stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunkow naleznosci.
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Powazne problemy finansowe diuznika, prawdopodobiefistwo, ze diuznik oglosi bankructwo lub wystapio
postepowanie ukladowe, opéznienia w sptatach (powyzej 180 dni) sa przestankami wskazujacymi,
e naleznosci handlowe utracily wartos¢. Kwote odpisu stanowi réznica pomigdzy warto$cia bilansowa danego
sktadnika aktywéw a wartoscia biezaca szacowanych przysziych przeplywéw pienigznych, zdyskontowanych
z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.

Naleznogci niesciagalne oraz odpisy aktualizujace naleznosci watpliwe sa odpisywane w rachunek zyskow
i strat.

W przypadku naleznosci krétkoterminowych, z uwagi na szybki termin ich realizacji, za warto$¢ godziwa
uznaje si¢ warto$¢ ksiggowa tych pozycji.
Naleznoéci podlegaja spisaniu z bilansu kiedy ich niesciagalno$¢ zostata udokumentowana:
* postanowieniem o niesciagalnoéci, uznanym przez wierzyciela jako odpowiadajacym stanowi
faktycznemu, wydanym przez wlasciwy organ postepowania egzekucyjnego, albo
» postanowieniem sadu o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosci obejmujacej likwidacje majatku,
' gdy majatek niewyplacalnego dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postgpowania, lub
umorzeniu postegpowania upadtosciowego obejmujacego likwidacje majatku, gdy maj atek dhuznika nie
wystarcza na zaspokojenie roszczen wierzycieli lub ukonczeniu postepowania upadloSciowego
obejmujacego likwidacje majatku, albo
» protokolem stwierdzajacym, ze przewidywane koszty procesowe i egzekucyjne zwiazane
z dochodzeniem wierzytelnoéci bylyby réwne albo wyzsze od jej kwoty.

2.8. Pozostate naleznosci

W pozycji pozostate naleznosci prezentowane sa gtéwnie rozliczenia miedzyokresowe oraz kwoty zaptacone
tytulem nabycia prawa wieczystego uzytkowania gruntow.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne dokonywane sa, jezeli wydatki poniesione dotycza produktéw lub
ustug, ktére beda wykorzystywane w przyszlych okresach. Rozliczenia miedzyokresowe czynne obejmuja
rozliczenia:
»  dlugoterminowe, ktére dotycza przysziych okres6w sprawozdawczych i trwaja dhuzej niz 12 miesigcy
od dnia bilansowego,
»  krétkoterminowe, ktére dotycza przyszlych okreséw sprawozdawczych i trwaja nie diuzej niz
12 miesigcy od dnia bilansowego.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat stosownie do okresu trwania
zwiazanej z nimi umowy.

2.9. Zobowiazania handlowe

Zobowiazania handlowe stanowia zobowiazania do zaplaty za towary i uslugi nabyte w toku zwyklej
dziatalnodci gospodarczej przedsigbiorstwa od dostawcéw. Zobowiazania handlowe klasyfikuje sie jako
zobowiazania krétkoterminowe, jezeli termin zaplaty przypada w ciagu jednego roku (lub w zwyklym cyklu
dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstwa, jezeli jest dhuzszy). W przeciwnym wypadku, zobowiazania
wykazuje sig jako dtugoterminowe.

Zobowiazania handlowe w poczatkowym ujeciu wykazuje si¢ w wartosci godziwej, za§ w okresie pdZniejszym
wykazuje si¢ je wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowe;j.
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2.10. Zapasy

Zapasy wykazywane sa w cenie nabycia lub w cenie zakupu, nie wyzszej jednak od ceny sprzedazy netto
mozliwej do uzyskania.

Materialy sa wyceniane na dzien bilansowy w cenach zakupu nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto
mozliwych do uzyskania, z uwzglednieniem odpiséw z tytulu utraty przydatnosci ekonomicznej. Odpisy
aktualizujace z tytulu utraty wartosci zalicza si¢ do pozostalych kosztéw operacyjnych.

2.11. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych — ujmowane w sprawozdaniach z przeplywow
pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pienigzne w kasie, depozyty bankowe platne na zadanie,
inne krétkoterminowe inwestycje z pierwotnym terminem wymagalno$ci do trzech miesiecy od dnia ich
zalozenia, otrzymania, nabycia lub wystawienia oraz o duzej plynnosci.

2.12. Kapitat wlasny

Kapitat wlasny Gietdy stanowia:
= kapital podstawowy (akcyjny), wykazany w warto§ci nominalnej, z uwzglednieniem
przeszacowania z tytutu hiperinflacji,

»  pozostale kapitaly, obejmujace kapitat z aktualizacji wyceny,

= Niepodzielony wynik finansowy, obejmujacy:
- niepodzielony zysk z lat ubieglych (obejmujacy powstaly z zyskow lat ubieglych kapitat

zapasowy i pozostale kapitaly rezerwowe),

- wynik finansowy biezacego okresu obrotowego.

Zgodnie z MSR 29 ,,Sprawozdawczos¢ finansowa w warunkach hiperinflacji”, skladniki kapitatu wlasnego
(za wyjatkiem zyskow zatrzymanych oraz wszelkich nadwyzek z aktualizacji wyceny aktywéw) zostaly
przeksztalcone przy zastosowaniu ogdlnego indeksu cen, poczawszy od daty, w ktorej kapitaly te zostaly
wniesione lub powstaly w inny sposéb za okres, w ktérym gospodarka, w ktérej GPW prowadzi dziatalno$g,
byla gospodarka hiperinflacyjna, tj. do dnia 31 grudnia 1996 r. Efekt przeliczenia odpowiednich skladnikéw
kapitahn wlasnego wskaZznikami inflacji zostal ujety drugostronnie w zyskach zatrzymanych i zaprezentowany
w Nocie 15.

2.13. Podatek dochodowy

Na podatek dochodowy skiadaja sig: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Podatek biezacy wyliczany jest na podstawie wyniku podatkowego za dany rok obrotowy ustalonego zgodnie
z obowigzujacymi przepisami podatkowymi i przy zastosowaniu stawek podatkowych wynikajacych z tych
przepiséw. Zysk (strata) podatkowa rézni sig¢ od ksiggowego zysku (straty) brutto w zwiazku z wylaczeniem
przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowiacych koszty uzyskania przychodéw w latach
nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychodow, ktére nigdy nie bedg podlegaly opodatkowaniu.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa jako podatek podlegajacy zaplaceniu lub zwrotowi
w przysztosci na réznicach pomigdzy warto$ciami bilansowymi aktywéw i zobowiazann w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym a odpowiadajacymi im warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia
podstawy opodatkowania.
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Rezerwe z tytutu podatku odroczonego ujmuje si¢ w pelnej wysokosci. Rezerwa ta nie podlega dyskontowaniu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sig, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
osiagniety zostanie doch6d do opodatkowania, ktéry umozliwi potracenie réznic przejSciowych.

Warto$é skladnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dziei bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszle zyski podatkowe lub dodatnie réznice przejéciowe nie beda
wystarczajace dla realizacji skladnika aktywéw lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu obowiazujacych prawnie lub faktycznie na dzien
bilansowy stawek (i przepiséw) podatkowych, ktére zgodnie z oczekiwaniami bgda obowiazywa¢ w momencie
realizacji odnoénych aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub uregulowania zobowiazania
ztego tytulu. Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat danego okresu, za wyjatkiem
przypadku, gdy podatek odroczony dotyczy transakcji czy zdarzen, ktére ujmowane sa w innych catkowitych
dochodach lub bezpoérednio w kapitale wlasnym — wowczas podatek odroczony réwniez ujmowany jest
odpowiednio w innych catkowitych dochodach lub bezposrednio w odpowiednim sktadniku kapitatu wlasnego.

Kompensaty aktywa i rezerwy z tytulu podatku odroczonego dokonuje sig, gdy GPW posiada mozliwy do
wyegzekwowania tytul do przeprowadzenia kompensat naleznoéci i zobowiazaf z tytutu biezacego podatku
dochodowego oraz gdy aktywa i rezerwy z tytulu podatku odroczonego dotycza podatku dochodowego
nalozonego przez te sama wiadzg podatkowa na tego samego podatnika.

2.14. Swiadczenia pracownicze

Zgodnie z zaktadowym systemem wynagradzania pracownicy GPW maja prawo do nagrod jubileuszowych,
odpraw emerytalnych oraz wynagrodzenia za urlop. Odprawy emerytalne stanowia jednorazowe $wiadczenie,
stanowiace wielokrotno$é miesigcznego wynagrodzenia (od 100% do 500%, w zaleznosci od stazu pracy oraz
liczby miesiecy pozostajacych do osiagnigcia wieku emerytalnego).

Koszty obowiazkowych §wiadczen emerytalnych rozpoznawane sa w rachunku zyskow i strat w okresie ktérego
dotycza.

GPW tworzy rezerwy na przyszle zobowiazania z tytulu odpraw emerytalnych oraz nagréd jubileuszowych
w oparciu o oszacowania tego typu zobowiazan, na podstawie modelu aktuarialnego. Wszystkie rezerwy
tworzone sa w ciezar rachunku zyskow i strat.

Gielda tworzy rezerwe na przyszle zobowiazania z tytulu niewykorzystanych urlopéw wypoczynkowych, po
uwzglednieniu wszystkich pozostajacych do wykorzystania zalegtych dni urlopéw oraz z tytutu odszkodowan
i odpraw pienigznych wyplacanych pracownikom, z ktérymi zostaje rozwiazany stosunek pracy z przyczyn
niedotyczacych pracownikéw, a takze z tytutu kosztéw $wiadczefi pracowniczych przypadajacych na biezacy
okres, ktérych zaplata bedzie zrealizowana w przysztych okresach, w tym nagréd.

Rezerwy na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe tworzone sa w oparciu o zalozenia opisane
szczegbtowo w Nocie 17. :

Ponadto w jednostce istnieje motywacyjny system wynagrodzen, wedtug ktérego pracownicy maja prawo do
nagrody rocznej obejmujacej element podstawowy uzalezniony od zysku netto oraz element uznaniowy
uzalezniony od indywidualnej oceny pracownika. Spétka tworzy rezerwy mna nagrody w celu
przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktorych dotycza. Rezerwy szacowane sa wedtug najlepszej wiedzy
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Zarzadu GPW w zakresie mozliwych do wyplacenia nagréd, ustalanych indywidualnie dla kazdego pracownika,
na podstawie zalozen motywacyjnego systemu wynagrodzen.

Spolka odprowadza sktadki z tytulu Pracowniczego Programu Emerytalnego, do ktérego pracownicy naleza
dobrowolnie na podstawie umowy. Z chwilg uiszczenia sktadek GPW nie ma dalszych obowiazkéw w zakresie
dokonywania platnosci na rzecz Pracowniczego Programu Emerytalnego. Skladki te ujmuje si¢ jako koszty
$wiadczen pracowniczych, gdy przypadaja do zaplaty. Wyplacone $wiadczenia emerytalne ujmuje si¢ jako
koszt okresu ktorego dotycza.

2.15. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa, gdy na Spélce cigzy obecny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowiazek wynikajacy
ze zdarzen przesztych i prawdopodobre jest, ze wypetienie tego obowigzku spowoduje konieczno$é wyptywu
srodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonaé wiarygodnego szacunku kwoty
tego obowiazku.

Rezerwy tworzy sie w szczegdlnosci z nastgpujacych tytuléw (jezeli spelnione sa wyzej wymienione warunki
ujmowania rezerw):

] skutki toczacych si¢ spraw sadowych oraz spraw spornych,

Ll przyszle §wiadczenia na rzecz pracownikéw, oraz

" koszty restrukturyzacji.

Rezerwy tworzy si¢ na podstawie najlepszych szacunkéw Zarzadu GPW w wysokosci nakladéw niezbednych
do wypelnienia obecnego obowiazku na dziefi bilansowy. Jezeli skutek zmian wartosci pieniadza w czasie jest
istotny, kwota rezerwy odpowiada biezacej wartosci nakladéw, ktére wedlug oczekiwan beda niezbedne do
wypehienia obowiazku.

2.16. Ujmowanie przychoddéw

(@)  Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy sa rozpoznawane kiedy istnieje prawdopodobienstwo, ze Gietda uzyska korzysci
ekonomiczne z tytuu transakcji, oraz ze kwote przychodu mozna okre$li¢ w wiarygodny sposéb. Przychody ze
sprzedazy ujmowane sa w wartosci godziwej otrzymanej lub naleznej i reprezentujacej naleznosci za ushugi
dostarczone w ramach normalnej dzialalnosci gospodarczej. Przychody ze sprzedazy rozpoznawane sag
w momencie wykonania ustug stanowiacych podstawowa dziatalnoéé GPW.

Na przychody ze sprzedazy skladaja si¢ nastgpujace grupy:

»  Przychody z obstugi obrotu

Transakcje obejmuja przychody od czlonkéw gieldy pobierane na podstawie Regulaminu Gieldy,
Regulaminu alternatywnego systemu obrotu oraz Regulaminu obrotu towarami gieldowymi
organizowanego przez GPW. Gléwna pozycja przychodéw w tej grupie sg oplaty od obrotu. Oplaty
transakcyjne uzaleznione sa od wartosci transakcji i liczby zrealizowanych zlecen oraz wolumenu obrotu,
jak réwniez od rodzaju instrumentu bedacego przedmiotem tego obrotu. Oprdcz prowizji od obrotu
pobierane sa oplaty ryczaltowe za mozliwos¢ dokonywania transakcji oraz za dostgp do systemu
informatycznego Gieldy.
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*  Przychody od emitentow

Obshiga emitentéw obejmuje przychody od emitentéw pobierane na podstawie Regulaminu Gieldy oraz
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu. Gléwna pozycja przychodéw w tej grupie sa oplaty za
notowanie papieréw warto$ciowych. Roczna oplata za notowanie uzalezniona jest od wartosci rynkowej
papieréw wartosciowych bedacych w obrocie, wyemitowanych przez poszczegélne spétki. Ponadto od
emitentéw pobierane sa oplaty ryczaltowe zadopuszczenie oraz za wprowadzenie papier6w
wartoéciowych na rynek gieldowy oraz za zlozenie odpowiednich wnioskéw dotyczacych tego
wprowadzenia i dopuszczenia.

= Przychody ze sprzedazy informacji

Przychody ze sprzedazy informacji obejmuja sprzedaz informacji gieldowych: danych gietdowych czasu
rzeczywistego oraz danych statystyczno-historycznych w postaci codziennej prenumeraty za
posrednictwem poczty elektronicznej, wydawnictw w wersji elektronicznej, kalkulacji indeks6w oraz
pozostatych kalkulacji i licencji na indeksy gieldowe.

Sprzedaz informacji odbywa si¢ na podstawie odrgbnych uméw zawieranych z dystrybutorami serwis6w
gietdowych, z cztonkami gieldy oraz z innymi organizacjami, gléwnie instytucjami finansowymi.

»  Pozostale przychody

Pozostate przychody obejmuja wszelkie inne ustugi $wiadczone przez GPW takie, jak: ustugi
reklamowe (sponsoring), ushugi szkoleniowe zwiazane z edukacyjnym programem dla mtodziezy pod
nazwa ,,Szkota Gieldowa” oraz z innymi szkoleniami z zakresu rynku gieldowego prowadzonymi
w ramach pojawiajacych si¢ potrzeb, najem pomieszczen biurowych.

(b)  Przychody finansowe

Przychody finansowe obejmuja: zyski na sprzedazy aktyw6w finansowych, przychody z tytulu odsetek
od instrumentéw finansowych dostgpnych do sprzedazy oraz utrzymywanych do terminu wymagalnoscei,
jak réwniez przychody z tytulu dywidend.

Przychody z tytulu odsetek ujmuje si¢ wedlug zasady memorialowej z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej. Przychody z tytulu dywidend sa ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo
akcjonariuszy do otrzymania platnoéci.

2.17. Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cale potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia wiascicielem na leasingobiorcg. Wszystkie pozostale rodzaje leasingu
sa traktowane jako leasing operacyjny.

GPW jako leasingobiorca — leasing operacyjny

Leasing, przy ktérym znaczaca cz$é ryzyka i pozytkéw z tytulu wlasnoéci pozostaje udziatem leasingodawcy
(finansujacego), stanowi leasing operacyjny. Leasing gruntu, jezeli nie przewiduje si¢ przeniesienia tytutu
prawnego na leasingobiorce przed koncem okresu leasingu, klasyfikowany jest jako leasing operacyjny.
W szczegblnosci, do umoéw leasingu operacyjnego klasyfikuje si¢ prawo wieczystego uzytkowania gruntow
Skarbu Parstwa.
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Optaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego, pomniejszone o ewentualne specjalne oferty
promocyjne uzyskane od leasingodawcy (finansujacego), rozliczane sa w koszty metoda liniowa przez okres
leasingu.

GPW jako leasingobiorca — leasing finansowy
Przedmiot leasingu finansowego ujmuje si¢ w aktywach trwatych od dnia rozpoczecia leasingu, wedhug nizszej
z dwéch kwot: wartosci godziwej przedmiotu leasingu oraz warto$ci biezacej minimalnych oplat leasingowych.

Kazda oplate leasingowa dzieli si¢ na kwot¢ pomniejszajaca saldo zobowiazania i kwote kosztéw finansowych
w taki sposéb, aby utrzymaé stala stopg w stosunku do nieuregulowanej czgsci zobowiazania. Odnosne
obowiazki czynszowe, pomniejszone o koszty finansowe, ujmuje si¢ w pozycji zobowiazan z tytulu leasingu
finansowego. Element odsetkowy kosztéw finansowych rozlicza si¢ w kosztach w rachunku zyskéw i strat
przez okres leasingu w taki sposéb, aby uzyskaé za kazdy okres stalg okresowa stopg procentowa w stosunku do
nieuregulowanej czeSci zobowiazania. Rzeczowe aktywa trwale nabyte w ramach leasingu finansowego
amortyzowane sa przez okres uzytkowania aktywéw lub okres leasingu — w zalezno$ci od tego, ktéry z nich jest
krétszy.

2.18. Zobowiazania warunkowe

Zobowiazanie warunkowe jest:

»  mozliwym obowiazkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesziych, ktorych istnienie zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystapienia lub nie wystapienia jednego lub wigkszej liczby
niepewnych przyszlych zdarzen, ktére nie w petni podlegaja kontroli jednostki,

* gobecnym obowiazkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzefi przeszlych, ale nie jest ujmowany
w sprawozdaniu finansowym, poniewaz:

— nie jest prawdopodobne, aby konieczne bylo wydatkowanie Srodkéw zawierajacych w sobie
korzysci ekonomiczne w celu wypelnienia obowiazku lub

— kwoty obowiazku (zobowiazania) nie mozna wyceni¢ wystarczajaco wiarygodnie.

2.19. Zmiana prezentacji

W niniejszych sprawozdaniach finansowych na dzien i za lata zakonczone 31 grudnia 2010 r. oraz 31 grudnia
2009 r. GPW nie dokonata zadnej zmiany prezentacji poszczeg6lnych pozycji.

3. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

3.1. Cgzynniki ryzyka finansowego

Dziatalnos¢ Gieldy wiaze sig¢ z okre$lonymi ryzykami finansowymi. Gielda narazona jest na nastepujace rodzaje
ryzyka finansowego: ryzyko rynkowe (w tym ryzyko zmiany wartosci godziwej Iub przeplywéw pienieznych
w wyniku zmian stép procentowych, ryzyko walutowe oraz ryzyko cenowe), ryzyko kredytowe oraz ryzyko
utraty plynnosci. Ogélny program GPW zarzadzania ryzykiem skupia si¢ na nieprzewidywalnoéci rynkéw
finansowych oraz stara si¢ minimalizowaé potencjalne niekorzystne wplywy na wyniki finansowe GPW.
Organem odpowiedzialnym za zarzadzanie ryzykiem jest Zarzad GPW. W GPW funkcjonuja komorki
odpowiedzialne za zapewnienie plynnosci finansowej, takze w zakresie walut obcych, windykacji naleznosci
oraz terminowego regulowania zobowiazan, szczegdlnie podatkowych. GPW nie wykorzystuje w zarzadzaniu
ryzykiem finansowym pochodnych instrumentéw finansowych oraz zabezpieczeh wartosci godziwej ani
zabezpieczen przeplywow pienigeznych.
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3.2. Ryzyko rynkowe
(a) Ryzyko zmiany przeplywdw pienieinych oraz wartosci godziwej w wyniku zmiany stop procentowych.

Gielda narazona jest na ryzyko stopy procentowej w stopniu umiarkowanym. GPW posiada aktywa
krétkoterminowe i dlugoterminowe, dla ktérych warunki oprocentowania oraz rentowno$¢ zostaly ustalone
w chwili zawarcia kontraktu i podlegaja nieznacznym zmianom w zwiazku z wahaniami stop procentowych.
Z uwagi na $redni badz krotki termin pozostajacy do wykupu tych aktywow, ryzyko zmiany przeplywow
pienieznych w zwiazku ze zmianami stop procentowych jest relatywnie niskie.

GPW minimalizuje ryzyko zmiany stop procentowych poprzez utrzymywanie niskiego $redniego okresu do
wykupu (duration) dla catosci portfela obligacji Skarbu Pafistwa — na poziomie ponizej dwéch lat. W sytuacji
wzrostu stép procentowych Gielda uzyskuje oprocentowanie wyzsze od lokat bankowych i wzrost przeptywéw
pienigznych, a jednocze$nie obnizenie wyceny wartosci godziwej obligacji.

Na podstawie przeprowadzonej analizy wrazliwosci zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,
spadek/wzrost stép o 0,50 punktu procentowego (przy zalozeniu braku zmian pozostalych czynnikéw)
skutkowatby w 2010 r. spadkiem/wzrostem wyniku finansowego netto i przeplywéw pieni¢znych
0 317 tys. zt, oraz wzrostem/spadkiem kapitatu z aktualizacji wyceny o 269 tys. zt. Odpowiednio oczekiwany
w 2009 r. spadek/wzrost stép procentowych o 0,25 punktu procentowego (przy zalozenin braku zmian
pozostatych czynnik6w) skutkowatby spadkiem/wzrostem wyniku finansowego netto i przeptywow pienigznych
o 1 404 tys. zt oraz wzrostem/spadkiem kapitatu z aktualizacji wyceny o 509 tys. zt

Szczegétowe informacje na temat narazenia Gieldy na ryzyko stopy procentowej zaprezentowano w Nocie 11.
(b)  Ryzyko zmiany kursu walut

GPW nie prowadzi znaczacej dziatalno$ci migdzynarodowej i jest narazona na umiarkowane ryzyko zmiany
kurséw walut.

Na podstawie przeprowadzonej analizy wrazliwosci na zmiany $rednich kurséw walut, spadek/wzrost Sredniego
kursu EUR na dzieni 31 grudnia 2010 r. o 10% (tj. o 0,40 zI) przy zaloZeniu braku zmian pozostatych
czynnikéw, spowodowalby spadek/wzrost wyniku finansowego netto za 2010 r. o 4424 tys. zi Analiza
przeprowadzona na dzien 31 grudnia 2009 r. przy zatozeniu spadku/wzrostu $redniego kursu EUR o 10% (3. o
0,41 zb) wykazuje spadek/wzrost wyniku finansowego netto za 2009 r. o 330 tys. zk.

Szacunkowa zmienno$¢ kursu EUR okreslono na podstawie zmiennosei kursu §redniego NBP z trzech ostatnich
lat, rozumianej jako odchylenie standardowe kurséw dziennych publikowanych przez NBP na przestrzeni
3 ostatnich lat (zaokraglone w gér¢ do najblizszego procentu).

22



GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA LATA ZAKONCZONE
31 GRUDNIA 2010 ROKU, 31 GRUDNIA 2009 ROKU

(WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE S4 W TYS. ZE, O ILE NIE PODANO INACZEJ)

NOTY OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Walutowa pozycje Gieldy przedstawiaja ponizsze tabele:

31.12.2010
PLN EUR UsD Inne Razem

Aktywa

Obligacje s@rbowe dostepne 41313 ; } } 41313

do sprzedazy

Srodki pienigzne i ich ekw iw alenty 63 950 30692 - - 94 642

Nalezno$ci handlow e 15 887 7387 - - 23274
Aktywa finansowe razem 121150 38079 - - 159 229
Zobowiazania

Zobow igzania handlow e 5947 (645) 116 75 5493
Zobowiazania finansowe razem 5947 (645) 116 75 5493
Bilansowa pozycja netto 115 203 38724 (116) (75) 153736
31.12.2009

PLN EUR usb Inne Razem

Aktywa

Ob!lgac!e skarbowe utr'zy'myw ane 149 657 ) ) } 149 657

do terminu w ymagalnosci

Obligacje sk.arbowe dostepne 45 875 B _ _ 45 875

do sprzedazy

Srodki pienigzne i ich ekw iw alenty 467 413 6834 - - 474 247

Naleznoéci handlow e 15008 3721 - - 18729
Aktywa finansowe razem 677 953 10 555 - - 688 508
Zobowiazania

Zobow igzania handlow e 4879 764 594 207 6 444

Zobc.‘w iazania z tytutu wyplaty 506 182 ) . . 506 182

dywidendy
Zobowiazania finansowe razem 511 061 764 594 207 512 626
Bilansowa pozycja netto 166 892 9791 (594) (207) 175 882

(¢)  Ryzyko cenowe

GPW narazona jest na ryzyko cenowe dotyczace dtuznych i kapitalowych papieréw warto$ciowych z tytuthu
inwestycji posiadanych przez GPW i sklasyfikowanych w sprawozdaniach z sytuacji finansowej jako dostepne
do sprzedazy. Gietda nie jest narazona na ryzyko cenowe dotyczace towaréw masowych.

Nabywane przez GPW dluzne papiery wartosciowe maja ustalona ceng wykupu i cechujg si¢ niskim ryzykiem.
Potencjalne zmiany ich cen rynkowych uzaleznione sa od poziomu stép procentowych, wplyw, ktérych
przedstawiono w punkcie (a) powyze;j.
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Inwestycje kapitatowe GPW w inne podmioty bedace spotkami publicznymi dotycza gléwnie inwestycji w inne
spolki prowadzace gieldy papieréw wartosciowych i nie sa bezposrednio uzaleznione od konkretnych indekséw
gietdowych, dlatego GPW nie analizuje wplywu potencjalnych zmian indekséw gietdowych na kapitaly wiasne.

3.3. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest rozumiane jako ryzyko poniesienia strat w wyniku niewywiazania si¢ kontrahenta
z zobowiazan wobec GPW lub jako ryzyko spadku wartosci ekonomicznej wierzytelnosci w wyniku
pogorszenia si¢ zdolnoéci kontrahenta do obstugi zobowiazar.

Ryzyko kredytowe zwiazane z naleznosciami handlowymi jest ograniczane przez Zarzad GPW poprzez:
ustanawianie limitéw oraz ocene wiarygodno$ci kontrahentéw.

W GPW obowiazuja uchwaty Zarzadu GPW, ktére ustalaja terminy platnosci zréznicowane w zaleznosci od
grup kontrahentéw. Terminy te wynoszg dla wigkszo$ci kontrahentéw 30 dni. Terminy platnosci dla odbiorcow
serwiséw gieldowych wynosza najczesciej 60 dni. W Spélfce funkcjonuje procedura Sciagania naleznosci,
na podstawie ktorej dokonuje si¢ egzekwowania naleznych kwot.

Wiarygodno$¢ kontrahentéw weryfikowana jest zgodnie z regulaminem obowiazujacym w GPW oraz zgodnie
z ogolnymi przepisami prawa w zakresie rynku kapitatlowego, dotyczacymi emitentéw papieréw

warto$ciowych.

Aktywa finansowe bedace w posiadaniu GPW przedstawia ponizsza tabela.

31.12.2010 31.12.2009
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 42 616 49 622
- dlugoterminow e 11829 3738
- krétkoterminow e 30787 45 884
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$éci - 149 657
- diugoterminow e - 40810
- krétkoterminow e - 108 847
Pozyczkiinalezno$ci 171 986 492 966
- nalezno$ci handlow e i pozostale 77 353 18729
i-;il\(:z, l;g::gx)e i rachunki biezace (zaliczane do $rodkéw pienieznych 04633 474237
Aktywa finansowAe razem 214 602 692 245

Decyzja Zarzadu GPW, w sklad portfela diuznych papieréw wartosciowych wchodza jedynie papiery
warto$ciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Pafistwa (rating A2 wg Moody's). Dzigki temu ryzyko
ewentualnych strat z tego powodu jest zminimalizowane. Réwniez transakcje z przyrzeczeniem odkupu dotycza
jedynie obligacji emitowanych przez Skarb Panstwa.

W przypadku bankéw i instytucji finansowych (w przypadku lokat i rachunkéw bankowych oraz transakeji
z przyrzeczeniem odkupu) akceptuje si¢ tylko jednostki o dobrym ratingu (stabilnej sytuacji finansowej),
tj. o ratingu wg Moody’s powyzej Baa2.
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GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA LATA ZAKONCZONE
31 GRUDNIA 2010 ROKU, 31 GRUDNIA 2009 ROKU

(WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE S4 W TYS. ZE, O ILE NIE PODANO INACZEJ)

NOTY OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Odzwierciedleniem maksymalnego obciazenia Gieldy ryzykiem kredytowym jest warto$é naleznosei
handlowych, udzielonych pozyczek, posiadanych lokat oraz wartos¢ portfela zakupionych diuznych papieréw
warto§ciowych.

Ekspozycje GPW na ryzyko kredytowe przedstawia ponizsza tabela;

31.12.2010 31.12.2009

Naleznosci handlow e i pozostale 77 353 18 729

Dluzne papiery warto$ciowe, w tym: ' 41313 195 541

- obligacje skarbow e emitow ane przez Skarb Paristw a

] . - 149 657

(utrzymyw ane do terminu w ymagalno$ci)

- obligacje skarbow e i bony skarbow e emitow ane przez

Skarb Panstw a (dostene do sprzedazy) 41313 45 884

Lokaty bankow e i rachunki biezace 94 633 474 247
Razem 213 299 688 517

Szczegotowe informacje na temat ryzyka kredytowego naleznosci handlowych zaprezentowano w Nocie 12.

3.4. Ryzvko utraty plynnosci

Z analizy sytuacji finansowej i majatkowej GPW wynika, ze GPW nie jest istotnie narazona na ryzyko utraty
plynnosci.

Analiza struktury aktywéw GPW wskazuje na znaczny udziat srodkéw ptynnych, a wiec bardzo dobra sytuacje
GPW w zakresie ptynnoéci. Srodki pienigzne i dhuzne papiery wartosciowe posiadane przez GPW na dzien
31 grudnia 2010 r. wyniosty 135 955 tys. zt (31 grudnia 2009 r.: 669 773 tys. zi) co stanowito na 31 grudnia
2010 1. 31,96% aktywdéw ogétem (31 grudnia 2009 r.: 75,70%).

Obnizenie wartosci aktywéw w 2010 r. wynikalo z wyplaty dywidendy 11 stycznia 2010 r. w wysokosci
506 182 tys. zt z zysku 2008 r. i za lata poprzednie, oraz 20 lipca 2010 r. w wysokosci 90 659 tys. zt z zysku
2009 .

Z analizy struktury pasywdéw wynika nastgpujace zaangazowanie kapitaléw wiasnych w finansowanie
dziatalnosci GPW: na dzien 31 grudnia 2010 r. kapitaly wlasne stanowily 93,14% sumy kapitatu wiasnego
i zobowiazan (31 grudnia 2009 r.: 39,92%).

Wysoki udziat zobowiazan w pasywach 2009 r. wynikat z przekwalifikowania kwoty 506 182 tys. z} z kapitatu
wlasnego do zobowiazan krétkoterminowych na poczet wyplaty dywidendy w styczniu 2010 r.

Zarzad GPW na biezaco monitoruje prognozowany poziom $rodkéw plynnych GPW na podstawie
kontraktowych przeptyw6w pienigznych, ustalonych w oparciu o biezace stopy procentowe.
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GIEEDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA LATA ZAKONCZONE
31 GRUDNIA 2010 ROKU, 31 GRUDNIA 2009 ROKU

(WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE S4 W TYS. ZE, O ILE NIE PODANO INACZEJ)

NOTY OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINAN SOWEGO

3.5. Zarzadzanie kapitalem

GPW uwaza za kapital posiadany kapital wlasny. Utrzymywany przez nig kapital wiasny spelia wymogi
okre§lone w Kodeksie spélek handlowych oraz w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi, brak jest
innych natozonych zewngtrznie wymogéw kapitatowych.

Celem GPW w zarzadzaniu ryzykiem kapitalowym jest ochrona zdolnosci GPW do kontynuowania
dziatalnosci, tak aby mozliwe bylo realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz korzysci dla innych
zainteresowanych stron. GPW posiada wystarczajaca, ilos¢ $rodk6w plynnych niezbednych do terminowego
regulowania zobowiazan. Ryzyko op6znief w regulowaniu zobowiazan jest minimalne.

Polityka zarzadzania kapitalem GPW wynika z corocznie weryfikowanych zalozen, ktére stanowia podstawg do
okreslania w formie uchwaty Zarzadu GPW zasad postgpowania w tym zakresie w danym roku obrotowym.

Podstawowym kryterium doboru instrumentow finansowych oraz ich struktury jest bezpieczefistwo lokat,
a w nastepnej kolejnosci ich rentowno$¢ z uwagi na fakt, ze GPW jest instytucja zaufania publicznego. Plynne
§rodki finansowe GPW sa lokowane w instrumenty krétkoterminowe o wysokiej plynnosci (depozyty bankowe,
transakcje typu repo na bonach skarbowych, bony i obligacje skarbowe) oraz instrumenty dlugoterminowe
(obligacje skarbowe). Srodki lokowane w instrumenty krétkoterminowe utrzymywane sa na poziomie
zapewniajacym splate zobowiazan wynikajacych z biezacej dziatalnosci GPW i pokrycie wydatkow
inwestycyjnych. W celu ograniczenia ryzyka stopy procentowej wolne $rodki sa tak lokowane,
aby sredniowazony termin do wykupu $rodkéw plynnych GPW (duration) ksztaltowal si¢ ponizej 2 lat.
Rezultaty zarzadzania srodkami finansowymi sa na biezaco raportowane Zarzadowi GPW.

4. Wazne oszacowania i osady ksiggowe

Oszacowania i osady ksiggowe sa poddawane nieustannej weryfikacji. Szacunki i oceny przyjete na potrzeby
sporzadzenia sprawozdania finansowego sa oparte na do$wiadczeniu wynikajacym z danych historycznych oraz
analizie i przewidywaniach odnosnie przysziych zdarzen, ktére zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu GPW,
w danej sytuacji wydaja si¢ zasadne.

Okresy ekonomicznej uzytecznosci dla rzeczowych aktywéw trwalych oraz wartoSci niematerialnych

Spotka okresla szacunkowe okresy ekonomicznej uzyteczno$ci oraz stawki amortyzacyjne rzeczowych
aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych. Szacunki te opieraja si¢ na prognozowanych okresach
wykorzystania poszczeg6lnych grup aktywéw trwalych oraz wartoéci niematerialnych. Przyjete okresy
ekonomicznej uzytecznosci moga ulega¢ znacznym zmianom w wyniku pojawiajacych si¢ na rynku nowych

rozwiazan technologicznych, planéw Zarzadu GPW lub intensywnosci eksploatacji.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. i 31 grudnia 2009 r. stosowane przez Spotke stawki amortyzacji odzwierciedlaly
okres ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych.

Wycena wartosci godziwej aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci

Spotka dokonuje szacunkéw wartosci godziwej posiadanych aktywow finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalno$ci. Informacje dotyczace tych szacunkéw podane zostaly w Nocie 10.

Wyliczenie odpisu aktualizujqcego warto$é naleinosci handlowych
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GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA LATA ZAKONCZONE
31 GRUDNIA 2010 ROKU, 31 GRUDNIA 2009 ROKU

(WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. ZE, O ILE NIE PODANO INACZE.J)

NOTY OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Szczegbélowe informacje o kryteriach dokonywania odpiséw aktualizujacych warto$¢ nalezno$ci handlowych
zawiera Nota 2.7.3., natomiast szczegélowe informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych wartodé

nalezno$ci handlowych znajduja si¢ w Nocie 12.

5. Rzeczowe aktywa trwale

Srodki Meble, . .
. . Grunty . . Srodkitrwale
Rok zakoriczony 31 grudnia 2010 r. . . transportu  wyposazenie . Razem
i budynki . . . w budowie
i maszyny i urzadzenia
WartoS¢ ksiggow a netto 96 393 20134 1489 5719 123735
na poczatek okresu
Zwiekszenia 770 8221 440 7 599 17 030
Zmniejszenia - (203) - (9 431) (9 634)
Amortyzacja (Nota 20) (2 881) (9 376) (331) - (12 588)
Wartos¢ ksiggowa netto 94 282 18776 1598 3887 118 543
na koniec roku
Stan na 31 grudnia 2010 r.
Warto$§¢ poczatkow a (brutto) 119 231 68 009 5062 3887 196 189
Umorzenie (24 949) (49 233) (3 464) - (77 646)
Wartosé ksiegowa netto 94 282 18776 1598 3887 118 543
Srodki Meble, : .
Rok zakonczony 31 grudnia 2009 r. . Grunty . transportu  wyposazenie Srodki trw_ah:" Razem
i budynki X . . w budowie
i maszyny i urzadzenia
Wartos¢ ksiggow a netto 98 640 16 238 1552 5314 121 744
na poczatek okresu
Zw iekszenia 591 11803 233 13032 25659
Zmniejszenia - (119) )] (12 627) (12 755)
Amortyzacja (Nota 20) (2 838) (7 788) (287) - (10 913)
Wartos€ ksiegowa netto 96 393 20134 1489 5719 123735
na koniec roku
Stan na 31 grudnia 2009 r.
Warto$¢ poczatkow a (brutto) 118 461 65 668 4 804 5719 194 652
Umorzenie (22 068) (45 534) (3 315) - (70 917)
Wartos¢ ksiegowa netto 96 393 20134 1489 5719 123735
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NOTY OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

6. Warto$ci niematerialne

Rok zakoriczony 31 grudnia 2010 r. Licencje Prawa- Wa.rtosc Razem
autorskie firmy

Wartos¢ ksiggow a netto 11 462 1454 } 12 916

na poczatek okresu

Zw igkszenia 17 985 143 7946 26 074

Zmniejszenia (564) - - (564)

-Amortyzacja (Nota 20) (3 266) (350) - (3616)

Wartos¢ ksiggowa netto 25617 1247 7946 34810

na koniec roku

Stan na 31 grudnia 2010 r.

Warto§é poczatkow a (brutto) 83713 1872 7 946 93 531

Umorzenie (58 096) (625) - (58 721)

Wartos$ ¢ ksiggowa netto 25617 1247 7 946 34 810

Rok zakonczony 31 grudnia 2008 r. Licencje Prawa' We'lrtosc Razem
autorskie firmy

Warto$¢é ksiggow a netto 9874 717 } 10 591

na poczatek okresu

Zw igkszenia 4546 908 - 5454

Zmniejszenia - - - -

Amortyzacja (Nota 20) (2 958) (171) - (3 129)

Wartos‘c ksiggowa netto 11 462 1454 . 12916

na koniec roku

Stan na 31 grudnia 2009 r.

Warto§¢é poczatkow a (brutto) 66 296 1729 - 68 025

Umorzenie (54 834) (275) - (55 109)

Wartos ¢ ksiegowa netto 11 462 1454 - 12 916
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GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA LATA ZAKONCZONE
31 GRUDNIA 2010 ROKU, 31 GRUDNIA 2009 ROKU

(WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. ZE, O ILE NIE PODANO INA CZEJ)

NOTY OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zgodnie z Art. 4 ust. 3 Statutu KDPW S.A. akcje spéiki sa wylacznie imienne.
Siedziba spétek stowarzyszonych, z wyjatkiem INNEX, jest w Polsce. Siedziba INNEX jest na Ukrainie.

Warto$¢ bilansowa inwestycji w jednostkach stowarzyszonych nie odbiega w sposéb istotny od ich warto$ci
godziwej.

GPW nabyla pakiet akcji ukraifiskiej Gieldy Papieréw Wartosciowych INNEX z zamiarem przeksztalcenia jej
w nowoczesna platforme obrotu ukraifiskimi papierami warto$ciowymi, a nastepnie réwniez instrumentami
pochodnymi. W 2008 r. dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci akeji spotki INNEX, w kwocie 3 820 tys. zt
(faczna warto$¢ inwestycji) na podstawie nastepujacych przestanek:
= gleboki kryzys gospodarczy na Ukrainie majacy wplyw na perspektywy rozwoju tego rynku
spowodowat brak mozliwoéci realizowania przez GPW aktywnej polityki na ukraifiskim runku
kapitatlowym, oraz
»  znaczacy spadek liczby transakcji prywatyzacyjnych, ktére sa obecnie podstawowym Zrédtem
przychodéw INNEX, spowodowat ujemny wynik finansowy INNEX za 2008 1.
Ponadto akcje INNEX nie sa notowane na zadnym rynku i nie istnieje mozliwo$¢ zbycia akcji INNEX. Ujemny
wynik finansowy INNEX za 2010 r. nie daje przestanek do odwrécenia dokonanego odpisu utraty wartosci akcji
sp6tki INNEX na dzien 31 grudnia 2010 1.
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GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA LATA ZAKONCZONE
31 GRUDNIA 2010 ROKU, 31 GRUDNIA 2009 ROKU

(WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. ZE, O ILE NIE PODANO INACZEJ)

NOTY OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

9. Odroczony podatek dochodowy

Aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego kompensuje si¢ ze soba, jezeli istnieje mozliwe
do wyegzekwowania na drodze prawnej prawo do skompensowania biezacych aktywéw i zobowiazan
podatkowych i jezeli odroczony podatek dochodowy podlega tym samym organom podatkowym. Po dokonaniu
kompensaty w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazuje si¢ nastgpujace kwoty:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego: 31.12.2010 31.12.2009
- akfyw a z tytulu odroczonego podatku dochodow ego
przypadajgce do realizacji w ciggu 12 miesiecy (2108) (2144)
- aktyw a z tytulu odroczonego podatku dochodow ego
przypadajace do realizacji po uplyw ie 12 miesigcy (1911 (2.042)
Razem (4017) (4 186)
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego: 31.12.2010 31.12.2009
- rezerw a z tytulu odroczonego podatku dochodow ego (80) 1574
przypadajgca do uregulow ania w ciggu 12 miesiecy
- rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodow ego 368 336
przypadajaca do uregulow ania po uplywie 12 miesiecy
Razem 288 1910

Zmiany stanu brutto aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego przedstawiaja si¢ w nastepujacy
sposob:

Rok Rok
zakonczony zakoriczony
31.12.2010 31.12.2009

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (2 276) (1 692)
(netto) na poczatek roku

Uznanie w yniku finansow ego (1174) (768)

(Obcigzenie) / uznanie pozostalych dochodéw catkow itych (279) 184
Akt tytutu od o podatku dochodowe

ywa z tytu u odroczonego p u wego (3729) (2 276)

{netto) na koniec roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA LATA ZAKONCZONE
31 GRUDNIA 2010 ROKU, 31 GRUDNIA 2009 ROKU

(WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE S4 W TYS. ZE, O ILE NIE PODANO INACZEJ)

NOTY OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego (przed uwzglednieniem ich kompensaty
w ramach jurysdykeji prawnej) przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Uznanie wyniku finansowego
Niew ykorzystane urlopy
Nagrody jubileuszow e i odpraw y emerytaino-rentow e
Nagroda efektyw no$ciow a i uznaniow a
Odpis na utrate w arto$ci udzialow
Odsetkiw cenie zakupu obligacji
Zmiana staw ek amortyzacyjnych
Odpis aktualizujgcy na nalezno$ci od diuznikéw
Ustugi doradcze
Pozostate
Razem

Rezerwy z tytulu podatku odroczonego

Obciazenie wyniku finansowego
Przychody finansow e naliczone
Ro6znica miedzy w artoscia bilansow 3 a podatkow g
rzeczow ego majatku trw alego i w artoéci niemateriainych
Pozostale
Obciazenie pozostatych calkowitych dochodéw
Razem

Kwota, jaka w trakcie roku zostala ujeta w pozostatych dochodach calkowitych z tytwlu odroczonego podatku

dochodowego, sktada si¢ z nastepujacych pozycji:

Wycena godziw a udzialdw
Wycena godziw a papier6 diuznych

Razem

Gietda nie ujeta w kalkulacji podatku odroczonego réznic migdzy wartoscia ksicgowa 1 podatkowa spélek

stowarzyszonych.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie akcjonariuszy KDPW S.A. w dniu 23 lipca 2010 r. podjelo uchwale
nr 26/2010, zgodnie z ktéra na wyplate dywidendy przeznaczono kwote 12 235 650 7t z zysku netto za 2009 r.

oraz kwote 150 000 000 z} z kapitalu rezerwowego.

31.12.2010 31.12.2009

4017 4186
238 142
499 485
1497 1651
726 1011
244 384

112 -
511 39
- 237
190 237
4017 4186

Rok Rok

zakoficzony zakonczony

31.12.2010 31.12.2009
347 1690
315 1525
32 163
- 2
(59) 220
288 1910

Rok Rok
zakoriczony zakoficzony
31.12.2010 31.12.2009
(131) 65

72 155
(59) 220
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NOTY OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zgodnie z przepisami ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych z 22 lutego 2002 r. GPW nie jest
zobowiazana do zaplacenia podatku od dywidendy wyplaconej przez spotki stowarzyszone.

$.aczna réznica migdzy wartoscia ksiggows i podatkowa spélek stowarzyszonych na dziefi 31 grudnia 2010 r.
wyniosla 163 853 tys. zt (31 grudnia 2009 r. 123 484 tys. zI). Zgodnie z przepisami ustawy o podatku
dochodowym od os6b prawnych z 22 lutego 2002 r. GPW nie jest zobowigzana do zaplacenia podatku od
dywidendy wyplaconej przez spétki stowarzyszone. Ponadto GPW nie zamierza dokonaé zbycia akcji spotek
stowarzyszonych. W zwiazku z tym Spélka nie ujela rezerwy z tytulu podatku odroczonego dotyczacego
réznicy miedzy warto$cia ksiggowa i podatkowa spolek stowarzyszonych, ktéra wyniostaby tacznie na dzien
31 grudnia 2010 r. 23 462 tys. zt (31 grudnia 2009 r. 31 132 tys. z}).

10.  Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy i utrzymywane do terminu wymagalnosci

(a) Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

Rok Rok
zakoriczony zakoriczony
31.12.2010 31.12.2009
Stan na poczatek roku 49 622 163 166
Zwigkszenia 3055 6 385
Przeklasyfikowanie z portfela aktyw 6w finansowych
. .- 152372 -
utrzymyw anych do terminu w ymagalno$ci
Zmniejszenia (w ykup i sprzedaz obligacji i bonéw
skarbow ych, odsetki otrzymane) (160 965) (120 900)
Zmiana w arto$ci godziw ej rozpoznana w pozostalych
dochodach catkowitych (1468) 971
- akcje (1031) 476
- obligacje skarbow e i bony skarbow e (437) 495
Stan na koniec roku 42 616 49 622
Czesc diugoterminow a 11829 3738
Czes¢ krétkoterminow a 30787 45 884
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NOTY OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Aktywa finansowe kategorii dostgpne do sprzedazy obejmuja:

Nazwa jednostki 31.12.2010 31.12.2009

Diugoterminowe

Udzialy w Tow arow ej Gieldzie Energii S.A., Warszaw a, Polska 647 647
Udzialy w NYSE Euronext, Amsterdam, Holandia - 918
Udzialy w Deutsche Borse , Frankfurt, Niemcy - 1263
Udziatw London Stock Exchange, London, Wielka Brytania - 237
Udzialy w S.C. SIBEX - Sibiu Stock Exchange S.A., Sibiu, Rumunia 656 673
Obligacje skarbowe 10 526 -
- 0 stalym oprocentow aniu 10 526 -
Razem 11 829 3738
Krétkoterminowe
Inne udzialy: Centrozap S.A. - 9
Obligacje skarbowe 30787 45 875
- 0 statym oprocentowaniu 30787 45875
Razem 30787 45 884
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GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA LATA ZAKONCZONE
31 GRUDNIA 2010 ROKU, 31 GRUDNIA 2009 ROKU

(WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE S4 W TYS. ZE, O ILE NIE PODANO INACZEJ)

NOTY OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Warto$¢ godziwa akcji spotek notowanych na gieldach ustalana jest na podstawie kursu notowan. S.C. SIBEX —
Sibiu Stock Exchange S.A. (SIBEX) od 2010 r. jest spétka notowana na S.C. SIBEX — Sibiu Stock Exchange
S.A. (SIBEX). Warto$¢ godziwa tej spotki na dzien 31 grudnia 2010 r. ustalona zostata na podstawie kursow
notowan z dnia 30 grudnia 2010 r. Warto$¢ SIBEX na dzief 31 grudnia 2009 r. zostata oszacowana metoda
poréwnawcza, w oparciu o wskazniki finansowe innych gietd publicznych. Wyceny dokonano na podstawie
wskaznikéw P/E, P/BV iEV/S uwzgledniajac dyskonto za ograniczona plynno$¢. Metoda poréwnawcza
wyceniono samg spotke SIBEX, a nastgpnie dodano wartos$¢ bilansowa udzialéw SIBEX w spélkach zaleznej i
stowarzyszonej.

(b)  Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoSci

Rok Rok
zakoriczony zakonczony
31.12.2010 31.12.2009

Stan na poczatek roku 149 657 222 648
2w igkszenia (zakup obligacji oraz odsetki naliczone) 2715 9 899
Zmniejszenia (w ykup obligaciji oraz odsetki otrzymane
i przekw alifikow anie obligacji z kategorii "do (152 372) (82 890)
wymagalniosci' do kategorii "do do sprzedazy”)

Stan na koniec roku - 149 657
Cze$é diugoterminow a - 40 810
Cze$¢ krétkoterminow a - 108 847

31.12.2010 31.12.2009

Dlugoterminowe razem - 40 810
- Obligacje o stalym oprocentow aniu - 40 810

Krétkoterminowe razem - 108 847
- Obligacje o stalym oprocentow aniu - 108 847

Razem - 149 657

7 uwagi na planowana wyptate dywidendy, dla ktérej dzien wyplaty zostat ustalony na 20 lipca 2010 r., Zarzad
GPW podjat w czerwcu 2010 1. decyzj¢ o sprzedazy czesci portfela obligacji zakwalifikowanego w chwili
nabycia do aktywow utrzymywanych do terminu wymagalnosci. W zwiazku ze zmiana przeznaczenia portfela
aktyw6w o wartoéci 152 372 tys. zt, GPW dokonata przekwalifikowania tego portfela do aktywéw dostepnych
do sprzedazy. Ponadto GPW utracita prawo do kwalifikowania nabywanych instrumentéw finansowych do
grupy aktyw6w utrzymywanych do terminu wymagalno$ci do korica 2012 r. W lipcu 2010 r. sprzedano czes¢
portfela przekwalifikowanych obligacji o wartosci 62 319 tys. zk.

Warto$é godziwa aktyw6w finansowych utrzymywanych do terminu wymagalno$ci na dzien 31 grudnia 2009 r.
wyniostaby 150 295 tys. zt i bylaby mniejsza o kwotg 350 tys. zt od wyceny wedlug efektywnej stopy
procentowej.
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GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA LATA ZAKONCZONE
31 GRUDNIA 2010 ROKU, 31 GRUDNIA 2009 ROKU

(WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. ZE, O ILE NIE PODANO INACZEJ)

NOTY OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

GPW dokonuje klasyfikacji wyceny warto$ci godziwej przy zastosowaniu hierarchii wartosci godziwej
odzwierciedlajacej istotno$§é poszczegblnych danych wejsciowych wplywajacych na wyceng. Obowiazuja
nastgpujace poziomy hierarchii warto$ci godziwej:

(a) ceny notowane (niekorygowane) na aktywnych rynkach dla identycznych aktywéw badz zobowiazafi
(poziom 1);

(b) dane wejsciowe inne niz notowania objete zakresem poziomu 1 mozliwe do stwierdzenia lub
zaobserwowania dla skladnika aktywdéw badZ zobowigzaf, bezposrednio (tzn. w postaci cen) lub
posrednio (tzn. na podstawie wyliczen opartych na cenach) (poziom 2); oraz

(c) dane wejsciowe dla sktadnika aktywow badz zobowiazan nieoparte na mozliwych do zaobserwowania
danych rynkowych (tzn. dane niemozliwe do zaobserwowania) (poziom 3).

Klasyfikacja wyceny wartodci godziwej aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy wedlug hierarchii
wartosci godziwej na dzien 31 grudnia 2010 r. przedstawia si¢ nastgpujaco: poziom pierwszy 42 616 tys. zi, na
dziefi 31 grudnia 2009 r.: poziom pierwszy 48 949 tys. zI, poziom frzeci 673 tys. zt. W 2010 r. dokonano
reklasyfikacji miedzy poszczegdlnymi poziomami: akcje S.C. SIBEX — Sibiu Stock Exchange S.A., ktéra od 15
grudnia 2010 r. jest spotka notowana na S.C. SIBEX — Sibiu Stock Exchange S.A. zostaly na dzien 31 grudnia
2010 r. zaliczone do aktywdéw poziomu pierwszego. Warto$¢ godziwa tych akcji na dzien 31 grudnia 2009 r.
zostala oszacowana metoda poréwnawcza w oparciu o wskazZniki finansowe innych gietd publicznych.

Zmiany stanu aktywow zaklasyfikowanych do poziomu trzeciego:

31.12.2010 31.12.2009
Warto$¢ w edlug cen nabycia - 1324
Aktualizacja w artosci - (651)
Wartos¢ bilansowa - 673
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GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA LATA ZAKONCZONE
31 GRUDNIA 2010 ROKU, 31 GRUDNIA 2009 ROKU

(WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE S4 W TYS. ZE, O ILE NIE PODANO INACZEJ)

NOTY OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

12.  Nalezno$ci handlowe oraz pozostale naleznosci

Naleznos$ci handlowe oraz pozostale nalezno$ci obejmuja nastepujace pozycje:

Nalezno$ci handlow e brutto
Odpis aktualizujgcy w arto$¢ nalezno$ci handlow ych
Naleznos$ci handlow e netto
Nalezno$ci z tytulu dyw idend

Razem - aktywa finansowe
Rozliczenia migdzyokresow e krétkoterminow e czynne
Inne nalezno$ci i przedptaty

- Nalezno$ci z tytutu pozostatych rachunkéw publiczno-
praw nych

Razem - aktywa niefinansowe

Razem - nalezno$ci handlowe oraz pozostate
naleznosci

31.12.2010 31.12.2009

26 090 20313
(2 816) (1 584)
23274 18729

54079 -
77 353 18729
1439 2463
988 535

291 -
2718 2998
80 071 21727

Na dziei 31 grudnia 2010 r. naleznoéci handlowe w kwocie 6 640 tys. zt (31 grudnia 2009 r. 3 366 tys. zI) byly
przeterminowane. Z ogélnej kwoty naleznosci przeterminowanych na naleznoéci od dtuznikéw postawionych w
stan upadloéci przypada kwota 330 tys. zi, objetych postepowaniem uktadowym 0 tys. z}, pozostale naleznosci
przeterminowane 6 310 tys. zt. Na dzieni 31 grudnia 2009 r. na naleznoci od diuznikéw postawionych w stan
upadloéci przypadata kwota 322 tys. zI, objetych postgpowaniem ukladowym 2 tys. zl, pozostale naleznosci

przeterminowane 3 042 tys. zt.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego przez Zarzad GPW przeterminowane naleznosci

zostaly splacone w kwocie 3 624 tys. zl.

NaleznoSci handlowe

Podziat naleznosci handlowych ze wzgledu na kategorie jakosci kredytowej przedstawia si¢ nastgpujaco:

Naleznosci, ktére
nie sg zalegte

Nalezno$ci, ktore sa zalegle na dzien

sprawozdawczy, lecz w przypadku ktérych nie
nastapila utrata wartos$ci

Naleznosci,

Nalezno$ci handlowe iw przypadku w przypadku
brutto ktérych nie .. .. ktorych nastapila
nastapifautrata  1do30dni 31do60dni 61do90dni " oo  utrata wartosci
wartosci 90 dni
Wediug stanu na dziefi
31 grudnia 2010 . 19 450 2338 928 166 392 2816
Wediug stanu na dzien 16 947 1277 428 36 41 1584

31 grudnia 2009 r.

44



GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA LATA ZAKONCZONE
31 GRUDNIA 2010 ROKU, 31 GRUDNIA 2009 ROKU

(WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE S4 W TYS. ZE, O ILE NIE PODANO INACZEJ)

NOTY OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Na naleznoéci handlowe, ktére nie sa zalegle i w przypadku ktérych nie nastapita utrata wartosei, skladaja sie
w gléwnej mierze naleznosci od cztonkow gietdy, ktérymi sa banki oraz domy maklerskie, a takze nalezno$ci
od emitentéw papieréw warto$ciowych oraz naleznosci z tytutu pozostatych ustug.

Podzial nalezno$ci handlowych, ktére nie sa zalegle i w przypadku, ktérych nie nastapita utrata wartosci,
wedlug typéw wierzycieli przedstawia ponizsza tabela:

Typy wierzycieli 31.12.2010 31.12.2009
Czionkow ie Gieldy 13 454 11 958
Emitenci 616 366
KNF - -
Pozostali 5380 4623

Razem 19 450 16 947

Naleznosci od cztonkéw Gieldy obejmuja naleznosei od polskich i zagranicznych bankéw i biur maklerskich,
ktérych analize pod katem ryzyka przedstawia ponizsza tabela. Poniewaz GPW nie nadaje im wilasnych
ratingéw, wykorzystano zewnetrzne ratingi kredytowe. W przypadku braku ratingu pojedynczego kontrahenta
w analizie wykorzystano rating jednostki dominujacej w grupie kapitatowej, do ktérej kontrahent nalezy.

Rating wg Moody's 31.12.2010 31.12.2009
Aaa - 21
Aa 2387 4 565
A 3344 3665
Baa 3543 69
Bez ratingu 4180 3638

Razem 13454 11 958

Naleznosei od emitentéw obejmuja naleznodci z tytutu optat od spotek notowanych na GPW.

Pozostate naleznosci handlowe dotycza gltéwnie oplat za serwisy gieldowe oraz z tytulu pozostalej sprzedazy.
Na naleznosci te na dzien 31 grudnia 2010 r. sktadaly sie naleznosci od ok. 90 klientéw, z ktérych ok. 30%
stanowili klienci zagraniczni (na dzief 31 grudnia 2009 r.: nalezno$ci od ok. 80 klientéw, z ktérych ok. 30%
stanowili klienci zagraniczni). Gléwna grupa dhuznikéw byly biura i domy maklerskie jako odbiorcy serwiséw
gieldowych, ktérych udziat w pozostalych naleznosciach ksztaltowal si¢ na poziomie ok. 55% (na dzien
31 grudnia 2009 r.: ok. 60%).

Na dzient 31 grudnia 2010 r. naleznoéci handlowe w kwocie 2 816 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2009 r.:
1 584 tys. zI) byly nalezno$ciami przeterminowanymi ze stwierdzona utrata warto$ci. Z ogdélnej kwoty
powyzszych naleznosci na nalezno$ci od dluznikéw postawionych w stan upadlosci przypadata kwota 330 tys.
z} (na dzien 31 grudnia 2009 r.: 322 tys. z1), objetych postepowaniem ukladowym O tys. zk (na dzieti 31 grudnia
2009 r.: 2 tys. z1), pozostale nalezno$ci przeterminowane 2 486 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2009 r. 1 260 tys.
zh).
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GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA LATA ZAKONCZONE
31 GRUDNIA 2010 ROKU, 31 GRUDNIA 2009 ROKU

(WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE S4 W TYS. ZE, O ILE NIE PODANO INACZEJ)

NOTY OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Rok Rok
zakoriczony zakoriczony
31.12.2010 31.12.2009

Stan na poczatek okresu 1584 1520
Utw orzenie odpisu 1789 1269

Nalezno$ci spisane w trakcie okresu jako nie§ciggaine (68) -
Odw récenie niew ykorzystanych odpisow (489) (1 205)
Stan na koniec okresu 2816 1584

Utworzenie i rozwiazanie odpisu z tytuhu utraty wartoéci naleznosci ujgto odpowiednio w pozostatych kosztach
lub w pozostatych przychodach. Kwoty, ktérymi obciaza sig konto odpiséw sa zazwyczaj spisywane, jezeli nie
przewiduje si¢ odzyskania $rodkéw pienigznych, tj. w przypadku, gdy jest wysoce prawdopodobne, iz dfuznik
oglosi bankructwo, bedzie przedmiotem finansowej reorganizacji lub w przypadku wystapienia powaznych
probleméw finansowych dluznika.

GPW nie posiada zadnych zabezpieczen ustanowionych na naleznosciach. Zadne z naleznosci handlowych nie
byly renegocjowane.

Naleznosci handlowe brutto wedlug struktury terytorialnej:

31.12.2010 31.12.2009
Naleznosci krajow e 16 974 156 511
Nalezno$ci zagraniczne 9116 4 802
Razem 26 090 20 313

Ponizsza tabela przedstawia koncentracje naleznoéci handlowych brutto pod wzgledem kontrahentéw:

Kontrahent 31.12.2010 Udziat 31.12.2009 Udziat
Kontrahent A 1 844 7% 1892 9%
Kontrahent B 1656 6% 1817 9%
Kontrahent C 1084 4% 1254 6%
Kontrahent D 1327 5% 1148 6%
Kontrahent E 864 3% 854 4%
Kontrahent F 1078 4% 621 3%
Kontrahent G 681 3% 698 3%
Kontrahent H 549 2% 622 3%
Pozostali kontrahenci 17 007 66% 11407 57%

Razem 26 090 100% 20 313 100%

Zdaniem Zarzadu GPW, z uwagi na kré6tki termin realizacji naleznosci handlowych warto$¢ godziwa tych

naleznoéci réwna sie wartosci ksiggowej.
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GIELDA PAPTEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA LATA ZAKONCZONE
31 GRUDNIA 2010 ROKU, 31 GRUDNIA 2009 ROKU

(WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE S4 W TYS. ZE, O ILE NIE PODANO INACZEJ)

NOTY OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Pozostale nalezno$ci

Zarzad GPW dokonuje takze analizy zasadno$ci odpisu aktualizujacego warto§¢ innych naleznosci. Odpisy
aktualizujace inne naleznoéci przedstawia ponizsza tabela.

Zmiany stanu odpisu aktualizujacego wartos¢ pozostatych naleznosci:

Rok Rok
zakornczony zakornczony
31.12.2010 31.12.2009
Stan na poczatek okresu 77 77
Rozw igzanie odpisu (77) -
Stan na koniec okresu - 77

13.  Rozliczenia migdzyokresowe dlugoterminowe

Rozliczenia migdzyokresowe stanowi wylacznie kwota zaplacona z tytulu nabycia prawa wieczystego
uzytkowania gruntu. Krétkoterminowa czg$¢ rozliczen migdzyokresowych z tytutu nabycia prawa wieczystego
uzytkowania gruntow w wysokosci 106 tys. zl na dzien 31 grudnia 2010 r. (31 grudnia 2009 r. 106 tys. zl)
zostala zaprezentowana w pozycji rozliczenia migdzyokresowe krétkoterminowe w Nocie 12.

Prawo wieczystego uzytkowania gfuntc’)w rozliczane jest przez 40 lat.

14.  Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja nastepujace pozycje:

31.12.2010 31.12.2009
CGotéw ka w kasie 9 4
Rachunki biezgce 280 143
Lokaty bankow e 94 353 474 094
Razem $rodki pieniezne iich ekwiwalenty 94 642 474 241

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty obejmuja krétkoterminowe lokaty bankowe i rachunki biezace oraz
gotéwke w kasie. Dla krétkoterminowych depozytéw bankowych i rachunkéw biezacych ich wartos¢ godziwa
zuwagi na krotki termin realizacji jest réwna wartoéci bilansowej. W bilansie wycenia si¢ je wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Ich warto$¢ bilansowa przyjmowana
jest jako szacunkowa warto§¢ godziwa ze wzgledu na fakt, iz stosowane stopy procentowe oparte sa na
stawkach rynkowych, a okres zmiany oprocentowania nie przekracza 1 miesiaca. Przecietny termin
wymagalno$ci tych depozytéw w 2010 r. wynosil 17 dni (w 2009 r. - 28 dni).
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GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA LATA ZAKONCZONE

31 GRUDNIA 2010 ROKU, 31 GRUDNIA 2009 ROKU

(WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE S4 W TYS. ZE, O ILE NIE PODANO INACZEJ)

NOTY OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

15. Kapital wlasny

Kapital wiasny 31.12.2010 31.12.2009
Kapitat podstaw owy 63 865 63 865
Pozostale kapitaly (245) 944
Niepodzielony w ynik finansowy 332 824 288 442

Razem 396 444 353 251

Kapitat podstawowy 31.12.2010 31.12.2009
Zatw ierdzone, przydzielone i optacone 41.972.000 akgji 41972 41972
zw yklych
Przeszacow nie kapitatu akcyjnego o w skaznik inflacji 21893 21 893

Razem 63 865 63 865

Kapitat akcyjny sprzed 1996 r. w wartosci nominalnej 6 000 tys. zk zostal przeszacowany przy zastosowaniu
ogblnego indeksu cen zgodnie z MSR 29 (skumulowany wskaznik inflacji za okres kwiecien 1991r.—
grudzien 1996 r. wyniost 464,9%).

Na dzien 31 grudnia 2010 r. kapitat akcyjny GPW wynosit 41 972 tys. zt i by? podzielony na 41 972 000 akciji
o wartoéci nominalnej 1 zloty kazda. Pod wzgledem struktury wiasnoSciowej kapitat akcyjny na dzien
31 grudnia 2010 r. dzieli sig'na 15 185 470 akcji imiennych serii A, uprzywilejowanych co do glosu (na kazda
akcje przypadaja dwa glosy) oraz na 26 786 530 akcji zwyklych na okaziciela serii B. W wyniku prywatyzacji
GPW przeprowadzonej w 2010 r. Skarb Panistwa posiadal4 688 470 akcji serii A (uprzywilejowanych co do
glosu), stanowiacych 35% wszystkich akcji, a tym samym 29 376 940 glos6w na Walnym Zgromadzeniu,
stanowiacych 51,4% wszystkich gloséw na Walnym Zgromadzeniu. Pozostala czes¢ akcji serii A, w ilosci
497 000, stanowiaca 1,18% wszystkich akcji, nalezy gléwnie do doméw maklerskich i bankéw, ktérym
przynalezy réwnoczesnie 994 000 gloséw na Walnym Zgromadzeniu (1,74% wszystkich gloséw na Walnym
Zgromadzeniu). Akcje na okaziciela serii B w ilosci 26 786 530 (63,82% wszystkich akcji) oraz przynalezne im
glosy na Walnym Zgromadzeniu w ilosci 26 786 530 (46,86% wszystkich glos6w) znajdujg si¢ w obrocie na
GPW.

Na dziefi 31 grudnia 2009 r. kapitat akcyjny GPW wynosit 41 972 tys. zt i byt podzielony na 41 972 000 akcji
o wartoéci nominalnej 1 zloty. kazda, zgodnie z art. 4 ust. 3 Statutu GPW S.A., akcje spoiki byly wylacznie
imienne.
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GIEEDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA LATA ZAKONCZONE
31 GRUDNIA 2010 ROKU, 31 GRUDNIA 2009 ROKU

(WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. ZE, O ILE NIE PODANO INACZEJ)

NOTY OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Pozostale kapitaly

Kapitat z aktualizacji wyceny aktyw 6w
finansowych, w tym:

- wartos¢ aktualizacii
- podatek odroczony

Zmiany kapitalu z aktualizacji wyceny

Stan na poczatek okresu:
Zwigkszenia/zmniejszenia
- zmiany z tytulu w yceny i sprzedazy
- podatek odroczony

Stan na koniec okresu:

Zmiana kapitalu z aktualizacji wyceny

Stan na poczatek okresu:

Zmiany z tytulu wyceny do w arto$ci godziw ej:

-zmniejszenia

- zwigkszenia

Podatek odroczony
Stan na koniec okresu

31.12.2010 31.12.2009
(245) 944
(304) 1164
59 (220)
Rok Rok
zakornczony zakornczony
31.12.2010 31.12.2009
944 164
(1189) 780
(1 468) 964
279 (184)
(245) 944
Rok Rok
zakoriczony zakoriczony
31.12.2010 31.12.2009
944 164
(1 468) 964
(3 087) (1 409)
1599 2373
279 (184)
(245) 944
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GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA LATA ZAKONCZONE
31 GRUDNIA 2010 ROKU, 31 GRUDNIA 2009 ROKU

(WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. ZE, O ILE NIE PODANQ INACZEJ)

NOTY OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zysk netto stanowiacy postawe do wyplaty dywidendy do 2009 r. kalkulowany byt zgodnie z polskimi
zasadami rachunkowosci, poniewaz w zwiazku z przepisami prawa obowiazujacymi w Polsce, Spétka do
31 grudnia 2009 r. sporzadzala jednostkowe statutowe sprawozdanie finansowe zgodnie z polskimi zasadami
rachunkowosci.

Zgodnie ze statutem GPW kapital zapasowy przeznaczony jest na pokrycie strat bilansowych, jakie moga
powstaé w zwiazku z dzialalnoscia Spotki oraz na uzupehienie kapitatu zakladowego. Na kapital zapasowy
dokonuje si¢ odpiséw z zysku do podzialu w wysokoéci nie mniejszej niz 10% tego zysku. Odpisu na kapitat
zapasowy mozna zaniechac, gdy stan tego kapitalu bedzie réwny jednej trzeciej kapitatu zakladowego.

Kapitat rezerwowy przeznaczony jest na finansowanie inwestycji i innych wydatkéw zwiazanych
z dziatalnoscia Spotki. Kapitat rezerwowy moze by¢ przeznaczony na oplacenie kapitatu zaktadowego.

16. Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowigzania

31.12.2010 31.12.2009
Zobow igzania handlow e 5248 6 444
Zobow igzania w obec podmiotéw pow igzanych 637 246
Zobow igzanie z tytulu w yplaty dyw idendy - 506 182
Razem zobowiazania finansowe 5885 512872
Zbow igzania z tytulu pozostalych rozrachunkéw publiczno - praw nych 4 020 1213
Inne zobow igzania * 6 399 4 355
Rozliczenia migdzyokresow e bierne 564 914
Razem pozostale zobowigzania 10 983 6 482
Razem zobhowigzania handlowe oraz pozostale zobowiazania 16 868 519 354

* inne zobowiqzania obejmujq na dziefi 31 grudnia 2010 r. m.in. zobowiqzanie z tytulu oplaty na rzecz KNF w wysokosci 682 tys. zt (na
dzient 31 grudnia 2009 r: 4 220 tys. =1..

Zdaniem Zarzadu GPW, z uwagi na krétki termin realizacji zobowiazan handlowych warto$¢ godziwa tych
zobowiazan rowna sie wartos$ci ksiegowe;j.

Zobowiazania przeterminowane nie wystgpuja.

17. Zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych (Swiadczen emerytalnych oraz nagréd
jubileuszowych)

GPW prowadzi ewidencje rezerw na $wiadczenia emerytalne oraz nagrody jubileuszowe ($wiadczenia
pracownicze) w oparciu o wycene aktuarialng sporzadzana na dzien bilansowy przez niezalezna firme
doradztwa aktuarialnego.
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31.12.2010 31.12.2009
rL’JJan(:rigd\Aj/uE;:ZE?Zeo\zNo;\:\;‘ iqzama z tytulu $w iadczen emerytalnych oraz 2622 2554
- krétkoterminow e 356 602
- diugoterminow e 2266 1952
Ujete w rachunku zyskéw i strat koszty z tytulu $wiadczer emerytainych 250 391

i nagrod jubileuszow ych (Nota 20)

Parametrami, ktére maja istotny wplyw na obecna warto$é zobowiazan z tytutu §wiadczen pracowniczych sa:
- stopa mobilnoéci (rotacja) pracownikéw,
- stopa dyskontowa, oraz
- stopa wzrostu plac.

Rezerwy obliczone zostaly metoda indywidualna, dla kazdego pracownika osobno. Rezerwa wyceniana jest
w oparciu o warto$¢ biezacg przysztych, dlugoterminowych zobowiazan GPW z tytutu §wiadczen emerytalno-
rentowych i nagréd jubileuszowych. Przewidywana kwota §wiadczen emerytalno-rentowych obliczana jest jako
iloczyn przewidywanej kwoty podstawy emerytalnej lub rentowej, przewidywanego wzrostu podstawy
wymiaru do czasu osiagnigcia wieku emerytalnego oraz wspolczynnika procentowego uzaleznionego od stazn
pracy. Obliczona w powyzszy sposéb kwota jest dyskontowana aktuarialnie,

Przewidywana kwota nagrody jubileuszowej jest obliczana jako iloczyn przewidywanej kwoty podstawy
wymiaru nagrody, przewidywanego wzrostu podstawy wymiaru do momentu nabycia praw do nagrody oraz
wspdiczynnika procentowego uzaleznionego od stazu pracy. Obliczona w powyzszy sposéb nagroda jest
nastepnie dyskontowana aktuarialnie. '

W roku 2010 do wyceny aktuarialnej przyjeto nastgpujace zalozenia:

1) stopa dyskonta finansowego ustalona na podstawie rynkowych stép zwrotu z obligacji skarbowych,
ktérych waluta i termin wykupu sg zbiezne z waluta i szacunkowym terminem realizacji zobowigzan z
tytulu $wiadczeh pracowniczych — nominalna stopa dyskonta zostata ustalona na poziomie 5,9%
rocznie (oznacza to realna stope dyskontowa na poziomie 3,4%),

2) stopa inflacji ustalona na poziomie 2,5% w skali roku z dopuszczalnym przedziatem wahan +/-1 punkt
procentowy,

3) wazrost przysztych wynagrodzen oraz przysztych $wiadczen przyjety na poziomie 3,5% rocznie (1 p.p.
powyzej inflacji), oraz

4) oczekiwana stopa mobilnoéci w roku 2010 ustalona na poziomie 5,8%.
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Podzial zobowiazan z tytulu §wiadczeh pracowniczych:

31.12.2010 31.12.2009
Dlugoterminowe 2 266 1952
Swiadczenia emerytaine oraz nagrody jubileuszowe 2 266 1952
Krétkoterminowe 9532 10 066
Swiadczenia emerytaine oraz nagrody jubileuszow e 356 602
Pozostate 9176 9 464
Razem 11798 12018
Zobowigzania z tytulu pozostalych $wiadczen pracowniczych:
31.12.2010 31.12.2009
Krétkoterminowe
Stan na poczatek okresu 9 464 8 277
- nagrody roczne i uznaniow e 7 880 8689
- niew ykorzystane urlopy 1250 748
- godziny nadliczbow e 38 21
- ryczalty samochodow e 8 6
- w ykorzystanie rezerw (9 464) (8 277)
Stan na koniec okresu 9176 9 464
18. Rezerwy na pozostale zobowigzania i inne obciaZenia
Struktt{ra h_(.:Zl:l.e] kwoty.rc?zel_'w na pozostale 31.12.2010 31.12.2009
zobowiazania i inne ohciazenia
Krétkoterminow e 200 200
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Pozostale

rezerwy Razem
Stan na 1 stycznia 2009 400 400
- utw orzenie dodatkow ych rezerw 200 200
- rozw iazanie rezerw (200) (200)
- wykorzystanie rezerw (200) (200)
Stan na 31 grudnia 2009 200 200
Stan na 1 stycznia 2010 200 200
- utw orzenie dodatkow ych rezerw 200 200
- rozw igzanie rezerw -
- wykorzystanie rezerw (200) (200)
Stan na 31 grudnia 2010 200 200

Pozostate rezerwy dotycza planowanego odpisu z zysku GPW na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.

19. Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego
Spétka nie posiada zobowiazan z tytutu leasingu finansowego.

20. Przychody ze sprzedazy

Rok Rok
zakoriczony zakoriczony
31.12.2010 31.12.2009
Obsiuga obrotu 160 369 142 633
Obsiuga emitentéw 20 041 14772
Sprzedaz informaciji 32 521 32 891
Pozostate 3536 2167
Razem 216 467 192 463
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21.  Koszty dzialalno$ci operacyjne;j

Rok Rok
zakonczony zakoficzony
31.12.2010 31.12.2009
Amortyzacja 16 204 14 042
Koszty osobow e (1) 31080 28 296
Inne koszty osobow e (2) 7 984 7 648
Czynsze i inne oplaty eksploatacyjne 5786 5225
Oplaty i inne obciazenia 15 588 15 432
Ustugi obce (3) 40 972 31296
Pozostale koszty operacyjne 6 859 8 250
Razem 124 473 110 189
Rok Rok
Koszty osobowe (1) zakonczony zakonczony
31.12.2010 31.12.2009
Koszty w ynagrodzeh 30323 27 466
Koszty $w iadczen z tytulu rozw igzania stosunku pracy 338 222
Koszty $w iadczen pracow niczych z tytulu nagréd jubileuszow ych 419 608
Razem 31080 28 296
Rok Rok
Inne koszty osobowe (2) zakoriczony zakonczony
31.12.2010 31.12.2009
Koszty ubezpieczern spolecznych 3071 3488
Koszty $wiadczeri emerytalnych - programy okreslonych §wiadczer® 250 3N
Koszty $wiadczen emerytalnych - programy okreslonych skiadek™ 1540 1369
Pozostale éwiadczeniaw okresie zatrudnienia (w tym: opieka lekarska, 3123 2 400
dopfaty do obiadéw , ZFSS)
Razem 7 984 7648

* Gietda oferuje pracownikom programy okreslonych Swiadczer. Programy te dotyczq $wiadczeri emerytalno-rentowych
i oparte sq o wystuge lat pracownikéw i stawke wynagrodzenia (Nota 17).

** Gielda oferuje pracownikom programy okreslonych skladek (Pracowniczy Program Emerytalny). Program okreslonych
skladek finansuje sie ze skladek GPW i pracownika na rzecz funduszu emerytalnego dzialajacego niezaleznie od struktury
finansowej GPW.
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Ustugi obee (3) zak(:-‘:'tockzony zakor\;ioc';ony
31.12.2010 31.12.2009
Utrzymanie majatku trw atego i remonty 11319 10297
Reklama 13720 6 688
tacza transmisji danych 4945 4377
Doradztw o oraz ustugi audytorskie 3728 3818
Ogloszenia prasow e 95 22
Szkolenia 847 733
Ochrona 919 675
Uslugi telekomunikacyjne stacjonarne i komérkow e 484 532
Serw isy informacyjne 555 1425
Sprzatanie 401 376
Obsluga praw na i tumaczenia 1697 236
Modyfikacja oprogramow ania 178 180
Ustugi transportow e 163 124
Oplaty pocztowe 41 57
Oplaty bankow e 75 66
Oplaty KDPW 124 -
Wspieranie plynnosci rynku 1225 988
Pozostale 456 702
Razem 40 972 31 296
Pozostate koszty operacyjne R’o K R,Ok
zakonczony zakoriczony
31.12.2010 31.12.2009
Zuzycie materiaféw ienergii 4 166 3229
Podréze siuzbowe 1240 1363
Odpis z tytutu praw a w ieczystego uzytkow ania 106 106
Skiadki czionkow skie 701 665
Ubezpieczenia majgtkow e 105 104
Wyjazdy na konferencje 255 257
Pozostate koszty 286 2 526
Razem 6 859 8 250
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22.  Pozostale przychody oraz przychody finansowe

Pozostale przychody
Rok Rok
zakoriczony zakonczony
31.12.2010 31.12.2009
Otrzymane odszkodow ania 8 205
Otrzymane darow izny 229 25
Odw récenie odpisu aktualizujgcego naleznoéci 489 1382
Odw récenie odpisu aktualizujacego w arto$¢ 1500
inw estyciji
Pozostate 231 89
Razem 2457 1701
Przychody finansowe
Rok Rok
zakoriczony zakoriczony
31.12.2010 31.12.2009
Odsetki od lokat i rachunku biezgcego 1398 16 363
Odsetki, w tym: 1852 15 642
- z aktyw 6w finansow ych dostepnych
) 1852 -
do sprzedazy
Przychody ze sprzedazy aktyw 6w finansow ych
N 6327 -
dostepnych do sprzedazy
Dyw idendy 54 552 305
Pozostale 23 703
Razem 64 152 33013
23.  Pozostale koszty
Rok Rok
zakoriczony zakoriczony
31.12.2010 31.12.2009
Darowizny (1) 182 2058
Strata na sprzedazy rzeczow ego majatku 77 24
bdpis aktualizujgcy naleznosci 1789 1269
Utrata w arto$ci inw estycji (2) 351 -
Ihne 77 93
Razem 2476 3444

(1) W roku 2010 przekazano darowizny na rzecz:

* Fundacji Edukacji Rynku Kapitalowego — na zakup sprzetu elektronicznego — 13 tys. zk:

» fundacji, doméw dziecka, stowarzyszeri na cele charytatywne — 134 tys.zk:
= pozostate darowizny na dziatalno$¢ statutowa — 35 tys. zk.
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W roku 2009 przekazano darowizny na rzecz:

= Fundacji Edukacji Rynku Kapitalowego — na utworzenie polskiej katedry na Uniwersytecie Columbia
w Nowym Jorku—1 728 tys. zk;

» fundacji, doméw dziecka, stowarzyszen na cele charytatywne — 139 tys. zi;

» pozostale darowizny na dziatalno$¢ statutowa — 201 tys. zt.

24. Podatek dochodowy

Rok Rok
zakoniczony zakonczony
31.12.2010 31.12.2009
Podatek dochodow y biezgcy 21384 22 999
Podatek odroczony (Nota 9) (1174) (768)
Razem 20 210 22231

Zgodnie z przepisami podatkowymi obowiaznjacymi w Polsce stawka podatkowa obowiazujaca w latach 2010 i
2009 wynosi 19%.

Uzgodnienie teoretycznego podatku wynikajacego z zysku brutto i ustawowej stawki podatkowej do obciazenia
z tytulu podatku dochodowego wykazanego w rachunku zyskow i strat przedstawia sig nastepujaco:

Rok Rok
zakoriczony zakonczony
31.12.2010 31.12.2009
Zysk przed opodatkowaniem 155 251 113 035
Staw ka podatku dochodow ego 19% 19%
Podatek dochodowy wedtug ustawowej stawki podatkowej 29 498 21477
Efekt podatkowy: '
Kosztéw niestanow igcych koszty uzyskania przychodu 1181 1023
Przychodéw niepodlegajacych opodatkow aniu (114) (255)
Dodatkow ych dochoddw podlegajacych opodatkow aniu - -
Niepodlegajgcych opodatkow aniu udzialéw w zyskach jednostek
stow arzyszonych (10317) )
Pozostale (38) (14)
Obcigzenie wyniku finansowego z tytufu podatku dochodowego 20 210 22 231
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25. Pozycje warunkowe

Wiadze podatkowe moga przeprowadzi¢ kontrolg ksiag rachunkowych i rozliczen podatkowych w ciagu 5 lat
od zakoriczenia roku, w ktérym zlozono deklaracje podatkowe i obciazyé GPW dodatkowym wymiarem
podatku wraz z karami i odsetkami.

Z tego tytulu Zarzad GPW nie przewiduje powstania istotnych zobowiazan warunkowych.

26. Zobowigzania warunkowe i zobowigzania inwestycyjne

Na dzief 31 grudnia 2010 r. oraz na dzief 31 grudnia 2009 r. w GPW nie wystepuja zobowigzania warunkowe
ani zobowigzania inwestycyjne.

27. Transakeje z jednostkami powigzanymi

Jednostkami powiazanymi z GPW sa jej jednostki zalezne (BondSpot S.A., WSEInfoEngine S.A. i Instytut
Rynku Kapitatowego — WSE Research S.A.) oraz stowarzyszone (Krajowy Depozyt Papieréw WartoSciowych
S.A., Centrum Gieldowe S.A. i INNEX). Jednostkami powiazanymi z GPW sa réwniez: Skarb Pafistwa jako
podmiot dominujacy (posiadajacy na dzien 31 grudnia 2010 r. 35,00% udzialu w kapitale akcyjnym oraz
51,40% gloséw na Walnym Zgromadzeniu GPW), jednostki kontrolowane i wspolkontrolowane przez Skarb
Panstwa oraz jednostki, na ktére Skarb Panstwa ma znaczacy wplyw. Ponadto jednostkami powiazanymi sg
cztonkowie kluczowego personelu kierowniczego GPW.

Informacje o transakcjach ze spotkami powiazanymi ze Skarbem Pafistwa

Ministerstwo Skarbu Paistwa nie przedstawia do wiadomosci publicznej ani spétkom bedacym wiasno$cia
Skarbu Panstwa kompletnej listy podmiotéw, ktére sa kontrolowane i wspoikontrolowane przez Skarb Panstwa,
lub na ktére Skarb Pafistwa ma znaczacy wplyw. Stad tez Zarzad GPW ujawnit w niniejszym sprawozdaniu
finansowym transakcje z tymi jednostkami powiazanymi, ktére zidentyfikowat na podstawie jego najlepszej
wiedzy.

Do zidentyfikowanych przez Zarzad GPW jednostek powiazanych naleza spotki notowane na GPW (emitenci
papieréw wartosciowych) oraz czlonkowie Gieldy. Spéika pobiera od jednostek powiazanych notowanych na
GPW oplaty za dopuszczenie, wprowadzenie do obrotu gietdowego i notowanie instrumentéw finansowych,
W przypadku jednostek powiazanych bedacych cztonkami Gietdy pobierane sa oplaty za mozliwo$¢ zawierania
transakcji na rynku gietdowym, za dostep do systeméw informatycznych GPW oraz od obrotu instrumentami
finansowymi.

Wszystkie transakcje z jednostkami z udziatem Skarbu Pafistwa sa zawierane w normalnym trybie dziatalnosci
i sa dokonywane na warunkach rynkowych.

Indywidualnie istotne transakgje z jednostkami z udziatem Skarbu Pafistwa w 2010 r. obejmowaty przychody z
transakcji, koszty dzialalnosci operacyjnej i rozrachunki na dzien 31 grudnja 2010 r.
z nastepujacymi spétkami z udzialem Skarbu Panstwa:
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Przychody ze  Koszty dzialginos$ci
L Na ed tKi Naleznos$ci Zobowiazania sprzedazy operacyjnej
P- zwa jednostki 31.12.2010 31.12.2010 w roku w roku
zakoriczonym zakoriczonym
31.12.2010 31.12.2010
BGZ SA* o4 - 1115 -
2. PKOBPSA*™ 559 - 9219 -
Pow szechny Zakfad
. - - 151
3 Ubezpieczen S.A. 47
Bank Ochrony
. oA 9
4 Srodow iska S.A.*** 13 13 11746 180
Razem 1 566 15 22231 227

* Uwzgleniono transakcje z Biurem Maklerskim BGZ S.A.
** Uwzgleniono transakcje z Domem Maklerskim PKO Banku Polskiego S.A.
*** Uwzgleniono transakcje z Domem Maklerskim Banku Ochrony Srodowiska S.A.

Indywidualny oraz taczny wplyw pozostatych transakeji z jednostkami z udzialem Skarbu Panstwa nie byt
istotny.

Indywidualnie istotne transakcje z jednostkami z udziatem Skarbu Panstwa w 2009 r. obejmowaly przychody z

transakcji, koszty dziatalno§ci operacyjnej 1 rozrachunki na dzien 31 grudnia 2009 .
z nastepujacymi spétkami z udzialem Skarbu Panstwa:
Przychody ze  Koszty dzialglno$ci
L Nazwa jednostki Naleznosci Zobowiazania s‘\);zri(:(auzy op\?vrfsij: -
P ! 31.12.2009 31.12.2000 . .
zakonczonym zakonczonym
31.12.2009 31.12.2009
1. BGZSA* 104 - 1212 -
2. PKOBPSA.™ 641 - 7 994 -
3 Pow szechny Zakiad 3 } 8 )
© Ubezpieczen S.A.
Bank Ochrony
. 1081 - 13 299 -
4 Srodow iska S.A.**
Razem 1829 - 22 513 -

* Uwzgleniono transakcje z Biurem Maklerskim BGZ S.A.
** Uwzgleniono transakcje z Domem Maklerskim PKO Banku Polskiego S.A.
***wzgleniono transakcje z Domem Malklerskim Banku Ochrony Srodowiska S.A.

Indywidualny oraz taczny wplyw pozostalych transakcji z jednostkami z udzialem Skarbu Pafstwa nie byt
istotny.

GPW na mocy polskich przepiséw podlega obowiazkowi podatkowemu. W zwiazku z tym, GPW placi podatek
Skarbowi Panstwa, ktory jest jednostka powiazang. Zasady i przepisy obowiazujace GPW w tym zakresie sa
identyczne z tymi, ktére obowiazuja pozostale jednostki niebedace jednostkami powigzanymi.
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Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie optat wnoszonych na
1zecz Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield przez podmioty nadzorowane, GPW ponosi na rzecz Skarbu
Panstwa koszty oplat, ktérych wysoko§é ustala Komisja Nadzoru Finansowego (KNF). Grupa przekazuje
comiesiecznie zaliczki. KNF dokonuje ostatecznego rozliczenia rocznego oplat w terminie do 15 Iutego roku
nastepnego. Koszty optat w 2010 r. wyniosty 14 986 tys. zi (w roku 2009: 14 983 tys. zt). Zobowiazanie
z tytulu réznicy miedzy wysoko$cia wniesionych zaliczek a wysokoscia ustalonych przez KNF oplat rocznych

wyniosto na dziefi 31 grudnia 2010 r. 682 tys. zt orazna dzien 31 grudnia 2009 r.: 4 220 tys. zi.

Transakeje ze spétkami stowarzyszonymi

W roku zakoriczonym 31 grudnia 2010 r.

Przychody ze Koszty dziatalnosci
. : Naleznosci Zobowiagzania sprzedazy w roku operacyjnejw
k
Nazwa jednostki 31.12.2010 31.12.2010 zakonczonym roku zakofriczonym
31.12.2010 31.12.2010
Centrum Gieldow e S.A. - 427 - 2086
KDPW S.A. 54 267 77 877 208
Razem 54 267 504 877 2294
W roku zakonczonym 31 grudnia 2009 r.
Przychody ze Koszty dziatalno$ci
. . Naleznosci Zobowiazania sprzedazy w roku operacyjnejw
Na d k
zwa jednostki 31.12.2009 31.12.2009 zakonczonym roku zakonczonym
31.12.2009 31.12.2009
Centrum Gieldow e S.A. - 159 - 2197
KDPW S.A. 43 65 208 58
Razem 43 224 208 2255
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Transakcje ze spolkami zaleZnymi

W roku zakoriczonym 31 grudnia 2010 r.

Przychody ze Koszty dzialalnosci
. . Naleznosci Zobowigzania sprzedazy w roku operacyjnejw
d
Nazwa jednostki 31.12.2010 31.12.2010 zakoriczonym roku zakoficzonym
31.12.2010 31.12.2010
BondSpot S.A. 17 - 29 19
WSEInfoEngine S.A. 86 115 90 818
Instytut Rynku
Kapitatow ego - WSE - 18 8 -
Research S.A.
Razem 103 133 127 837
W roku zakoriczonym 31 grudnia 2009 r.
Przychody ze Koszty dziatalno$ci
. . Naleznos$ci Zobowiazania sprzedazy w roku operacyjnej w
Nazwa jednostki 31.12.2009 31.12.2009 zakoriczonym roku zakonczonym
31.12.2009 31.12.2009
BondSpot S.A. 83 7 106 143
WSEnfoEngine S.A. - 15 35 199
Instytut Rynku
Kapitatlow ego - WSE - - - -
Research S.A.
Razem 83 22 141 342

W roku zakoficzonym 31 grudnia 2010 r. i 2009 r. nie zostaly spisane w koszty naleznosci od jednostek
powiazanych, jak réwniez nie utworzono odpiséw aktualizujacych naleznosci od jednostek powiazanych.

GPW nie udzielita gwarancji i porgczen na rzecz spélek powiazanych.

GPW nie zawierala transakcji z INNEX w latach 2009-2010.

GPW w roku 2010 prowadzila réwniez transakcje ze Wspolnota Mieszkaniowa "Ksiazeca 4", ktérej jest
cztonkiem. Koszty z tego tytutu wyniosty w 2010 r. 2 961 tys. zt, w 2009 r. 2 685 tys. zL. Ponadto w przypadku
uzyskania przez Wsp6lnotg nadwyzki przychodéw nad kosztami w poszczegélnych latach, Spotka otrzymuje
zwrot tej nadwyzki, ktéra w 2010 r. wyniosta 25 tys. z. W 2009 r. nadwyzka nie wystapita.

Informacje o wynagrodzeniach i §wiadczeniach dla kluczowego personelu kierowniczego

Wynagrodzeniach i §wiadczenia wyptacone lub nalezne osobom z kluczowego personelu kierowniczego GPW

(Zarzad GPW) przedstawiajg si¢ nastepujaco:
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Rok Rok
zakonczony zakonczony
31.12.2010 31.12.2009
Wynagrodzenia 1243 1164
Pozostale §w iadczenia 566 528
Niew ykorzystane urlopy 506 118

Razem 2315 1810

Informacje o pozyczkach dla kluczowego personelu kierowniczego

W 2010 i w 2009 r. nie zostaly udzielone zadne pozyczki osobom z kluczowego personelu kierowniczego
Gieldy.

28, Przyszle minimalne oplaty leasingowe

Oplaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego obciazaja koszty metoda liniowa przez okres
leasingu.

GPW jest strona uméw o najem powierzchni biurowej i sali konferencyjnej o 3-miesigeznym okresie
wypowiedzenia, dla ktérych wartos¢ czynszu do zaptacenia w okresie 3 miesigcy wynosi 157 tys. zt. W 2007 r.
GPW zawarta umowe o najem powierzchni biurowej na okres 3 lat, dla ktérej wartos¢ czynszu do zaptacenia w
2011 r. wynosi 834 tys. zt. W 2010 r. GPW zawarla umowg o najem powierchni biurowej na okres 9 miesigcy,
dla ktérej warto$é czynszu do zaptacenia w 2011 r. wynosi 136 tys. zL

Laczna kwota przysztych minimalnych oplat leasingowych z tytutu nieodwolywanego leasingu operacyjnego
wynosi:

Stan na 31.12.2010

Do 1 roku 1-5lat Pow. 5 lat Razem
GPW 1127 - - 1127
Razem 1127 - - 1127
Stan na 31.12.2009
Do 1 roku 1-5 lat Pow. 5 lat Razem
GPW 1288 - - 1288
Razem 1288 - - 1288

29. Pochodne instrumenty finansowe

Na dziefi 31 grudnia 2010 r. i na dzien 31 grudnia 2009 r. w GPW nie wystepuja instrumenty pochodne.
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30. Wplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

Rok Rok
Nota zakoticzony zakoriczony
31.12.2010 31.12.2009
Zysk netto roku obrotowego 135 041 90 804
Korekty razem (27 958) 4801
Podatek dochodowy 24 20210 22 231
Amortyzacja rzeczow ych aktyw éw trwalych 5 12 588 10913
Amortyzacja w arto$ci niematerialnych 6 3616 3128
Strata na sprzedazy rzeczow ych aktyw 6w trw alych 22 77 56
Zmiana netto rezerw na zobow igzania i inne obcigzenia 17 - (200)
Przychody finansow e z tytulu aktyw 6w finansow ych utrzymyw anych
. o 22 - (12910)
do terminu w ymagalnos$ci
Przychody fi tytutu aktyw 6w fi h dost h
zychody _mansowe z tytulu aktyw 6w finansow ych dostepnyc 29 (8179) @2727)
do sprzedazy
Przychody finansow e z tytutu dyw idend 22 (54 552) (305)
Przychody z odsetek od lokat 22 (1421) (13 450)
Wynik na odpisach aktualizujgcych w arto$ ¢ jednostki zaleznej 22 (1 500) (703)
Pozostale 6 539 -
Zw igkszenie stanu zapas 6w (13) (51)
(Zw igkszenie) / zmniejszenie stanu naleznos$ci handlowych
i pozostalych naleznoéci oraz rozliczen migdzyokresowych 12 (4 159) (1897)
Zwiekszenie / (zmni.ejsz?nie) stanu zobow igzah handlow ych oraz 16,18 5056 (1043)
pozostalych zobow iazan
Zw igkszenie zobow igzan z tytutu $wiadczen pracow niczych 17 (220) 1759
Wplywy pieniezne z dzialalno$ci operacyjnej 107 083 95 605

31. Dywidenda

W dniu 21 pazdziernika 2009 r. zacz¢ly obowiazywaé przepisy ustawy z dnia 4 wrzeénia 2008 r. o zmianie
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. z 2009 r. Nr 165, poz.
1316), umozliwiajace akcjonariuszom GPW korzystanie z prawa do dywidendy. Na mocy uchwal
Nr 32 i 33 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia GPW z dnia 30 lipca 2009 r. przeznaczono na wyplate
dywidendy taczng kwotg 506 182 320 zl. Dywidenda zostala wyplacona w dniu 11 stycznia 2010 r. Wartosé
wyplaconej dywidendy na 1 akcj¢ wyniosta 12,06 zt.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 30 czerwca 2010 r. uchwata Nr 4 dokonato podziatu zysku netto za
2009 rok, przeznaczajac kwotg 90 659 520 zt na wyplate dywidendy i okreélajac dzien wyplaty dywidendy
20 lipca 2010 r. Wyplata dywidendy nastapita 20 lipca 2010 r., zgodnie z postanowieniami uchwaty
Nr 4.
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32. Zyskna akcje

Rok Rok
Podstawowy zakonczony zakoriczony
31.12.2010 31.12.2009
Zysk netto 135 041 90 804
Srednia w azona liczba akcji zw yklych (w tys.) 41972 41972
Podstawowy zysk na akcje, w ztotych 3,22 2,16
Rok Rok
Rozwodniony zakonczony zakoriczony
31.12.2010 31.12.2009
Zysk netto 135 041 90 804
Srednia wazc?na liczba akeji zw yklych dla potrzeb rozw odnionego 41972 41972
zysku na akcje (w tys.)
Rozwodniony zysk na akcje, w ziotych 3,22 216

33. Informacje dotyczace segmentéw dzialalnosci

Zgodnie z wymogiem ,,podejécia zarzadczego” informacje o segmentach operacyjnych sa przedstawiane na tej
samej podstawie, co sprawozdawczo$¢ wewnetrzna dostarczana Zarzadowi GPW (gléwny organ
odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych), ktérego zadaniem jest alokacja zasobéw do
segment6w dziatalno$ci i przeprowadzanie oceny ich wynikéw.

Segmenty operacyjne Gieldy zostaly okreslone na podstawie rodzaju produktéw i ushug, z tytutu, ktérych
segment dany osiaga swoje przychody.

W latach 2009-2010 GPW prowadzita dziatalno$é w ramach trzech gtéwnych segmentow operacyjnych:
e obstuga obrotu (optaty transakcyjne uzaleznione od obrot6w gieldowych, oplaty za dostep do
systeméw gietdowych, oplaty za serwisowanie aplikacji brokerskiej);
e obsluga emitentoéw (oplaty roczne za notowanie papieréw wartosciowych oraz oplaty jednorazowe np.
za dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu gieldowego);
o sprzedaz informacji gieldowych.

Obecnie GPW nie analizuje kosztéw w podziale na poszczegélne segmenty operacyjne. Zamierza jednak
wprowadzi¢ rachunek kosztéw dziatan, ktéry umozliwi alokowanie kosztéw do poszczegéinych segmentéw.
Ponadto GPW nie przypisuje aktyw6w oraz zobowiazan do poszczegélnych segmentow.

Na pozostate przychody Gieldy skladaja si¢ przede wszystkim przychody ze sprzedazy ustug szkoleniowych
i wynajmu pomieszczen. Zaden z tych obszaréw dzialalnosci nie stanowi segmentu podlegajacego
obowiazkowi sprawozdawczemu. Zarzad GPW nie analizuje informacji dotyczacych spétek zaleznych i
stowarzyszonych.

W latach 2009-2010 nie nastapila sprzedaz pomigdzy segmentami.
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Segmenty operacyjne GPW koncentruja swoja dzialalnos¢ na terenie Polski. Wszystkie aktywa Spotki
zlokalizowane sa w Polsce.

Ponizsze tabele przedstawiaja uzgodnienie danych analizowanych przez Zarzad GPW z danymi
prezentowanymi w niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

- Przychody segmentéw w 2010 r. przedstawialy sie nastepujaco:
GPW *

Przychody ze sprzedazy (transakcje zewnetrzne) 216 467

Obsiuga obrotu 160 369

% Obsluga emitentéw 20 041

dg,) Sprzedaz informaciji 32 521
@ Pozostate 3536
Koszty dzialalnosci operacyjnej 124 473
Zysk / (strata) ze sprzedazy 91 994
Zysk na pozostalej dzialalno$ci operacyjnej (19)
Zysk/ (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 91 975
Zysk na dziatalnosci finansow ej 63 276
Zysk Brutto 155 251

* Dane analizowane przez Zarzqd GPW

Przychody segmentow w 2009 r. przedstawialy sie nastepujaco:

GPW *

Przychody ze sprzedazy (transakcje zewnetrzne) 192 463

Obstuga obrotu 142 633
& Obsluga emitentow 14772
qg; Sprzedaz informaciji 32 891
® Pozostale 2167
Koszty dzialalno$ci operacyjnej 110 189
Zysk/ (strata) ze sprzedazy 82 274
Strata na pozostalej dzialalnoéci operacyjnej (1743)
Zysk / (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 80 531
Zysk na dziatalno$ci finansow ej 32 504
Zysk Brutto 113 035

* Dane analizowane przez Zarzqd GPW
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Przychody wedlug struktury geograficznej ksztattuja sig nastgpujaco:

Rok Rok
zakoriczony Udziatw % zakorniczony Udziat w %
31.12.2010 31.12.2009
Przychody krajow e 177 202 82% 162 362 84%
Przychody zagraniczne 39 265 18% 30 101 16%
Razem 216 467 100% 192 463 100%

Ponizsze tabele przedstawiaja uzgodnienie lacznej warto$ci aktywéw i lacznej wartosci zobowiazan
analizowanych przez Zarzad GPW do lacznej wartosci aktywo6w i facznej wartoéci zobowigzan prezentowanych
w niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.,

Aktywa i zobowiazania sa ujmowane w aktywach i zobowiazaniach GPW na dzien 31 grudnia 2010 ., 2009 r.,
W nastgpujacy sposéb:

Rok zakoticzony 31.12.2010 GPW
Aktyw a razem 426 670
Zobow igzania razem 30226
Rok zakoriczony 31.12.2009 GPW
Aktyw a razem 884 823
Zobow igzania razem 531 572

34. Informacje o transakeji nabycia Platformy Obrotu Energig Elektryczng

W dniu 18 pazdziernika 2010 r. zostata podpisana umowa nabycia od ELBIS Sp. z o.0. Platformy Obrotu
Energia Elektryczna (poee), stanowiacej zorganizowana czeg$¢ przedsigbiorstwa, Nabywcami na zasadach
wspétwlasnosci w czesciach ulamkowych jest GPW, KDPW S.A. oraz WSE InfoEngine S.A. Wartos¢
transakeji wynosi 15 000 tys. z}, z czego 8 500 tys. zI stanowi udziat GPW. Warunkiem skuteczno$ci umowy
bylo wydanie przez Komisje Nadzoru Finansowego decyzji o zatwierdzeniu Regulaminu Gieldowej Izby
Rozrachunkowej oraz wydanie zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na dokonanie
koncentracji w zakresie obrotu energia elekiryczna.

Po uzyskaniu powyzszych zezwoleri nabywey przejeli nabyte aktywa w dniu 10 grudnia 2010 r. GPW bedzie
rozwijaé Platform¢ Obrotu Energia Elektryczng oraz organizowaé rynek obrotu instrumentami rynku
towarowego opartymi na energii elektrycznej i innymi instrumentami towarowymi. Zamiarem GPW jest
stworzenie atrakcyjnej oferty dla wytworcow energii elektrycznej oraz uzyskanie dzigki temu istotnego udziatu w
obrocie energia elektryczna.

Gléwne klasy aktywow zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa na dzien przejecia tj. 10 grudnia 2010 r,,
wycenione wedtug wartosci rynkowej ksztattowaly si¢ nastgpujaco:

»  warto$ci niematerialne 518 tys. zi,

»  rzeczowe aktywa trwale 130 tys. zi,
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*  $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1 tys. zk

Spétka rozpoznala warto$¢ firmy ustalona w nastgpujacy sposob:

*  cenanabycia zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa 8 596 tys. zt
»  warto§¢ godziwa aktywow na dzien nabycia 650 tys. zt
*  razem warto$¢ firmy rozpoznana przez GPW 7 946 tys. zt

Test na utrate wartoéci firmy powstalej w wyniku nabycia zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa — Platformy
Obrotu Energia Elekrtyczna (poee) przeprowadzono szacujac warto§¢ uzytkowa przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeplywéw pienigznych (DCF) w okresie od 1 listopada 2010 r. do 31 grudnia 2015 r.
Przyjecie ponad pigcioletniego okresu prognozy przeplywdéw pienigznych jest zgodne z przyjetymi zasadami
dla dokonywania tego typu analiz.

Wyliczen dokonano przyjmujac nastgpujace zalozenia:
« $redni wazony koszt kapitalu przed opodatkowaniem: 12,2%,
» roczna skladana stopa wzrostu przychodéw w analizowanym okresie: od 1,5% do 4,2%,
* roczna skladana stopa wzrostu kosztow w analizowanym okresie: od 14,9% do 18,8%.

Zalozenia przyjete do przeprowadzenia wyceny Platformy Obrotu Energia Elektryczna wynikaja z prognoz
operacyjnych i finansowych Elbis Sp. z o0.0., GPW oraz Krajowego Depozytu Papieréw WartoSciowych S.A.,
a takze z analizy obecnej sytuacji i perspektyw rozwoju branzy elektroenergetycznej w Polsce.
W analizie uwzgledniono nastgpujace podstawowe przeplywy pieni¢zne wynikajace m.in. z nastepujacych
kategorii przychodéw i kosztow:

= przychody z tytulu prowadzenia obrotu energia elektryczna,

= przychody z tytulu prowadzenia obrotu prawami majatkowymi,

= przychody z tytulu prowadzenia rejestru §wiadectw pochodzenia,

*  przychody z tytulu prowadzenia obrotu instrumentami pochodnymi rozliczanymi finansowo,

= przychody z tytulu prowadzenia dzialalnosci operatora handlowego i handlowo-technicznego,

* koszty dzialalno$ci operacyjnej (m.in. koszty amortyzacji, wynagrodzen, ushig informatycznych,

reprezentacji i reklamy).

Rynek Energii GPW (poee) zostal uruchomiony 11 grudnia 2010 r. i do dnia 31 grudnia 2010 r. odbylo sig¢ 21
sesji gieldowych. Nie stwierdzono, by wplyw przesunigcia daty rzeczywistego uruchomienia rynku poee,
w stosunku do terminu zakladanego przy sporzadzaniu wyceny DCF, mial istotny wplyw na wyceng
zorganizowanej czgSci przedsigbiorstwa. Na dzien bilansowy 31 grudnia 2010 r. nie wystapily przeslanki
$wiadczace o potrzebie dokonania istotnej zmiany prognoz przeptywow finansowych lub kosztu kapitat
wykorzystanych do przeprowadzenia wyceny poee. W zwiazku z powyzszym nie zachodzi potrzeba dokonania
odpisu z tytulu utraty wartoéci przejgtej zorganizowanej czedci przedsiebiorstwa — poee.

35. Zdarzenia po dacie bilansowej

Po dniu 31 grudnia 2010 r., tj. po dniu bilansowym nie nastapily istotne zdarzenia, ktére moglyby mie¢ wptyw
na sprawozdanie finansowe GPW za 2010 r.
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36. Objasnienia dotyczace przej$cia na MSSF

Niniejsze sprawozdanie finansowe Spélki jest pierwszym sprawozdaniem finansowym zgodnym
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Uni¢
Europejska.

W zwiazku z tym, zgodnie z MSSF 1, Spélka zastosowata obowiazkowe oraz wybrane opcjonalne wylaczenia,
ktére jej dotyczyty:

Wylaczenie opcjonalne:

Warto$é godziwa jako domniemany koszt

Spotka zdecydowata si¢ wycenia¢ wybrane Srodki trwate wedlug kosztu historycznego bedacego kosztem
nabycia skorygowanym o odpisy amortyzacyjne oraz przeszacowania wynikajace z inflacji zgodnie
z krajowymi zasadami rachunkowosci obowiazujacymi na dziefi 1 stycznia 2005 r. Przeszacowanie to spenialo
wymogi MSSF 1 p.17.

Polqczenia jednostek gospodarczych
Spotka zdecydowata sie nie stosowaé wymogéw MSSF 3 do potaczen jednostek gospodarczych, majacych
miejsce przed 1 stycznia 2009 r.

Wrylaczenie obowigzkowe:

Szacunki

Na dziefi 1 stycznia 2009 r. szacunki zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania sa zgodne z tymi,
ktére byly uzyte do sporzadzenia sprawozdania finansowego wedlug polskich zasad rachunkowosci, chyba, ze
istnieja obiektywne dowody, iz szacunki te zawieraja istotne bledy.

Ponizsze uzgodnienia obrazuja rezultat przejscia przez Spotke z poprzednio stosowanych zasad rachunkowosci
na MSSF. Pierwsza tabela uzgodnienia pokazuje wplyw na kapital wlasny zwiazany z przeksztalceniem
sprawozdania zgodnie z zasadami MSSF na dziefi 1 stycznia 2009 r.
Kolejne uzgodnienia dostarczaja szczegélowych informacji o wplywie przejscia na MSSF na nastgpujace
pozycje:

- kapitat wlasny na dzief 1 stycznia 2009 r.

- sprawozdanie z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2009 r.

- sprawozdanie z catkowitych dochod6w za rok zakoficzony 31 grudnia 2009 1.

- sprawozdanie z przeptywéw pieni¢znych za rok zakoriczony 31 grudnia 2009 1.

Uzgodnienia kapitalow na dziefi 1 stycznia 2009 r.
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Jednostkowe

. Jednostkowe
Sprawozdanie . .
A . Zmiany zasad Sprawozdanie
z Sytuacji Finansowej Py s g .
rachunkowosci z Sytuacji Finansowej

wedlug krajowych

zasad rachunkowoS$ci wedlug MSSF

KAPITAL WEASNY 769 044 (1201) 767 843
Kapitat podstaw ow 'y 41 972 21893 63 865
Pozostate kapitaty 164 - 164
Niepodzielnony w ynik 726 908 (23 094) 703 814
finansowy

Pierwsza kolumna obejmuje dane z opublikowanego jednostkowego sprawozdania finansowego wedlug
krajowych zasad rachunkowo$ci, ktére zostalo prezentacyjnie przeksztalcone na nowy uklad zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej. Przeksztalcenie to dotyczy prezentacji
kapitatu zapasowego oraz pozostatych kapitaléw rezerwowych w pozycji zyskéw zatrzymanych.

Objasnienia korekt zwigzanych z przej$ciem na MSSF:
1) Kapital podstawowy

Korekta kapitatu podstaw ow ego sprzed 1996 r. w w arto$ci nominalnej
6.000 tys. zt przy zastosow aniu ogoéinego indeksu cen zgodnie z MSR

* 29 pkt 24 (w skaznik inflacji za okres kw iecien 1991 r. — grudzien 1996 r. 21893
— 484,9%)
Razem korekty 21893
2) Niepodzielony wynik
Korekta kapitatu podstaw ow ego sprzed 1996 roku w w artosci
nominainej 6.000 tys. zt przy zastosow aniu ogélnego indeksu cen 21893
zgodnie z MSR 29 pkt 24 (w skaznik inflacji za okres kw ieciert 1991 . ( )
— grudzien 1996 r. — 464,9%)
Ujecie w kosztach rezerwy na przeznaczenie czgécizysku netto za rok
it (201)
2007 na nagrody dla pracow nikéw
Razem korekty (22 094)
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Uzgodnienie Sprawozdania z Sytuacji Finansowej na dziefi 31 grudnia 2009 r.

Jednostkowe
Sprawozdanie Zmiany zasad Jednostkowe
z Sytuacji rachunkowosci Sprawozdanie
AKTYWA Finansowej (wycena z Sytuacji
wedlug krajowych i prezentacja) Finansowej
zasad wedtug MSSF
rachunkowosci
Aktywa trwale 233 453 (2119) 231334
Wartosci niemateriaine 13 908 (992) 12916
Rzeczow e aktyw a trw ate 127 126 (3391) 123735
Inw estycje w jednostkach zaleznych 32921 - 32921
Inw estycje w jednostkach 11 652 _ 11652
stow arzyszonych
Aktyw a finansow e dostepne do sprzedazy 3738 - 3738
Aktyw a ﬂna’nstow e utrzymyw ane do terminu 39 922 888 40 810
wymagalnosci
Aktyw a z tytulu odroczonego podatku 4186 (1.909) 2977
dochodow ego
Rozliczenia miedzyokresow e - 3285 3285
Aktywa obrotowe 654 585 (1 096) 653 489
Zapasy 425 - 425
Naleznoéci handlow e oraz pozostale 21630 a7 21727
Nalezr;osm z tytutu podatku dochodow ego 2365 _ 2365
od os6b praw nych
Aktyw a finansow e dostepne do sprzedazy 45 884 - 45884
Aktyw a fma'ns'ow e utrzymyw ane do terminu 109 735 (888) 108 847
wymagalnos$ci
Srodki pienigzne i ich ekw iw alenty 474 546 (305) 474 241
AKTYWA RAZEM 888 038 (3 215) 884 823

Pierwsza kolumna obejmuje dane z opublikowanego jednostkowego sprawozdania finansowego wedlug
krajowych zasad rachunkowosci, ktére zostalo prezentacyjnie przeksztalcone na nowy uktad zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

Przeksztalcenia te obejmuja:

- podziat inwestycji dlugoterminowych i krétkoterminowych na kategorie aktywéw finansowych zgodnie
z wymogami MSSF

- prezentacja krétkoterminowych rozliczeh migdzyokresowych w pozycji ,Naleznosci i pozostale
nalezno$ci”

- wydzielenie prezentacyjne naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych

- prezentacja kapitatu zapasowego i kapitatu rezerwowego tworzonych z zysku, wyniku z lat ubiegtych

* i wyniku netto w pozycji ,Niepodzielony wynik finansowy”, za$ kapitalu z aktualizacji wyceny

w pozycji ,,Pozostale kapitaty”

- prezentacja rezerw na §wiadczenia emerytalne i podobne odpowiednio, jako dtugo i krétkoterminowych
zobowiazan z tytutu §wiadczen pracowniczych, za$ rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego
i pozostatych rezerw, jako ,Rezerwy na pozostate zobowiazania i inne obciazenia”
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- prezentacja zobowiazan z tytutu dostaw i ustug w pozycji ,,Zobowiazania handlowe”
- prezentacja innych rozliczen migdzyokresowych w pozycji ,,Pozostate zobowiazania”.

Objasnienia korekt zwigzanych z przejsciem na MSSF:
3) Wartosci niematerialne

Reklasyfikacja wydatkéw reklamow ych zaliczonych do w artosci

niematerialnych (992)

Razem korekty (992)

4) Rzeczowe aktywa trwale

Reklasyfikacja kw ot zaptaconych z tytulu nabycia praw a w ieczystego
uzytkow ania gruntéw do pozycji odpow iednio rozliczen 3391
miedzyokresow ych diugoterminow ych i nalezno$ci krétkoterminow ych

Razem korekty 3 391

5) Aktywa z tytutu odoczonego podatku dochodowego

Reklasyfikacja do aktyw 6w trw atych odsetek od obligacji skarbow ych
utrzymyw anych do terminu w ymagalnosci, dla ktéry ch termin ten 888
przypadaw 2011 r.

Razem korekty 888

6) Aktywa z tytutu odoczonego podatku dochodowego

Ujecie aktyw a irezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodow ego

netto (1 909)

Razem korekty (1909)
7) Rozliczenia migdzyokresowe

Ujecie diugoterminow ej czesci kw ot zaptaconych z tytutu nabycia
praw a w ieczystego uzytkow ania gruntéw przeklasyfikow anej z pozycji 3285
rzeczow ych aktyw éw trw atych

Razem korekty 3 285

8) Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Himinacja $rodkéw pienieznych ZFSSdiugoterminow ych i naleznosci

krétkoterminow ych 106
Himinacja naleznosci z tytulu pozyczek z ZFSS (9)
Razem korekty 97
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9) Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Reklasyfikacja do aktyw 6w frw alych odsetek od obligacji skarbow ych
utrzymyw anych do terminu w ymagaino$ci, dla ktérych termin ten (888)
przypadaw 2011 r.

Razem korekty (888)

10) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Eliminacja $rodkéw pienieznych ZFSS (305)
Razem korekty (305)

11) Kapital podstawowy

Korekta kapitatu akcyjnego sprzed 1996 r. w w arto$ci nominalnej 6.000
tys. zt przy zastosow aniu ogélnego indeksu cen zgodnie z MSR 29 pkt

24 (w skaznik inflacji za okres kw iecieri 1991 r. — grudzien 1996 r. - 21893
464,9%)
Razem korekty 21893
12) Niepodzielony wynik finansowy
Korekta kapitatu akcyjnego sprzed 1996 r. w w arto$ci nominalnej 6.000
tys. zt przy zastosow aniu ogdlnego indeksu cen zgodnie z MSR 29 pkt (21 893)
24 (w skaznik inflacji za okres kw iecieft 1991 r. — grudzier 1996 r. -
464,9%)
Ujecie w pozycji ,Zyski/straty z lat ubieglych” w ydatkéw reklamow ych
. P, . (1 000)
zaliczonych do w artosci niematerialnych
Ujecie w kosztach roku 2009 rezerw na przeznaczenie czesci zysku
. (200)
netto na nagrody dla pracow nikéw .
Pozostale korekty kosztéw 2009r. (4)
Razem korekty (23 097)
13) Zobowiazania handlowe
Biminacja zobow igzan handlow ych z tytutu ZFS$S 3)
Razem korekty (3)
14) Pozostale zobowiazania
Eliminacja zobow iazan z tytutu ZFSS (298)
Razem korekty (298)
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15) Rezerwy na pozostate zobowiazania i inne obciazenia

Ujecie aktyw a i rezerw y z tytulu odroczonego podatku dochodow ego

netto (1910)
Ujecie rezerwy na przeznaczenie czgsci zysku netto na ZFSS 200
Razem korekty (1710)

Uzgodnienie Sprawozdania z Calkowitych Dochodéw za rok zakoniczony 31 grudnia 2009 r.

Jednostkowe
N : . Jednostkowe
Sprawozdanie Zmiany zasad .
L L . Sprawozdanie
z Catkowitych rachunkowosci .
. z Calkowitych
Dochodéw wedlug (wycena .
. . . Dochodéw wediug
krajowych zasad i prezentacja)
. MSSF
rachunkowosci
Przychody ze sprzedazy 192 463 - 192 463
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 109 989 200 110 189
Pozostate przychody 1701 - 1701
Pozostate koszty 3444 - 3444
Zysk z dziatalnosSci operacyjnej 80 731 (200) 80 531
Przychody finansowe 33013 - 33013
Koszty finansow e 505 4 509
Zysk przed opodatkowaniem 113 239 (204) 113 035
Podatek dochodow y 22231 - 22231
Zysk netto roku obrotowego 91 008 (204) 90 804
Zyskil (straty) z tytulu w yceny aktyw 6w 786 286
finansow ych dostepnych do sprzedazy
Pozostate catkowite dochody
po opodatkowaniu 786 ) 786
Catkowite dochody razem 91 794 (204) 91 590
Podstaw ow y/ rozw odniony zysk na akcje 217 216

(w ziotych)

Pierwsza kolumna obejmuje dane z opublikowanego jednostkowego sprawozdania finansowego wedlug
krajowych zasad rachunkowosci, ktére zostalo prezentacyjnie przeksztalcone na nowy uklad zgodnie

z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Przeksztalcenia te obejmuja;

- ujecie w pozycji ,,Koszty dziatalnosci operacyjnej” czgéci zysku netto przeznaczonej na ZFSS

- korekta kosztéw finansowych

- dodanie pozycji ,, Zyski/straty z tytulu wyceny aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy” oraz

pozycji ,,Pozostate catkowite dochody razem”.
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16) Koszty dziatalnosci operacyjnej
Ujecie w kosztach 2009 r. rezerw y na przeznaczenie czgsci zysku

netto na ZFSS _ 200
Razem korekty 200

17) Koszty finansowe

Pozostate korekty kosztéw finansow ych 4

Razem korekty 4

Uzgodnienie Sprawozdania z przeplywéw pienigznych za rok zakonczony 31 grudnia 2009 r.

Jednostkowe
sprawozdanie . Jednostkowe
- Zmiany zasad -
z przeplyw éw L, . sprawozdanie
L. . rachunkowosci .
pienigznych wveena z prze plyw éw
wedtug krajowych _ (wye taci pienigznych
zasad i prezentacja) wedtug MSSF
rachunkowosci
Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej 76 188 163 76 351
Przeplyw y pieniezne z dzialalno$ci inw estycyjnej 168 907 - 168 907
?'w lgksz.eme net”co stanu $§rodkéw pienieznych 245 095 163 245 258
i ich ekw iw alentéw
Srodki pieniezne iich ekw iw alenty na poczatek 229 451 (468) 228 983
okresu
Srodki pienigzne iich ekw iw alenty na koniec 474 546 (305) 474 241
okresu
18) Przeplywy pieni¢zne z dziatalno$ci operacyjnej
Himinacja przeplyw 6w zw iazanych ze $rodkami pienigznymi ZFS$S 163
Razem korekty 163
19) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Eliminacja $rodkéw pienigznych ZFSS (468)
Razem korekty (468)
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1. Ludwik Sobolewski — Prezes

2. Lidia Adamska — Czlonek Zarzadu

3. Beata Jarosz — Czlonek Zarzadu . /
= CZL?NEK
4. Adam Maciejewski — Czlonek Zarzadu  .............ooooe L .
Adam Macigjewski

ia Michalska

Warszawa, 19 marca 2011 r.
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