Odpowiedzi na pytania akcjonariusza GPW udzielone przez Ludwika Sobolewskiego, Prezesa
Zarzadu Gietdy podczas Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia GPW w dniu 27.06.2012 r.,
uzupetnione o dodatkowe informacje i dane liczbowe.

1. Czy Gietda Papierow Wartosciowych posiada szacunki, jaki procent transakcji akcjami
z indeksu WIG20 realizowany jest przez samqg GPW, a jaki jest udziatlem zagranicznych
elektronicznych platform obrotu? Jak to wyglgda w przypadku najptynniejszych spétek
z indeksu?

Odpowiedz: Informacje o stopniu koncentracji obrotéw danymi instrumentami finansowymi na
poszczegélnych gietdach lokalnych, regionalnych, czy globalnych gromadzg i publikujag
wyspecjalizowane w tym instytucje miedzynarodowe. Jednym z takich podmiotéw jest agencja
informacyjna Thomson Reuters, z ktdrej danych korzysta GPW. Z informacji udostepnianych przez
Thomson Reuters wynika, ze na GPW koncentruje sie 70%-90% obrotédw polskimi akcjami. W okresie
I-V 2012 r. byto to 80% miesiecznie. Wedtug analiz GPW pozostata czes¢ obrotéw (raportowana
gtéwnie za posrednictwem platformy Markit BOAT) sktada sie w okoto potowie z zagranicznych,
klasycznych transakcji OTC, a w potfowie z zagranicznych transakcji technicznych, odzwierciedlajgcych
wtdrne przeksiegowania po transakcjach zawartych na GPW; a wiec niepowodujgcych uszczerbku dla
GPW. Zagraniczne transakcje OTC mogg przybieraé na sile w okresach, kiedy spétki notowane na
GPW, szczegdlnie te z indeksu WIG20, ustalajg listy inwestorow uprawnionych do otrzymania
dywidendy. Czes¢ inwestoréw przeprowadza wtedy transakcje OTC w celu optymalizacji podatkowe].
Generalnie, na tle innych gietd europejskich np. takich jak gietda w Londynie, gietda w Wiedniu, czy
Deutsche Borse, mozna uznaé, ze stopien koncentracji obrotow akcjami spétek notowanych na GPW
w Warszawie jest wysoki, jesli nie bardzo wysoki.

2. Zgodnie z zapowiedziami Zarzqdu GPW nowy system transakcyjny w porownaniu
z WARSETem ma: zapewnic¢ skalowalnosc, zwiekszy¢ szybkos¢ realizacji transakcji oraz
zaoferowa¢ nowe funkcjonalnosci. Jak w ocenie spotki przetozq sie one na wolumen
obrotéw i na przychody?

Odpowiedz: OdpowiedZ na to pytanie obarczona jest duzg niepewnoscig, ale istnieje szereg
racjonalnych przestanek, ktére przemawiajg za tym, ze nowy system transakcyjny, w potaczeniu
z innymi dziataniami Gietdy, bedzie generatorem nowej aktywnosci inwestoréw. Sama technologia,
jako taka, raczej nie bedzie przyczyng wzrostu obrotéw. Nie moge udzieli¢ informacji dotyczacej
spodziewanego przez nas wzrostu przychoddéw z tego tytutu, gdyz jesteSmy obowigzani przestrzegac
przepisow dotyczacych spdtek publicznych.  Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie
zdecydowata sie na samym poczatku swojego funkcjonowania jako spotka publiczna nie publikowac
prognoz finansowych dotyczacych wtasnej dziatalnosci - i tego postanowienia sie trzymamy.

3. Jakie sq obecne szacunki dotyczqce udziatu handlu algorytmicznego bqdi tei handlu
wysokiej czestotliwosci w wielkosci obrotéw na GPW?

Odpowiedz: Z naszych szacunkéw wynika, ze udziat obrotu algorytmicznego, czy tez handlu wysokich
czestotliwosci (HFT), w catkowitych obrotach na GPW jest znikomy. Takze w wymiarze finansowym
jest to dla GPW wartos¢ pomijalna.



4. Sojusz GPW z NYSE-Euronext przewiduje order routing - méwit o tym Dominique Cerruti
w Sopocie. Jakich obrotow i jakich przychodow spodziewa sie Gietda dzieki tej innowacji?

Odpowiedz: Jezeli chodzi o efekty finansowe wspdtpracy biznesowej GPW z NYSE Euronext, to
podobnie jak w przypadku odpowiedzi na pytanie nr 2. nie moge poda¢ takich informacji. Natomiast,
jesli chodzi o ogdlng estymacje - jaki moze mieé to wptyw na biznes Gietdy - to oczywiscie jestesmy
przeswiadczeni, ze pozytywny. Rozwigzanie to stuzy utatwieniu dostepu do polskiego rynku, dostepu,
ktory finalizuje sie poprzez zawarcie transakcji, takim dziatajgcym poza Polskg posrednikom, ktdérzy
z réznych powoddw raczej nie zdecydowaliby sie, aby zostaé cztonkiem warszawskiej Gietdy.



