GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE

Uchwata Nr 7773772013

Rady Nadzorczej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu spétek handlowych oraz § 18 ust. 2 pkt 1),
2) i 3) Statutu Spotki, Rada Gietdy po zapoznaniu sie ze stanowiskiem Komitetu

Audytu oraz sprawozdaniem biegtego rewidenta:

1) pozytywnie ocenia sprawozdanie finansowe i sprawozdanie Zarzadu Gietdy
z dziatalnosci Spétki za rok 2012 oraz skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i sprawozdanie Zarzadu Gieldy z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Spotki za rok 2012 oraz stwierdza, ze sprawozdania te zostaty sporzadzone
w sposoOb prawidtowy i rzetelny,

2) rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu przyjecie powyzszych
sprawozdan jako zgodnych z ksiegami i dokumentami oraz stanem
faktycznym,

3) wnioskuje do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia o udzielenie
absolutorium wszystkim cztonkom Zarzadu Gietdy, ktérzy petnili swoja
funkcje w roku 2012, z wykonania przez nich obowigzkow,

4) pozytywnie ocenia wniosek Zarzadu Gietdy dotyczacy podziatu zysku Spotki
za rok obrotowy 2012.

Sprawozdanie z oceny sprawozdan, o ktérych mowa w pkt. 1) powyzej oraz
z oceny wniosku Zarzadu Gietdy dotyczacego podziatu zysku Spotki za rok 2012
stanowi zatacznik do niniejszej uchwaty.
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Sprawozdanie Rady Gieldy

z wynikow oceny Sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Gieldy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A za 2012 rok, Jednostkowego sprawozdania finansowego Gieldy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. za rok zakonficzony 31 grudnia 2012 r.,
Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. za 2012 rok, Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. za rok zakoficzony
31 grudnia 2012 r., Wniosku Zarzadu Gietdy w sprawie podziatu zysku za 2012 r.

1. Przedmiot Sprawozdania

Niniejsze sprawozdanie stanowi wypelnienie obowigzkéw Rady Gietdy wynikajacych z art. 382 §3
Kodeksu spétek handlowych oraz §18 ust 2 pkt 1, 2 i 3 Statutu Spéiki.

Przedmiotem niniejszego sprawozdania jest ocena:

e Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. za
2012 rok,

e Jednostkowego sprawozdania finansowego Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2012 r,,

e Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Gietdy Papierdow Wartosciowych
w Warszawie S.A. za 2012 rok,

e Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Gietdy Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2012 r.,

e Whniosku Zarzadu Gietdy w sprawie podziatu zysku za 2012 rok.

2. Wyniki oceny Sprawozdan Zarzadu i Sprawozdan Finansowych

2.1.0cena Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Gietdy Papierdw Wartoéciowych w Warszawie
S.A. za 2012 rok

Rada Gietdy poddata ocenie Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. za 2012 rok oraz zapoznata sig¢ z przedstawionymi przez audytora GPW (KPMG
Audyt Sp. z 0.0.) wynikami przeprowadzonego badania i stwierdza, Zze sprawozdanie zostato
sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi przepisami ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r.
o rachunkowosci oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoéciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego paristwem cztonkowskim.

Sprawozdanie Zarzadu zawiera rzetelnie przedstawiong sytuacje ekonomiczno-finansowa
i majatkowa Spétki, a jego kompletnos¢ i zgodno$¢ z danymi zawartymi w sprawozdaniu
finansowym zostata potwierdzona przez biegtego rewidenta.

W. zwigzku z powyzszym Rada Gieldy pozytywnie ocenia Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. za rok 2012 i rekomenduje Walnemu
Zgromadzeniu jego zatwierdzenie oraz udzielenie wszystkim cztonkom Zarzadu Gietdy petnigcym te
funkcje w roku obrotowym 2012 absoclutorium z wykonania obowiazkow za ten rok.




2.2.0cena Jednostkowego sprawozdania finansowego Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. za rok zakorniczony 31 grudnia 2012 r.

Rada Gieldy poddata ocenie Jednostkowe sprawozdanie finansowe Gieldy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2012 r. skladajgce sie z nastepujacych
elementoéw:

e Jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia
2012 r., ktére po stronie aktywow i pasywdw wykazuje sume 649 983 tys. zi,

« Jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochoddéw za rok zakonczony 31 grudnia
2012 r., ktére wykazuje zysk netto rowny 65 558 tys. zt,

e Jednostkowego sprawozdania z przeptywdw pienieznych za rok zakonczony 31 grudnia
2012 r., ktére wykazuje spadek srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na kwote réwng
95 950 tys. zt, :

e Jednostkowego sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym za rok zakonczony 31 grudnia
2012 r., ktére wykazuje wzrost kapitatu witasnego o kwote 2 211 tys. zi,

e Informacji dodatkowej,

oraz zapoznata sie z wynikami badania przedstawionymi przez audytora GPW
(KPMG Audyt Sp. z 0.0.).

Rada Gieldy stwierdzita, Zze Jednostkowe sprawozdanie finansowe Gietdy Papieréw Wartos$ciowych
w Warszawie S.A. za rok zakoniiczony 31 grudnia 2012 r. zostato sporzadzone we wszystkich
istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Zgodnie z opinig wydang przez biegtego rewidenta, sprawozdanie zostato sporzgdzone prawidtowo
na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych
i jest zgodne z obowigzujacymi przepisami prawa oraz Statutem Gietdy. Ponadto sprawozdanie
rzetelnie i jasno odzwierciedla informacje istotne dla oceny dziatalnosci gospodarczej Gietdy.

Rada Gieldy pozytywnie ocenia przedstawione Jednostkowe sprawozdanie finansowe Gieldy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2012 r. i rekomenduje
Walnemu Zgromadzeniu jego zatwierdzenie.

2.3.0cena Sprawozdania Zarzadu z dziafalnosci Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. za 2012 rok

Rada Gietdy poddata ocenie Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Gietdy
Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. za 2012 rok oraz zapoznata sie z przedstawionymi
przez audytora GPW (KPMG Audyt Sp. z 0.0.) wynikami przeprowadzonego badania i stwierdza, ze
zostato ono sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowos$ci oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim.

Sprawozdanie Zarzadu zawiera rzetelnie przedstawiong sytuacje ekonomiczno-finansowg
i majatkowa Grupy GPW, a jego kompletnosé¢ i zgodno$é z danymi zawartymi w sprawozdaniu
finansowym zostata potwierdzona przez biegtego rewidenta.




W zwigzku z powyzszym Rada Gietdy pozytywnie ocenia Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci
Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow Wartoéciowych w Warszawie S.A. za rok 2012 i rekomenduje
Walnemu Zgromadzeniu jego zatwierdzenie.

2.4.0cena Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowe] Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. za rok zakoriczony 31 grudnia 2012

Rada Gieldy poddata ocenie Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2012 r. sktadajace sie z
nastepujacych elementéw:
e Skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia
2012 r., ktore po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 959 024 tys. zt,

e Skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodbéw za rok zakonczony 31 grudnia
2012 r., ktére wykazuje zysk netto rowny 106 230 tys. zi,

e Skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych za rok zakonczony 31 grudnia
2012 r., ktére wykazuje wzrost srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow na kwote réwng 87
798 tys. zi,

» Skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym za rok zakonczony
31 grudnia 2012 r., ktére wykazuje wzrost kapitatu wtasnego o kwote 31 397 tys. zt,

+ Informacji dodatkowej,

oraz zapoznata sie z przedstawionymi przez audytora GPW (KPMG Audyt Sp. z 0.0.) wynikami
przeprowadzonego badania.

Rada Gieldy stwierdzita, ze Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. za rok obrotowy 2012 zostato sporzadzone we
wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej.

Zgodnie z opinig wydang przez biegtego rewidenta, sprawozdanie jest zgodne z obowigzujacymi
przepisami prawa. Ponadto sprawozdanie rzetelnie i jasno odzwierciedla informacje istotne dla
oceny dziatalnosci gospodarczej Gietdy.

Rada Gietdy pozytywnie ocenia przedstawione Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. za rok obrotowy 2012 i rekomenduje Walnemu
Zgromadzeniu jego zatwierdzenie.

3. Ocena wniosku Zarzadu Gieldy w sprawie podziatu zysku za 2012 r.

Rada Gietdy przeprowadzita badanie wniosku Zarzadu Gieldy w sprawie podziatu zysku za 2012 rok
i postanowita zarekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy jego zatwierdzenie.

Proponowana wyptata dywidendy za 2012 r. w kwocie 32,7 min zt oznacza wyptate 0,78 zi
dywidendy na jednag akcje. Wskaznik wyptaty dywidendy wyniesie 49,94% zysku netto za 2012 r.,
zas$ stopa dywidendy 2,10% (przy kapitalizacji GPW z dnia 29 kwietnia 2013 r.).

Proponowana struktura podziatu zysku netto za 2012 r. jest zgodna z politykg dywidendowg GPW,
zaktadajaca minimalng wielko$¢ wskaznika wyptaty dywidendy mieszczacego sie w przedziale
30%-50% zysku jednostkowego netto. Czynnikami decydujacymi o proponowanym wskazniku
wyptaty dywidendy sa: =zapewnienie akcjonariuszom okreslonego poziomu uczestnictwa
w wypracowanym zysku netto, potrzeby rozwojowe GPW, optymalizacja struktury kapitatu oraz




zachowanie ptynnosci finansowej Spétki w przypadku realizowania inwestycji kapitatowych w latach
2013-2014.

Przeznaczenie kwoty 0,6 min zt na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych uzasadnia potrzeba

uzupetnienia $rodkow tego funduszu tak, aby istniata realna mozliwo$¢ spetniania przez fundusz
jego ustawowej roli.
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