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Sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. za 2014 rok.

I. INFORMACIJA O SKLADZIE RADY NADZORCZEJ I ZMIANACH W SKLADZIE RADY
W TRAKCIE ROKU OBROTOWEGO

Do dnia 25 lipca 2014 r. Rada Gietdy dziatata w nastepujacym sktadzie osobowym:

Wiestaw Roztucki Prezes Rady

Marek Wierzbowski Wiceprezes Rady
Dariusz Kacprzyk Cztonek Rady Gietdy
Stawomir Krupa Cztonek Rady Gietdy
Jacek Lewandowski Cztonek Rady Gietdy
Leszek Pawlowicz Cztonek Rady Gietdy
Marek Stomski Cztonek Rady Gietdy

W zwigzku z zakonczeniem kadencji Rady Gietdy w dniu 25 lipca 2014 r. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. powotato do sktadu Rady Gietdy na
nowgq, trzyletnig kadencje: p. Dariusza Kacprzyka, p. Jacka Lewandowskiego, p. Piotra Pitata,
p. Wiestawa Roztuckiego, p. Marka Stomskiego i p. Marka Wierzbowskiego.

Na swoim pierwszym posiedzeniu w dniu 25 lipca 2014 r. Rada Gietdy powierzyta ponownie funkcje
Prezesa Rady Gietdy p. Wiestawowi Roztuckiemu, a funkcje Wiceprezesa Rady Gietdy ponownie
p. Markowi Wierzbowskiemu.

W dniu 25 sierpnia 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. powotato do sktadu Rady Gietdy p. Waldemara Maja, jako kandydata zgtoszonego

przez akcjonariuszy mniejszosciowych niebedacych Cztonkami Gietdy.

W zwigzku z powyzszym od dnia 25 sierpnia 2014 r. roku Rada Gietdy dziatata w nastepujacym

sktadzie:

Wiestaw Roztucki Prezes Rady Gietdy niezalezny cztonek Rady Gietdy*
Marek Wierzbowski Wiceprezes Rady Gietdy

Dariusz Kacprzyk Cztonek Rady Gietdy niezalezny cztonek Rady Gieldy*
Jacek Lewandowski Czltonek Rady Gietdy niezalezny cztonek Rady Gieldy*
Waldemar Maj Cztonek Rady Gietdy niezalezny cztonek Rady Gietdy*
Piotr Pitat Cztonek Rady Gietdy

Marek Stomski Czlonek Rady Gietdy niezalezny cztonek Rady Gieldy*

*zgodnie z kryteriami niezaleznosci cztonkdéw rad nadzorczych zawartymi w Rozdziale III pkt 6. Dobrych Praktyk Spotek
Notowanych na GPW, w tym z zastosowaniem przepisow Zatacznika II do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego
2005 r. dotyczacego roli dyrektoréw nie wykonawczych lub bedacych cztonkami rady nadzorczej spotek gietdowych i komisji rady
(nadzorczej).

Na dzien 31 grudnia 2014 r. sktad Rady Gietdy nie ulegt zmianie.
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II. DZIALALNOSC RADY NADZORCZE]

Podstawe dziatalnosci Rady Gietdy stanowig m. in. Kodeks spétek handlowych, Statut Spétki,
Regulamin Rady Gietdy oraz Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW.
|
| Zgodnie ze swoimi obwiazkami i uprawnieniami Rada sprawowata nadzoér nad dziatalnoscig Gietdy.
|
| Dziatania Rady Gietdy w 2014 roku udokumentowane zostaty w protokotach z posiedzen. W 2014

roku Rada odbyta 11 posiedzen (lista obecnosci Cztonkéw Rady na posiedzeniach stanowi zatacznik

do niniejszego sprawozdania).

Rada Gieldy podejmowala swoje decyzje w formie uchwat i opinii przekazywanych Zarzadowi oraz
Walnemu Zgromadzeniu. W 2014 roku 42 uchwaty Rady Gietdy miaty forme odrebnych dokumentow
(lista ww. uchwat stanowi zatacznik do niniejszego sprawozdania).

Przedmiotem obrad Rady Gietdy byty sprawy, ktérymi Rada powinna zajmowac sie zgodnie ze swoimi
kompetencjami i przyjetym planem pracy Rady na rok 2014 oraz dodatkowe zagadnienia wynikajace
z biezacej sytuacji i dziatalnosci Spotki. Podobnie jak w latach poprzednich w 2014 r. Rada Gietdy
zajmowata sie zaréwno kwestiami strategicznymi, jak i kwestiami zwigzanymi z nadzorem nad
biezacqg dziatalnoscig Gietdy.

Rada wykonywata swoje zadania na posiedzeniach oraz w ramach pracy Komitetéw Rady.

W 2014 roku Rada Gietdy, zgodnie z przyjetym planem pracy, zajmowata sie m. in. nastepujgacymi
zagadnieniami:

- zatwierdzeniem planu finansowego Gietdy na rok 2014 i monitorowaniem jego wykonania,

- oceng stanu realizacji planu strategicznego Gietdy i monitorowaniem statusu wybranych projektow
strategicznych,

- oceng realizacji celéw wskaznikowych i zadaniowych przez cztonkéw Zarzadu za rok 2013 oraz
wyznaczeniem celéw na 2014 rok,

- kwestiami proceduralnymi zwigzanymi z zakonczeniem kadencji organéw GPW (w tym wyborem
Cztonkow Zarzadu nowej kadencji),

- monitorowaniem funkcjonowania systemu transakcyjnego GPW (system UTP),

- oceng rocznych sprawozdan finansowych Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz
Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. za rok 2013, sprawozdan
Zarzadu z dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowej w 2013 r., jak réwniez oceng wniosku Zarzadu
dotyczacego podziatu zysku za rok obrotowy 2013, przyjeciem oceny sytuacji Spotki w 2013 r.
z uwzglednieniem systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spotki
oraz oceng sytuacji Grupy Kapitatowej i przyjeciem sprawozdaniem Rady Gietdy z dziatalnosci
w 2013 r,,

- opiniowaniem projektow uchwat na Walne Zgromadzenie,

- monitorowaniem i przeglagdem zasad funkcjonowania na GPW audytu wewnetrznego, systemu
kontroli oraz compliance,

- realizacja zadan audytu wewnetrznego i zalecen audytoréw zewnetrznych,
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- zatwierdzeniem planu audytéw na 2014 r.,

- polityka wynagrodzen i zatrudnienia w GPW,

- analizg przestrzegania zasad tadu korporacyjnego przez spéfki gietdowe,
- zatwierdzeniem planu finansowego na rok 2015,

- przyjeciem planu pracy Rady na rok 2015.

Poza dziataniami wynikajacymi z planu pracy, w 2014 roku Rada Gietdy zajmowata sie sprawami
biezacymi zwigzanymi z funkcjonowaniem Gieldy, zgtaszanymi stosownie do potrzeb i okolicznosci
przez Cztonkow Rady i Zarzad Gietdy.

Najwazniejsze kwestie, ktorymi zajmowata sie Rada Gieldy w roku 2014:

1. Strategia

Rada Gietdy monitorowata i oceniata realizacje planu strategicznego Gietdy, w tym stopien
zaawansowania dziatan w ramach poszczegdlnych projektéw strategicznych,

Rada Gietdy wyrazata opinie dotyczace projektdéw strategicznych GPW, w tym m. in. zwigzanych
z nimi planéw inwestycyjnych oraz dziatan majacych na celu dalszg dywersyfikacje zrodet
przychodéw. Rada analizowata réwniez potencjat rozwoju rynku kapitatowego oraz mozliwych opciji
rozwoju regionalnego, w tym m. in. kwestie potencjalnych mozliwosci wspotpracy kapitatowej
pomiedzy GPW S.A. oraz CEESEG AG.

Przedmiotem prac Rady byta réwniez analiza struktury Grupy Kapitalowej GPW w kontekscie
optymalizacji kosztéw funkcjonowania Grupy i jej plandw inwestycyjnych, a takze kwestii zwigzanej
z politykg optat gietdowych oraz politykg dywidendows.

Rada pozytywnie zaopiniowata zatozenia do przygotowywanej przez Zarzad nowej kadencji
aktualizacji wieloletniej strategii GPW. W pazdzierniku 2014 r. Rada zatwierdzita i przyjeta
zaktualizowanga wieloletnig strategie Grupy Kapitatowej GPW - GPW.2020, wyznaczajaca kierunki
i priorytety rozwoju Grupy Kapitatowej do roku 2020. Strategia zaktada wzmacnianie kluczowych

obszaréw dziafalnosci i rozwdj w oparciu o posiadane w Grupie Kapitatowej GPW kompetencje.

Rada na biezaco analizowata z Zarzadem pozycje konkurencyjng GPW w kontekscie sytuacii
rynkowej, w tym m. in. reformy OFE, stanu otoczenia regulacyjnego, sytuacji makroekonomicznej
i perspektyw rozwoju rynku kapitalowego w Polsce. Przedmiotem zainteresowania Rady byty takze
relacje GPW z jej interesariuszami. Rada monitorowata takze parametry biznesowe GPW, wyniki
poszczegolnych linii produktowych i segmentow rynku (w tym kontraktdow terminowych) oraz
dziatalnos¢ spétek zaleznych. Rada zajmowata sie réwniez zagadnieniami dotyczacymi strategii
dalszego rozwoju rynkow towarowych w ramach Grupy Kapitatowej GPW. Przedmiotem
zainteresowania Rady byty takze mozliwosci rozwoju rynku instrumentow diuznych. Rada zajmowata
sie takze kwestiami zwigzanymi z powotaniem i dziatalnoscig Instytutu Analiz i Ratingu S.A. (IAIR),

spoOtki majacej swiadczy¢ ustugi ratingowe na rynku krajowym w segmencie matych i $rednich
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przedsiebiorstw, a docelowo zwiekszy¢ wiarygodnosé i przejrzysto$¢ rynku nieskarbowych
instrumentow dtuznych w Polsce.

2. Bezpieczenstwo teleinformatyczne, w tym m. in. system transakcyjny

Rada Gietdy monitorowata funkcjonowanie systemu UTP w kontekscie zagwarantowania
odpowiedniej wydajnosci, efektywnosci oraz bezpieczenstwa obrotu, jak rowniez wprowadzania
dodatkowych funkcjonalnosci. Przedmiotem szczegdlnego zainteresowania Rady byla kwestia
dostepnosci i bezpieczenstwa systemu transakcyjnego. Rada omawiata z Zarzadem tematy dotyczace
m. in. zapewnienia bezpieczenstwa teleinformatycznego systeméw gietdowych oraz catej
infrastruktury technicznej GPW. Rada zajmowata sie rowniez biezacym statusem projektu UTP-D oraz

zwigzanymi z tym kwestiami techniczno-organizacyjnymi.

3. Zmiany w Regulaminie Gietdy

Rada Gietdy - na wniosek Zarzadu Gietdy - uchwalita w 2014 r. nastepujace zmiany w Regulaminie
Gieldy:
- w zakresie godzin trwania sesji gietdowej w 2014 roku, tj. utrzymania na okres do dnia 31
grudnia 2015 r. skrocenia godzin odbywania sesji gietdowej,
- zwiazane z dostosowaniem przepisébw Regulaminu do zmiany statusu indeksu WIG30,
dostosowaniem cennikéw dla emitentéw do modyfikacji zasad segmentacji akcji tzw. spotek
groszowych.

4. Kontrola finansowa, audyt wewnetrzny i zarzadzanie ryzykiem w GPW

W styczniu 2014 r. Rada zatwierdzita Skonsolidowany Plan Finansowy Grupy Kapitatowej Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. na rok 2014 na tle planu 3-letniego na lata 2014-2016.
W grudniu 2014 r. Rada przyjeta plan finansowy na rok 2015.

Rada Gieldy analizowata wyniki finansowe GPW, w ujeciu kwartalnym i rocznym, oraz na biezaco
monitorowata wykonanie planu finansowego w roku 2014 przez Spotke.

W ramach swoich kompetencji Rada Gietdy kontrolowata proces sprawozdawczosci finansowej
w Spotce oraz niezaleznos$é audytora. Rade wspierat w tych dziataniach Komitet Audytu Rady, ktéry
monitoruje proces sprawozdawczosci finansowej, wykonywanie czynnosci rewizji finansowej oraz
niezaleznos¢ audytora. W 2014 roku Rada Gietdy sprawowata kontrole nad procesem raportowania
finansowego, monitorujac proces sprawozdawczosci finansowej oraz dokonata oceny sprawozdania
finansowego i sprawozdania Zarzadu Gietdy z dziatalnosci Spotki za rok 2013 oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i sprawozdania Zarzadu Gietdy z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Spotki za
rok 2013. Rada pozytywnie zaopiniowata wnioski i sprawozdania za rok obrotowy 2013 kierowane
przez Zarzad do Walnego Zgromadzenia.

W 2014 r. Rada Gietdy przyjeta Regulamin Komitetu Audytu, regulamin komorki odpowiedzialnej za
audyt wewnetrzny w GPW oraz zatwierdzita plan audytdéw na lata 2014-2016. Ponadto Rada dokonata
okresowego przegladu zasad funkcjonowania audytu wewnetrznego, systemu kontroli i compliance,
a takze monitorowata na biezaco funkcjonowanie ww. obszarédw i wykonywanie zalecen

pokontrolnych KNF.
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Rada Gietdy nadzorowata takze system zarzadzania ryzykiem w GPW. Istotnego wsparcia w tym
zakresie udzielat Komitet Audytu, m. in. poprzez analize przeprowadzonej oceny ryzyka, wybor

obszarow objetych audytem, a takze ocene skutecznosci systemu.

5. Zmiany w skiadzie Zarzadu Gietdy
W dniu 26 czerwca 2014 r. Walne Zgromadzenie Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.

powotato na stanowisko Prezesa Zarzadu Gietdy p. Pawta Tamborskiego. Ww. decyzja o powotaniu

weszta w zycie w dniu 25 lipca 2014 r.

Na posiedzeniu w dniu 25 lipca 2014 r. Rada Gietdy, na wniosek nowego Prezesa Zarzadu, podjeta
decyzje o powotaniu Cztonkdw Zarzadu nowej czteroletniej kadencji w osobach:

- p. Dariusza Kutakowskiego, na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu,

- p. Karola Pottoraka, na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu,

- p. Mirostawa Szczepanskiego, na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu,

- p. Grzegorza Zawady, na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

6. Pozostate obszary dziatalnosci Rady Gietdy
Rada zajmowata sie takze monitorowaniem rezultatéw dziatalnosci operacyjnej i wynikéw spotki

Aquis Exchange Limited.

Wykonujac uprawnienia i obowigzki wynikajgce ze Statutu Rada Gietdy podejmowata uchwaty
dotyczace udzielenia Cztonkom Zarzadu zgody na zajmowanie stanowisk we wtadzach innych spétek
w ramach Grupy Kapitatowej GPW.

W 2014 r. Rada Gietdy dokonata roéwniez przegladu polityki wynagrodzen i zatrudnienia w GPW. Rada
dokonata takze analizy i modyfikacji systemu motywacyjnego Zarzadu, okreslajac zgodnie
z przystugujacymi jej uprawnieniami warunki umow oraz wysokosci wynagrodzen Zarzadu w ramach

przyjetej polityki wynagradzania Cztonkow Zarzadu GPW.

Rada Gietdy, zgodnie ze swoimi kompetencjami, okreslita zasady nabywania i zbywania przez
cztonkéw Rady Nadzorczej oraz cztonkow Zarzadu Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.
instrumentow finansowych na rynku regulowanym i w alternatywnym systemie obrotu

organizowanym przez Gietde.

Z uwagi na fakt, iz Gietda podlega Zasadom tadu Korporacyjnego dla Instytucji Nadzorowanych,
wydanym w dniu 22 lipca 2014 r. przez Komisje Nadzoru Finansowego, Rada Gietdy wspdélnie
z Zarzadem Gieldy przygotowata i przyjeta Oswiadczenie o stosowaniu przez GPW Zasad tadu
Korporacyjnego dla Instytucji Nadzorowanych, deklarujac wprowadzenie do porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia Spotki punktu umozliwiajacego akcjonariuszom zapoznanie sie z zasadami
i ewentualne wypowiedzenie sie, co do ich tresci.
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Rada Gietdy zajmowata sie réwniez analizg przestrzegania zasad tadu korporacyjnego przez spoiki
gietdowe oraz opiniowata propozycje zmian do dokumentu Dobre Praktyki Spotek Notowanych na
GPW oraz harmonogram konsultacji Srodowiskowych w tym zakresie,

W uznaniu zastug dla propagowania szeroko pojetej tematyki corporate governance Rada Gietdy
zdecydowata o przyznaniu tytutu Honorowego Cztonka Gietdy p. Andrzejowi S. Nartowskiemu,

wspotzatozycielowi i wieloletniemu Prezesowi Polskiego Instytutu Dyrektoréw (PID).

Rada Gietdy, wykonujac uprawnienia wynikajace z Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu,
wyrazata opinie odnosnie do:

- wnioskéw spotek BINARY HELIX S.A., YELLOW HAT S.A., ASTRO S.A., Jurajski Dom Brokerski S.A.
i MOBILE PARTNER S.A. o ponowne rozpoznanie sprawy zakonczonej natozeniem przez Zarzad Gietdy
kary pienieznej,

- wniosku spdtki ALMA S.A. o ponowne rozpoznanie sprawy zakonczonej odmowa wprowadzenia
do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst obligacji zwyktych na okaziciela serii A spotki
ALMA S.A.

Rada Gietdy uznata zasadno$¢ utrzymania w mocy podjetych przez Zarzad Gietdy decyzji

w przypadku wszystkich ww. podmiotéw.

7. Komitety Rady Gietdy

W 2014 r. Czlonkowie Rady Gietdy oprocz uczestniczenia w posiedzeniach pracowali réwniez

w ramach powotanych przez Rade czterech Komitetach:
- Komitet Audytu,

- Komitet Regulacji i tadu Korporacyjnego,

- Komitet Strategii,

- Komitet Wynagrodzen i Nominacji.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku skiady poszczegolnych Komitetow Rady Gietdy wygladaty

nastepujaco:
Marek Stomski Przewodniczacy Komitetu*
Dariusz Kacprzyk Cztonek Komitetu*
Jacek Lewandowski Cztonek Komitetu*

*  Wszyscy czlonkowie Komitetu Audytu spetniaja  kryteria  niezaleznosci; jeden z  cztonkéw  Komitetu
posiada kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci/rewizji finansowej zgodnie z art. 86 ust. 4 Ustawy o Biegtych Rewidentach.

Marek Wierzbowski Przewodniczacy Komitetu
Piotr Pitat Cztonek Komitetu




Sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. za 2014 rok.

Wiestaw Roztucki
Jacek Lewandowski
Waldemar Maj
Piotr Pitat

Przewodniczacy Komitetu
Cztonek Komitetu
Cztonek Komitetu
Cztonek Komitetu

Dariusz Kacprzyk
Wiestaw Roztucki
Marek Stomski

Przewodniczacy Komitetu
Cztonek Komitetu
Cztonek Komitetu

Szczegbétowe zadania oraz zasady powotywania i funkcjonowania komitetow okre$la Statut oraz

Regulamin Rady Gietdy. Sprawozdania z dziatalnosci ww. Komitetow stanowig zatgczniki do

niniejszego sprawozdania.

Prezes Rady Gietdy

AP .

dr Wieg%aw Roztucki



Zestawienie Uchwal podjetych przez Rade Nadzorcza Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. w 2014 roku.

Numer Uchwaly | Data podjecia Temat Uchwaly
W sprawie przyznania Prezesowi Zarzadu Panu Adamowi
Maciejewskiemu premii wskaznikowej, nagrody
1/1346/2014 3 lutego 2014 r, uznaniowej oraz premii z indywidualnego rejestru

zobowigzan (Banku Premii) w ramach obowigzujgcego
dla Zarzadu Gietdy systemu motywacyjnego.

W sprawie przyznania Wiceprezesowi Zarzadu Pani
Beacie Jarosz premii wskaznikowej, nagrody uznaniowej
2/1347/2014 3 lutego 2014 r. oraz premii z indywidualnego rejestru zobowigzan (Banku
Premii) w ramach obowigzujacego dla Zarzadu Gieldy

systemu motywacyjnego.

W sprawie przyznania Wiceprezesowi Zarzadu Panu
Pawtowi Graniewskiemu premii wskaznikowej oraz
3/1348/2014 3 lutego 2014 r. nagrody uznaniowej w ramach obowiazujacego dla

Zarzadu Gieldy systemu motywacyjnego.

W sprawie przyznania Wiceprezesowi Zarzadu Panu
Dariuszowi Kutakowskiemu premii wskaznikowej oraz
4/1349/2014 3 lutego 2014 r. nagrody uznaniowej w ramach obowigzujgcego dla

Zarzadu Gieldy systemu motywacyjnego.

W sprawie przyznania Czionkowi Zarzadu Panu
Mirostawowi Szczepanskiemu premii wskaznikowej i

5/1350/2014 3 lutego 2014 r. nagrody uznaniowej w ramach obowigzujgcego dla

Zarzadu Gietdy systemu motywacyjnego.

W sprawie wyznaczenia celdw na rok 2014 dia
wskaznikéw premiowych na potrzeby obowigzujacego dla
6/1351/2014 3 lutego 2014 r. Zarzadu Gieldy systemu motywacyjnego.

W sprawie wyznaczenia na rok 2014 indywidualnych
7/1352/2014 3 lutego 2014 r. celédw zadaniowych dla Prezesa Zarzadu na potrzeby
systemu motywacyjnego obowigzujacego dla Zarzadu
Gietdy.

W sprawie okreslenia zasad nabywania i zbywania przez
8/1353/2014 12 marca 2014 r. cztonkow Rady Nadzorczej Gietdy Papierdow
Wartosciowych w  Warszawie S.A.  instrumentéw

finansowych na rynku regulowanym i w alternatywnym

systemie obrotu organizowanym przez Gielde.

W sprawie okreslenia zasad nabywania i zbywania przez

9/1354/2014 12 marca 2014 r. Cztonkdéw Zarzadu Gietdy instrumentow finansowych na
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rynku regulowanym i w alternatywnym systemie obrotu

organizowanym przez Gietde..

W  sprawie udzielenia zgody panu  Dariuszowi
Kutakowskiemu - Czionkowi Zarzadu Gietdy, na
10/1355/2014 16 kwietnia 2014 r. sprawowanie funkcji Prezesa Zarzadu spotki WSE
Commodities S.A.

W  sprawie: (i) oceny sprawozdania finansowego
i sprawozdania Zarzadu Gietdy z dziatalnosci Spotki

za rok 2013 oraz skonsolidowanego sprawozdania
11/1356/2014 16 kwietnia 2014 r. finansowego i sprawozdania Zarzadu Gietdy z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Spdtki za rok 2013, (ii) przyjecia
powyzszych sprawozdan jako zgodnych z ksiegami
i dokumentami oraz stanem faktycznym, (iii) wniosku do
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia o udzielenie
absolutorium wszystkim cztonkom Zarzadu Gietdy, ktorzy
petnili swojg funkcje w roku 2013, z wykonywania przez
nich obowigzkdéw, (iv) oceny wniosku Zarzadu Gietdy
dotyczacego podziatu zysku Spoétki za rok obrotowy 2013.

W sprawie przyjecia i przedstawienia Zwyczajnemu
12/1357/2014 16 kwietnia 2014 r. Walnemu Zgromadzeniu Spotki sprawozdania
z dziatalnosci Rady Gietdy w 2013 r,

W sprawie przyjecia i przedstawienia Zwyczajnemu

Walnemu Zgromadzeniu Spoétki oceny sytuacji Spotki,

13/1358/2014 16 kwietnia 2014 r. z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej
i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spétki oraz
oceny sytuacji Grupy Kapitatowej Spotki.

W sprawie wyrazenia przez Rade Gieldy pozytywnej opinii
co do przedstawionych przez Zarzad Gieldy projektow
14/1359/2014 16 kwietnia 2014 r. uchwat przewidzianych do podjecia przez najblizsze
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki.

W sprawie przyznania honorowego czionkostwa gietdy

15/1360/2014 4 czerwca 2014 r.
Panu Andrzejowi S. Nartowskiemu.
W  sprawie udzielenia zgody Panu Mirostawowi
16/1361/2014 18 czerwca 2014 r. Szczepanskiemu - Czlonkowi Zarzadu Gieldy, na
sprawowanie funkcji Prezesa Zarzadu spéiki
WSEInfoEngine S.A.
W  sprawie udzielenia zgody Panu  Adamowi
17/1362/2014 S lipca 2014 r. Maciejewskiemu - Prezesowi Zarzadu Gieldy, na
sprawowanie funkcji czionka Rady Nadzorczej spoiki
Finder S.A.
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18/1363/2014

25 lipca 2014 r.

W sprawie przyjecia protokotu z posiedzenia Rady Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w dniu 18
czerwca 2014 r.

19/1364/2014

25 lipca 2014 r.

W sprawie powotania w sklad Zarzadu Gieldy nowej
kadencji rozpoczynajacej sie z dniem 25 lipca 2014 r. tj.
z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki, Pana Dariusza Kutakowskiego i powierzenia mu

stanowiska Wiceprezesa Zarzadu Gieldy.

20/1365/2014

25 lipca 2014 r.

W sprawie powotania w sklad Zarzadu Gietdy nowej
kadencji rozpoczynajacej sie z dniem 25 lipca 2014 r. tj.
z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki, Pana Mirostawa Szczepanskiego i powierzenia mu

stanowiska Wiceprezesa Zarzadu Gieldy.

21/1366/2014

25 lipca 2014 r.

W sprawie powotania w sklad Zarzadu Gietdy nowej
kadencji rozpoczynajacej sie z dniem 25 lipca 2014 r. tj.
z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki, Pana Karola Péttoraka i powierzenia mu
stanowiska Wiceprezesa Zarzadu Gietdy

22/1367/2014

25 lipca 2014 r.

W sprawie powotania w sktad Zarzgdu Gietdy nowej
kadencji rozpoczynajacej sie z dniem 25 lipca 2014 r. tj.
z dniem odbycia Zwyczajnego walnego Zgromadzenia
Spotki, Pana Grzegorza Zawade i powierzenia mu

stanowiska Wiceprezesa Zarzgdu Gietdy.

23/1368/2014

25 lipca 2014 r.

W sprawie okreslenia warunkdéw wynagradzania Prezesa

Zarzadu Gietdy.

24/1369/2014

25 lipca 2014 r.

W sprawie okresdlenia warunkéw  wynagradzania
Wiceprezesa Zarzadu Gietdy, Pana Dariusza

Kutakowskiego.

25/1370/2014

25 lipca 2014 r.

W sprawie okres$lenia warunkéw  wynagradzania
Wiceprezesa Zarzadu Gieldy, Pana Mirostawa

Szczepanskiego.

26/1371/2014

29 lipca 2014 r.

W sprawie udzielenia zgody Panu Pawtowi Tamborskiemu
- Prezesowi Zarzadu Gietdy, na sprawowanie funkcji
cztonka Rady Nadzorczej spoétki Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. oraz spétki Towarowa
Gietda Energii S.A.

27/1372/2014

30 sierpnia 2014 r.

W sprawie oceny realizacji celéw wskaznikowych oraz
wyptaty premii z indywidualnego rejestru zobowigzan
(Banku Premii) Prezesowi Zarzadu Panu Adamowi
Maciejewskiemu w ramach obowiazujacego dla Zarzadu

Gieldy systemu motywacyjnego.
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28/1373/2014

30 sierpnia 2014 r.

W sprawie oceny realizacji celéw wskaznikowych oraz
wyptaty premii z indywidualnego rejestru zobowigzan
(Banku Premii) Wiceprezes Zarzadu Pani Beacie Jarosz w
ramach obowigzujgcego dla Zarzadu Gietdy systemu
motywacyjnego.

29/1374/2014

30 sierpnia 2014 r.

W sprawie oceny realizacji celéw wskaznikowych oraz
wyptaty premii z indywidualnego rejestru zobowigzan
(Banku Premii) Wiceprezesowi Zarzadu Panu Pawifowi
Graniewskiemu w ramach obowigzujacego dla Zarzadu

Gieldy systemu motywacyjnego.

30/1375/2014

30 sierpnia 2014 r.

W sprawie oceny realizacji celow wskaznikowych oraz
wyptaty premii z indywidualnego rejestru zobowigzan
(Banku Premii) Czlonkowi Zarzadu Panu Dariuszowi
Kutakowskiemu w ramach obowigzujacego dla Zarzadu

Gietdy systemu motywacyjnego.

31/1376/2014

30 sierpnia 2014 r.

W sprawie oceny realizacji celéw wskaznikowych oraz
wyptaty premii z indywidualnego rejestru zobowigzan
(Banku

Mirostawowi Szczepariskiemu w ramach obowigzujgcego

Premii) Czlonkowi Zarzadu Gieldy Panu

dla Zarzadu Gietdy systemu motywacyjnego.

32/1377/2014

30 sierpnia 2014 r.

W sprawie udzielenia zgody Panu Grzegorzowi Zawadzie
- Wiceprezesowi Zarzadu Gieldy, na sprawowanie funkcji
cztonka Rady Nadzorczej spétki BondSpot S.A.

33/1378/2014

30 sierpnia 2014 r.

W sprawie udzielenia zgody Panu Grzegorzowi Zawadzie
- Wiceprezesowi Zarzadu Gietdy, na sprawowanie funkcji
Cztonka Rady Nadzorczej spotki Towarowa Gietda Energii
S.A.

34/1379/2014

30 sierpnia 2014 r.

W sprawie udzielenia zgody Panu Karolowi Pottorakowi-
na sprawowanie funkcji Cztonka Rady Nadzorczej spotki

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

35/1380/2014

30 sierpnia 2014 r.

W sprawie udzielenia zgody Panu Karolowi Péftorakowi-
na sprawowanie funkcji Cztonka Rady Nadzorczej spotki
KDPW_CCP S.A.

36/1381/2014

30 sierpnia 2014 r.

W sprawie udzielenia zgody Panu Karolowi Poftorakowi-
na sprawowanie funkcji Cztonka Rady Nadzorczej spotki
WSE Services S.A.

37/1382/2014

17 wrzesnia 2014 r.

W sprawie uméw o prace Czionkdéw Zarzadu Gietdy.

38/1383/2014

17 wrzednia 2014 r.

W sprawie zmiany Regulaminu Gietdy.

39/1384/2014

29 pazdziernika 2014 r.

W sprawie udzielenia zgody Panu Karolowi Péttorakowi —

Wiceprezesowi Zarzadu Gieldy, na sprawowanie funkcji
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cztonka Rady Nadzorczej spotki Centrum Gietdowe S.A.

W sprawie udzielenia zgody Panu Mirostawowi
Szczepanskiemu - Wiceprezesowi Zarzadu Gietdy, na

40/1385/2014 29 pazdziernika 2014 r. _ _ ] ,
sprawowanie funkcji czionka Rady Dyrektorow spofki
Aquis Exchange Limited.
] W sprawie zawarcia z Cztonkami Zarzadu Gietdy umoéw o
41/1386/2014 19 listopada 2014 r, ]
prace i umow o zakazie konkurenciji.
42/1387/2014 19 listopada 2014 r. W sprawie zmiany Regulaminu Gietdy.
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Lista obecnosci czlon6w Rady Gieldy na posiedzeniach Rady w 2014 r.

Data posiedzenia Rady

Gieldy

Uwagi

Nazwisko nieobecnego
cztonka Rady Gieldy

21 stycznia 2014 r.

Obecnych 6 cztonkéw Rady

p. Stawomir Krupa

3 lutego 2014 r.

Obecnych 5 cztonkéw Rady

p. Stawomir Krupa
p. Jacek Lewandowski

12 marca 2014 .

Obecnych 6 cztonkéw Rady

p. Jacek Lewandowski

16 kwietnia 2014 r.

Obecni wszyscy cztonkowie
Rady (7)

21 maja 2014 r.

Obecni wszyscy cztonkowie
Rady (7)

18 czerwca 2014 r.

Obecnych 6 cztonkdw Rady

p. Stawomir Krupa

25 lipca 2014 r.

Obecni wszyscy cztonkowie
Rady (6)

17 wrzesnia 2014 r,

Obecni wszyscy cztonkowie
Rady (7)

29 pazdziernika 2014 r.

Obecnych 5 cztonkéw Rady

p. Dariusz Kacprzyk
p. Marek Wierzbowski

19 listopada 2014 r.

Obecnych 6 cztonéw Rady

p. Piotr Pitat

16 grudnia 2014 r.

Obecnych 6 cztonkéw Rady

p. Dariusz Kacprzyk
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Warszawa, dnia 31 marca 2015 r.

Sprawozdanie z dziatalnoéci Komitetu Audytu Rady Gieldy w 2014 r.
W 2014 roku w sktad Komitetu Audytu wchodzili nastepujacy czlonkowie Rady Gietdy:

1. Dariusz Kacprzyk - Przewodniczacy Komitetu od dnia 17 lipca 2013 r. do dnia 25 lipca 2014 r.,
Cztonek Komitetu od dnia 25 lipca 2014 r.,

2. Marek Stomski - Cztonek Komitetu, Przewodniczacy Komitetu od dnia 25 lipca 2014 r.,

3. Jacek Lewandowski - Cztonek Komitetu.

Zmiany w sktadzie Komitetu Audytu wynikaty z zakonczenia kadencji Rady Gietdy oraz decyzji
dotyczacych powotania skladu Rady Gietdy nowej 3-letniej kadencji podjetych na Zwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu GPW w dniu 25 lipca 2014 r., a takze decyzji podjetych na posiedzeniu Rady
Gietdy w dniu 25 lipca 2014 r. w sprawie powofania Komitetu Audytu przy Radzie Gietdy nowej
kadencji.

Na dzien 31 grudnia 2014 r. w sklad Komitetu Audytu wchodzili nastepujacy cztonkowie Rady:

1. Marek Stomski - Przewodniczacy Komitetu Audytu,
2. Dariusz Kacprzyk - Cztonek Komitetu,
3. Jacek Lewandowski - Cztonek Komitetu.

Prace Komitetu prowadzone byly w ramach zwolywanych przez Przewodniczacego Komitetu
posiedzen, przy wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé, jak
réwniez poprzez biezacg wymiane opinii i pogladow.

W pracach Komitetu brali takze udziat pozostali cztonkowie Rady Gieldy.

W roku 2014 Komitet odbyt w sumie 9 posiedzen. Komitet Audytu podczas swoich posiedzen
zajmowat sie m. in. nastepujacymi obszarami:

1. sprawozdawczosci finansowej GK GPW, a w szczegdlnosci:

- analiza zatozen do Skonsolidowanego Planu Finansowego Grupy Kapitalowej Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. na rok 2014 na tle planu 3-letniego oraz opiniowaniem planu
finansowego na 2014 r.,

- monitorowaniem procesu sprawozdawczosci finansowej,

- monitorowaniem wykonywania czynnosci rewizji finansowej, w tym omawianiem wynikdéw badania
rocznych sprawozdan finansowych,

- oceng Sprawozdania finansowego GPW za rok 2013, Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spéiki
oraz Skonsolidowanego sprawozdania finansowego i sprawozdania Zarzadu Gietdy z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. za rok 2013,

- ocena sytuacji Spoétki za rok 2013 z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej i systemu
zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spoiki oraz oceny sytuacji Grupy Kapitatowej GPW, prezentowang
przez Rade Gietdy Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu w dniu 25 lipca 2014 r.,

- opiniowaniem projektow uchwat dotyczacych spraw finansowych w zwigzku z WZA GPW, w tym
opiniowaniem wniosku Zarzadu w sprawie podziatu zysku Spétki za rok obrotowy
2013,

- monitorowaniem wykonania i opiniowaniem informacji Zarzadu na temat wykonania planu
finansowego za 2014 r.,

- oceng sprawozdan Zarzadu z wykonania planu finansowego oraz zarzadzania srodkami ptynnymi
GPW, w tym struktury lokowania wolnych srodkow,

- monitorowaniem sytuacji Grupy Kapitatowej Spotki oraz oceng prac zwigzanych z optymalizacjg
kosztéw w ramach Grupy Kapitatowej GPW,

- analizg kosztow funkcjonowania Spotki | Grupy oraz przedsiewziec¢ inwestycyjnych GPW,

- opiniowaniem efektywnosci polityki dywidendowej GPW,



- opiniowaniem zatozen planu finansowego na 2015 r.,
- monitorowaniem niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych;

2. systemdw audytu wewnetrznego i zewnetrznego, systemu kontroli wewnetrznej oraz compliance,
a w szczegolnosci:

- przegladem metodologii oraz oceng skutecznosci systemu kontroli wewnetrznej, systemu audytu
wewnetrznego oraz systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spétki,

- zmianami w Regulaminie Komitetu Audytu,

- przyjeciem sprawozdania z dziatalnosci Komitetu Audytu w 2013 roku,

- oceng wykonania planu audytéw za 2013 r. oraz opiniowaniem planu audytéw na 2014 r.,

- nadzorem nad komorka organizacyjng zajmujacga sie audytem wewnetrznym, w tym opiniowaniem
Regulaminu ww. komorki i zatwierdzaniem jej budzetu - wspétpracq z zarzadzajagcym ww. komérkg
oraz przeglad i opiniowanie sprawozdan z dziatalnosci ww. komorki,

- opiniowaniem planu audytu na lata 2014-2016,

- monitorowaniem i przegladem realizacji zadan audytu wewnetrznego oraz zalecen audytoréw
zewnetrznych i Komisji Nadzoru Finansowego,

- monitorowaniem zasad funkcjonowania na GPW audytu wewnetrznego, systemu kontroli
i compliance oraz dotyczacych ww. dziatalnosci decyzji kadrowych,

- przegladem zasad oraz efektywnosci systemu zapewnienia zgodnosci dziatan z przepisami prawa,
- analiza dziatalnosci GPW w kontekscie zgodnosci z Zasadami tadu Korporacyjnego dla instytucji
nadzorowanych KNF oraz opiniowaniem projektu oswiadczenia GPW w tej sprawie,

- kwestig regulacji dot. zasad inwestowania przez cztonkow organdéw zarzadu i rady w kontekscie
zalecen Komisji Nadzoru Finansowego, w tym okresleniem zasad nabywania i zbywania przez
cztonkéw Rady Gietdy i Zarzadu Gieldy instrumentéw finansowych na rynku regulowanym
i w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez Gietde;

3. zarzadzania ryzykiem, a w szczegolnosci:
- oméwieniem wynikéw analizy ryzyka,
- omowieniem incydentéw ryzyka operacyjnego, w tym dotyczacych bezpieczenstwa aplikacji

internetowych GPW.

Stanowiska i rekomendacje wypracowane przez Komitet Audytu byly prezentowane Radzie Gietdy.
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Warszawa, dnia 14 maja 2015 r.

Sprawozdanie z dziatalnosci Komitetu Regulacji i tadu Korporacyjnego
Rady Gietdy w 2014 r.

W 2014 roku Komitet Regulacji i tadu Korporacyjnego pracowat w nastepujacym sktadzie:

1. Marek Wierzbowski - Przewodniczacy Komitetu,

2. Marek Stomski - Czionek Komitetu (do dnia 25 lipca 2014 r.),
3. Stawomir Krupa - Cztonek Komitetu (do dnia 25 lipca 2014 r.),
4. Piotr Pitat - Cztonek Komitetu (od dnia 25 lipca 2014 r.).

Zmiany w sktadzie Komitetu Regulacji i tadu Korporacyjnego wynikaly z zakoriczenia kadencji Rady
Gietdy oraz decyzji dotyczacych powotania sktadu Rady Gieldy nowej 3-letniej kadencji podjetych na
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu GPW w dniu 25 lipca 2014 r., a takze decyzji podjetych na
posiedzeniu Rady Gietdy w dniu 25 lipca 2014 r. m. in. w sprawie powofania czionkéw Komitetu

Regulacji i tadu Korporacyjnego przy Radzie Gietdy nowej kadencji.

Na dzien 31 grudnia 2014 r. w skfad Komitetu Regulacji i tadu Korporacyjnego wchodzili nastepujacy
cztonkowie Rady:

1. Marek Wierzbowski - Przewodniczacy Komitetu,

2. Piotr Pitat - Czionek Komitetu.

Prace Komitetu prowadzone byty w ramach zwolywanych przez Przewodniczacego Komitetu
posiedzen, przy wykorzystaniu $rodkdw bezposredniego porozumiewania sie na odleglos¢, jak
réwniez poprzez biezaca wymiane opinii i pogladéw. W pracach Komitetu brali takze udziat inni

cztonkowie Rady Gieldy.

W 2014 r. Komitet Regulacji i tadu Korporacyjnego w ramach swoich kompetencji zajmowat sie
m. in. zagadnieniami zwigzanymi z:

- przyjeciem sprawozdania z dziatalnosci Komitetu Regulacji i tadu Korporacyjnego w 2013 r.,

- kwestig zasad zbywania i nabywania prze Cztonkéw organdw Gietdy instrumentdéw finansowych,
przypadajagcym w 2014 r. zakonczeniem kadencji organéow GPW, tj. Zarzadu i Rady Gietdy,
i zwigzanymi z tym decyzjami do podjecia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie oraz organy GPW
nowej kadencji,

- przygotowaniami do odbycia Zwyczajne Walne Zgromadzenie, w tym opiniowaniem projektéw
uchwat przewidzianych do podjecia przez ZWZ w dniu 26 czerwca 2014 r.,

- decyzjami Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia GPW w dniu 26 czerwca 2014 r. i zwigzanymi
z tym procedurami administracyjnymi dotyczacymi wyboru nowego Prezesa Zarzadu GPW,

- decyzjami Rady Gietdy w dniu 25 lipca 2014 r. dotyczacymi wyboru cztonkow Zarzgdu GPW nowej

kadencji i zwigzanymi z nimi procedurami administracyjnymi,




- przygotowaniami do odbycia Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy GPW w dniu
25 sierpnia 2014 r.,

- opiniowaniem zmian w Regulaminie Gieldy zwigzanych m. in. z utrzymaniem na okres do dnia 31
grudnia 2015 r. skrécenia godzin odbywania sesji gieldowej (Uchwata Rady Gietdy Nr 38/1383/2014
z dnia 17 wrzeénia 2014 r.) oraz dostosowaniem przepisdw m. in. w kontekscie modyfikacji zasad
segmentacji spotek groszowych (Uchwata Rady Gietdy Nr 42/1387/2014 z dnia 19 listopada 2014 r.)},
- opiniowaniem wnioskéw spotek o ponowne rozpoznanie spraw dotyczacych kar regulaminowych
naktadanych przez Zarzad Gietdy oraz innych wnioskow o ponowne rozpoznanie spraw objetych
procedurg odwotawcza z udziatem Rady Gietdy, zgodnie z Regulaminem Alternatywnego Systemu
Obrotu,

- analizg otoczenia regulacyjnego GPW, m. in. w kontekscie identyfikacji barier dla rozwoju rynku,

- analiza informacji dotyczacych przestrzegania zasad tadu korporacyjnego przez spétki gietdowe,

- analiza propozycji zmian dokumentu Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW przygotowanych
przez GPW we wspotpracy z Komitetem Dobrych Praktyk,

- analiza zapisow Zasad tadu Korporacyjnego dla Instytucji Nadzorowanych wydanych przez Komisje
Nadzoru Finansowego, w tym trescig wspoinego o$wiadczenia Rady Nadzorczej i Zarzadu Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w sprawie stosowania przez GPW Zasad tadu

Korporacyjnego dla Instytucji Nadzorowanych wydanych przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Rekomendacje i opinie Komitetu prezentowane byty Radzie Gietdy w trakcie posiedzen.

Przé/\x( \7acy Komltetu

prof. zw dr hab. Marek Wierzbowski

Sprawozdanie z dziatalnosci Komitetu Regulacji i tadu Korporacyjnego Rady Gietdy w 2014 r.




Warszawa, dnia 14 maja 2015 r.

Sprawozdanie z dzialalnosci Komitetu Strategii Rady Gietldy w 2014 r.

W 2014 roku Komitet Strategii Rady Gieldy dziatat w nastepujacym sktadzie:

1. Leszek Pawlowicz - Przewodniczacy Komitetu (do dnia 25 lipca 2015 r.),
2. Wiestaw Roztucki - Przewodniczacy Komitetu (od dnia 25 lipca 2015 r.),
3. Stawomir Krupa - Cztonek Komitetu (do dnia 25 lipca 2014 r.),

4. Jacek Lewandowski - Cztonek Komitetu,

5. Piotr Pilat - Cztonek Komitetu,

6. Waldemar Maj - Czionek Komitetu (od dnia 29 pazdziernika 2014 r.).

Zmiany w sktadzie Komitetu Strategii wynikaly z zakonczenia kadencji Rady Gietdy oraz decyzji
podjetych na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu GPW w dniu 25 lipca 2014 r. dotyczacych
powotania Rady Gieldy nowej 3-letniej kadencji, a takze decyzji podjetych na posiedzeniu Rady Gieldy
w dniu 25 lipca 2014 r. w sprawie powotania Komitetu Strategii przy Radzie Gietdy nowej kadencii,
jak rowniez decyzji Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia GPW dniu 25 sierpnia 2014 r. i decyzji
Rady Gietdy z dnia 29 pazdziernika 2014 r.

Na dzien 31 grudnia 2014 r. w sktad Komitetu Strategii wchodzili nastepujacy cztonkowie Rady:

Wiestaw Roztucki - Przewodniczacy Komitetu,
2. Jacek Lewandowski - Cztonek Komitetu,
3. Piotr Pitat - Cztonek Komitetu,
4, Waldemar Maj - Cztonek Komitetu.

Prace Komitetu Strategii Rady Gietdy prowadzone byly w ramach zwolywanych przez
Przewodniczagcego  Komitetu  posiedzen, przy wykorzystaniu $rodkéw  bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtosé, jak réwniez poprzez biezaca wymiane opinii
i pogladéw. W pracach Komitetu brali tez udziat pozostali cztonkowie Rady Gietdy.

W 2014 roku Komitet Strategii w ramach swoich kompetencji zajmowat sie m. in. zagadnieniami
zwigzanymi z:

- monitorowaniem i oceng realizacji strategii,

- przyjeciem sprawozdania z dziatalnos$ci Komitetu Strategii w roku 2013,

- oceng realizacji wskaznikéw premiowych Zarzadu Gietdy oraz okreslaniem zatozen dla celdow
zadaniowych w ramach systemu motywacyjnego dla Zarzadu Gietdy,

- analizg i oceng statusu realizacji projektow o charakterze strategicznym, w tym m. in. inwestycji

w spotke Aquis Exchange Limited,




- analiza potencjalnych mozliwosci wspotpracy kapitatowej GPW z grupa CEESEG,

- analiza i opiniowaniem zatozen nowych projektéw, w tym m. in. projektu utworzenia Instytutu
Analiz i Ratingu, ‘

- analizg struktury Grupy Kapitatowej GPW, elastycznosci kosztowej i zasad alokacji kapitatu w Grupie
GPW,

- monitorowaniem wskaznikéw biznesowych GPW,

- oceng pozycji konkurencyjnej GPW i GK GPW, m. in. w kontekscie otoczenia regulacyjnego oraz
poziomow optat gietdowych,

- analizg przygotowanych przez Zarzad nowej kadencji zatozen dla aktualizacji Strategii Grupy
Kapitatowej GPW na lata 2014-2020,

- opiniowaniem aktualizacji Strategii Grupy GPW.2020,

- analiza zatozen przyjetych do planu finansowego Grupy Kapitalowej GPW na rok 2015, m. in.
w kontekscie aspektow finansowych strategii GPW.2020.

Wyniki prac i rekomendacje Komitetu Strategii byty na biezgco prezentowane na posiedzeniach Rady
Gietdy.

Przewodniczacy Kom itetu

—Co A4

dr Wiestaw Roztucki

Sprawozdanie z dziatalnosci Komitetu Strategii w 2014 r.



Warszawa, dnia 14 maja 2015,

Sprawozdanie z dziatalno$ci Komitetu Wynagrodzen i Nominacji
Rady Gieldy w 2014 r.

W 2014 roku Komitet Wynagrodzen i Nominacji Rady Gietdy dziatat w nastepujgcym sktadzie:

1. Leszek Pawiowicz - Przewodniczacy Komitetu (do dnia 25 lipca 2014 r.),
2. Dariusz Kacprzyk - Przewodniczacy Komitetu (od dnia 25 lipca 2014 r.),
3. Marek Stomski - Cztonek Komitetu,
4. Wiestaw Roztucki - Czlonek Komitetu.

Zmiany w sktadzie Komitetu Wynagrodzen i Nominacji wynikaty z zakonczenia kadencji Rady Gietdy
oraz decyzji dotyczacych powotania sktadu Rady Gietdy nowej 3-letniej kadencji podjetych na
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu GPW w dniu 25 lipca 2014 r., a takze decyzji podjetych na
posiedzeniu Rady Gietdy w dniu 25 lipca 2014 r. w sprawie powotania czionkéw Komitetu

Wynagrodzen i Nominacji przy Radzie Gietdy nowej kadencji.

Na dzied 31 grudnia 2014 r. w sktad Komitetu Wynagrodzen i Nominacji wchodzili nastepujacy

cztonkowie Rady:

1. Dariusz Kacprzyk - Przewodniczgcy Komitetu,
2. Wiestaw Roziucki - Cztonek Komitetu,
3. Marek Stomski - Cztonek Komitetu.

Prace Komitetu prowadzone byly w ramach zwotywanych przez Przewodniczacego Komitetu
posiedzen, przy wykorzystaniu srodkdéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢, jak
rowniez poprzez biezacg wymiane opinii i pogladow. W pracach Komitetu brali takze udziat pozostali
cztonkowie Rady Gietdy.

W 2014 roku Komitet Wynagrodzen i Nominacji podejmowat w ramach swoich kompetencji dziatania
zwigzane m. in. z:

- oceng realizacji celdw i wskaznikéw premiowych Zarzadu za rok 2013,

- wyznaczeniem celdow na rok 2014 na potrzeby obowigzujgcego dla Zarzadu Gietdy systemu
motywacyjnego,

- zatwierdzeniem sprawozdania z dziatalnosci Komitetu w 2013 r.,

- ustaleniem kalendarium dziatan i analiza kwestii proceduralnych zwigzanych z réwnoczesnym
zakonczeniem kadencji Zarzadu i Rady Gietdy,

- przygotowaniami do odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia GPW w dniu 26 czerwca
2014 r.,




- wyborem Zarzadu Gietdy nowej kadencji,

- przygotowaniem zmian zatozen systemu motywacyjnego dla Zarzadu Gietdy i opracowaniem
nowego systemu premiowania cztonkoéw Zarzadu,

- opracowaniem i opiniowaniem warunkéw umow o prace, w tym wysokosci wynagrodzen Czionkéw
Zarzadu Gieldy nowej kadencii,

- opracowaniem i opiniowaniem warunkéw umow o zakazie konkurencji oraz innymi kwestiami
osobowymi zwigzanymi z powotaniem Cztonkéw Zarzadu Gietdy i rozpoczeciem nowej kadencji,

- oceng pracy Zarzadu poprzedniej kadencji za pierwsze potrocze 2014 r.,

- analizq polityki wynagrodzen i zatrudnienia GPW,

- polityka wynagrodzen Zarzadu, m. in. w kontekscie Zasad tadu Korporacyjnego dla Instytucji

Nadzorowanych wydanych przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Rekomendacje oraz opinie wypracowane przez Komitet Wynagrodzen i Nominacji byty przedstawiane

Radzie Gietdy na jej posiedzeniach.

Przewodniczacy Komitetu

ariusz™Kacprzyk

Sprawozdanie z dziatalnosci Komitetu Wynagrodzen i Nominacji Rady Gietdy w 2014 r.



