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Ocena sytuacji Gietdy
z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrzne;j
i systemu zarzgdzania ryzykiem istotnym dla Spotki
oraz ocena sytuacji Grupy Kapitatowej GPW

Maj 2015 r.



Rysunek 1:

Ocena sytuacji finansowej GPW S.A.

W 2014 r. przychody ze sprzedazy Spétki wyniosty 190,0 min zt, co oznacza spadek w stosunku do 2013 r.
04,4 min zt (0 2,2%).

Koszty dziatalnosci operacyjnej GPW w 2014 r. wyniosty 130,6 min zt i byty wyzsze w poréwnaniu z rokiem
ubiegtym 0 4,3% (5,4 min zt).

Wybrane dane dotyczace sprawozdania z catkowitych dochodéw GPW S.A., wg MSSF
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Zrédfo: Jednostkowe sprawozdanie finansowe Gietdy Papieréw Wartodciowych w Warszawie S.A. za rok zakoriczony 31 grudnia 2014 .

W 2014 r. GPW osiaggneta zysk z dziatalnosci operacyjnej na poziomie 59,0 min zt, tj. nizszy o 14,6%
(10,1 mln zt) w stosunku do roku 2013. Przyczyng spadku wyniku operacyjnego byt spadek przychoddw o 2,2%
oraz jednoczesny wzrost kosztéw operacyjnych o 4,3% (w tym: amortyzacji, kosztéow osobowych, podatkéw
i optat oraz ustug obcych). Wzrost kosztéw amortyzacji byt wynikiem wdrozenia nowego systemu
transakcyjnego UTP (amortyzacja nowego systemu miata miejsce w ostatnich 9 miesigcach 2013 r. oraz
w catym 2014 r.). Na poziom kosztédw osobowych i innych kosztéw osobowych istotny wptyw miaty zdarzenia
jednorazowe: odprawy reorganizacyjne zwigzane z redukcjg zatrudnienia w GPW (0,7 min zi) oraz
zakonczenie kadencji Zarzadu Gietdy i zwigzany z nim zakaz konkurencji i wyptacone ekwiwalenty urlopowe
(0,5 min zt).

W 2014 r. wzrosty réwniez podatki i optaty, co byto zwigzane z wyzszymi kosztami optat na rzecz Komisji
Nadzoru Finansowego.

W 2014 r. zysk operacyjny przed uwzglednieniem odsetek, podatku dochodowego oraz amortyzacji (EBITDA)
wynidst 83,1 min zt, co oznacza spadek w poréwnaniu do 91,1 min zt uzyskanych w 2013 r.

Wynik netto GPW w roku 2014 wynidst 52,9 min zt, co w poréwnaniu z rokiem ubiegtym oznacza spadek
0 47,8%. Do spadku wyniku netto przyczynit sie m.in. spadek przychoddw finansowych z tytutu naleznych
dywidend, ktéry w 2014 r. wynidst 14,8 min zt, w poréwnaniu do 43,3 min zt w roku 2013. W 2014 r. GPW
dokonata réwniez odpisdw aktualizujgcych wartos¢ inwestycji w spétki zalezne Instytut Rynku Kapitatowego
— WSE Research S.A. oraz WSEInfoEngine S.A. na taczng kwote 7,7 min zt. Odpis ten powiekszyt koszty
finansowe GPW. Ponadto w 2014 r. Spétka naliczyta podatek dochodowy w kwocie 9,4 min zt, co oznacza
wzrost 0 3,7 mln zt w poréwnaniu do 2013 r. (w 2013 r. GPW dokonata rozliczenia ulgi technologicznej
za wydatki na nowe technologie poniesione m.in. w ramach projektu UTP).



Rysunek 2:

Wybrane wskazniki rentownosci GPW S.A.
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Zrédto: Obliczenia wiasne na podstawie Jednostkowego sprawozdania finansowego Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za rok zakoriczony 31 grudnia 2014 r.

Na skutek ww. zdarzen, wskazniki rentownosci dziatalnosci operacyjnej, cost/income! oraz wskazniki
rentownosci ROE oraz EBITDA ulegty pogorszeniu w 2014 r. w poréwnaniu z 2013 r.

Suma bilansowa Spétki na dzied 31 grudnia 2014 r. wyniosta 731,7 min zt i byta wyzsza w stosunku
do 31 grudnia 2013 r. 09,3 min zt.

Na dzierr 31 grudnia 2014 r. aktywa trwate Spétki wyniosty 480,1 min zt i stanowity 66% aktywdéw ogétem,
w poréwnaniu do 69% na dzien 31 grudnia 2013 r. Zmiana struktury aktywow trwatych w 2014 r. w stosunku
do 2013 r. byta spowodowania gtéwnie spadkiem poziomu wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywdw
trwatych w zwigzku z amortyzacja systemu transakcyjnego UTP, przy jednoczesnym wzroscie wartosci
inwestycji w jednostkach stowarzyszonych. Wzrost inwestycji w jednostkach stowarzyszonych wynika
z nabycia przez GPW udziatéw w Aquis Exchange Limited.

Aktywa obrotowe Spétki na dzien 31 grudnia 2014 r. wyniosty 251,6 min zt, w poréwnaniu do 225,6 min zt
na dzier 31 grudnia 2013 r. Tym samym stanowity one odpowiednio 34% oraz 31% aktywéw ogdtem.

Wystapienie naleznodci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych na koniec 2014 r. wynika
z wygenerowania nadptaty w latach 2012 i 2013, a takze z rozpoznanych naleznosci z tytutu zwrotu podatku
dochodowego zwigzanego z rozliczeniem ulgi za 2013 r. zwigzanej z wydatkami poniesionymi na nabycie
nowych technologii.

Wystgpienie pozycji aktywdw przeznaczonych do sprzedazy wynika z przekwalifikowania inwestycji
w jednostkach zaleznych WSEInfoEngine S.A. oraz Instytut Rynku Kapitalowego — WSE Research S.A.
do ww. kategorii w zwigzku z ich spodziewang sprzedaza.

Kapitat wtasny Spotki na dzien 31 grudnia 2014 r. wynidst 458,8 min zt w poréwnaniu z 456,5 min zt na dzieri
31 grudnia 2013 r. i stanowit w obydwu okresach 63% pasywow ogdtem.

!'Wskaznik cost/income obliczony zostat wg wzoru: (koszty operacyjne/przychody ze sprzedazy)



Zobowigzania dtugoterminowe Spétki w dniach 31 grudnia 2014 r. oraz 31 grudnia 2013 r. wyniosty
odpowiednio 258,6 mln zt oraz 249,9 min zt i stanowity w obydwu okresach 35% pasywéw ogétem.
Zobowigzania dfugoterminowe Spotki to gtéwnie zobowigzania z tytutu emisji obligacii.

Zobowigzania krétkoterminowe Spoétki w dniach 31 grudnia 2014 r. oraz 31 grudnia 2013 r. wyniosty
odpowiednio 14,4 min zt oraz 16,0 min zt i stanowity 2% pasywdw ogétem. W analizowanym okresie wzrosty
rozliczenia miedzyokresowe bierne, spadty natomiast zobowigzania z tytutu $wiadczert pracowniczych,
gtéwnie nagréd rocznych i uznaniowych.

Rysunek 3:  Wskaznik zadtuzenia i biezgcej ptynnosci GPW S.A.
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Zrédto: Obliczenia wiasne na podstawie Jednostkowego sprawozdania finansowego Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.
za rok zakoriczony 31 grudnia 2014 r.

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego w 2014 r. spadt do poziomu 53,2% i w dalszym ciggu pozostaje
na bezpiecznym poziomie. Wskaznik biezgcej ptynnosci finansowej pozostaje na wysokim poziomie ponad 17,
a poziom zobowigzan nie budzi zastrzezen.

W 2014 r. GPW uzyskata dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej o wartosci 83,5 min zt
w poréwnaniu do dodatnich przeptywéw o wartosci 88,4 min zt wygenerowanych w 2013 r. Nizsza warto$¢
przeptywdéw w 2014 r. w poréwnaniu z rokiem poprzednim w gtéwnej mierze byta skutkiem nizszego wyniku
netto.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej w 2014 r. byly ujemne i wyniosty minus 6,7 min zt,
natomiast w 2013 r. osiggnety poziom minus 31,8 min zt. Przeptywy te w 2014 r. zostaty poniesione gtéwnie
na skutek nabycia drugiej transzy udzialdw w spétce stowarzyszonej Aquis (15,2 min zt) oraz w wyniku
otrzymanych dywidend (14,8 min zt). Na przeptywy pieniezne osiggniete w 2013 r. wptyw miaty gtéwnie
wydatki poniesione na nabycie nowego systemu transakcyjnego UTP, zakup udziatéw w Aquis Exchange
Limited oraz wptywy z otrzymanych dywidend od spétek zaleznych i stowarzyszonych.

Przeptywy pienigine z dziatalnosci finansowej w 2014 r., podobnie jak w 2013 r. miaty warto$¢ ujemnag i byty
ksztattowane przez wyptate dywidendy oraz sptate odsetek z tytutu emisji obligacji (w 2014 r. odpowiednio:
50,2 mln zt oraz 9,5 min zt, a w 2013 r. odpowiednio: 32,6 mln zt oraz 11,2 min zt).

Na dzieri 31 grudnia 2014 r. GPW posiadata 208,0 mIn zt srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw przy sumie
zobowigzan krétkoterminowych réwnej 14,3 min zt.

Podsumowujac, Gietda w 2014 r. byta spdtka dochodowa, prezentujgca wskazniki rentownosci na stosunkowo
wysokim poziomie, a jej sytuacje ptynnosciowg GPW w 2014 r. mozna okresli¢ jako bezpieczna.



Rysunek 4:

Ocena sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej GPW

Na dzied 31 grudnia 2014 r. Grupe Kapitatowa GPW stanowity Gietda Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. (jako jednostka dominujgca) oraz siedem spétek zaleznych. Ponadto GPW posiadata udziaty
w trzech spétkach stowarzyszonych.

Spotki zalezne i stowarzyszone Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. na dzien
31 grudnia 2014 r. oraz udziat GPW w kapitale zaktadowym tych spétek.
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Zrédto: Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A. za 2014 rok



Rysunek 5:

Przychody ze sprzedazy Grupy w 2014 r. wyniosty 317,6 min zi, co oznacza wzrost w stosunku do 2013 r.
0 33,8 min zt (0 11,9%).

Koszty dziatalnosci operacyjnej w 2014 r. wyniosty 181,6 min zt i byly wyisze w poréwnaniu z rokiem
ubiegtym 0 9,3% (15,4 min zt).

Wybrane dane dotyczace sprawozdania z catkowitych dochodéw Grupy GPW
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Zrédto: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. za rok zakoriczony
31 grudnia 2014 r.

W 2014 r. Grupa osiggneta zysk z dziatalnosci operacyjnej na poziomie 135,4 mln zi, co oznacza wzrost
014,1% (0 16,7 min zt) w stosunku do roku 2013. Przyczyng poprawy wynikow byt relatywnie wiekszy wzrost
przychoddw ze sprzedazy niz wzrost kosztéw operacyjnych. Wzrost przychoddw ze sprzedazy dotyczyt rynku
towarowego. Wzrost kosztéw operacyjnych dotyczyt gtdéwnie: amortyzacji, kosztéw osobowych, podatkéw
i optat oraz ustug obcych. Wzrost kosztédw amortyzacji byt wynikiem wdrozenia nowego systemu
transakcyjnego UTP (amortyzacja nowego systemu miata miejsce w ostatnich 9 miesigcach 2013 r. oraz
w catym 2014 r.). Na poziom kosztéw osobowych i innych kosztédw osobowych istotny wptyw miaty zdarzenia
jednorazowe: odprawy reorganizacyjne zwigzane z redukcja zatrudnienia w GPW (0,7 min zi) oraz
zakonczenie kadencji Zarzadu Gietdy i zwigzany z nim zakaz konkurencji i wyptacone ekwiwalenty urlopowe
(0,5 min zt). Na poziom kosztéw osobowych wptyw miat réwniez rozwdj Grupy TGE (wzrost o 2,5 min zt).
W 2014 r. wzrosty réwniez podatki i optaty, co byto zwigzane z wyzszymi kosztami optat na rzecz Komisji
Nadzoru Finansowego. Wzrost kosztow ustug obcych dotyczyt: promociji, edukacji i rozwoju rynku, doradztwa,
a takze utrzymania aktywow trwatych i wartosci niematerialnych.

W 2014 r. zysk operacyjny przed uwzglednieniem odsetek, podatku dochodowego oraz amortyzacji (EBITDA)
wynidst 164,1 min zt, w poréwnaniu do 144,4 min zt osiagnietych w 2013 r.

Wynik netto Grupy za 2014 r. wyniost 112,3 min zt, w poréwnaniu z 113,5 mln zt w roku 2013. Do spadku
wyniku netto, pomimo znacznego wzrostu wyniku operacyjnego, przyczynit sie istotny spadek zyskéw
jednostek stowarzyszonych (o 8,7 mln zt) oraz wzrost obcigzenia podatkiem dochodowym (o 10,5 min zt).
Na wynik jednostek stowarzyszonych istotnie wptyneta strata poniesiona przez spétke Aquis. W 2013 r.
na niski poziom stopy podatkowej wptyneta uzyskana ulga technologiczna.




Rysunek 6:

Wybrane wskazniki rentownosci Grupy GPW
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Zrédfo: Obliczenia wtasne na podstawie Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. za rok zakoriczony 31 grudnia 2014 r.

Na skutek wyzej opisanych zdarzen, wskazniki rentownosci dziatalno$ci operacyjnej, rentownosci EBITDA oraz
cost/income? Grupy GPW ulegly nieznacznej poprawie, natomiast wskaznik rentownosci ROE nieznacznemu
pogorszeniu w 2014 r. w poréwnaniu z 2013 r.

Suma bilansowa Grupy wyniosta 1,0 mld zt na dzien 31 grudnia 2014 r. i byta 0 9,7% wyzsza w poréwnaniu
do 0,9 mld zt na dzien 31 grudnia 2013 r.

Aktywa trwate Grupy na dzieri 31 grudnia 2014 r. osiggnety poziom 572,7 min zt w poréwnaniu do 576,4 min
zt na dziert 31 grudnia 2013 r. Tym samym stanowity one odpowiednio 56% oraz 62% aktywdéw ogdtem.
Spadek poziomu rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych w ciggu ostatniego roku to efekt
amortyzacji systemu transakcyjnego UTP. Zmiana poziomu inwestycji w jednostkach stowarzyszonych wynika
z objecia przez GPW drugiej transzy udziatéw w Aquis Exchange Ltd za kwote 15,2 min zt, przez co stata sie
ona spotka stowarzyszong, co skutkowato takze przeklasyfikowaniem pierwszej transzy udziatéw o wartosci
10,1 min zt z aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
spadty o dalsze 10,5 min zt w wyniku przeniesienia obligacji Skarbu Paristwa do aktywdéw obrotowych
w zwigzku ze zblizajgcym sie terminem zapadalnosci.

Aktywa obrotowe Grupy na dziefi 31 grudnia 2014 r. wyniosty 451,4 min zt w poréwnaniu do 357,4 min zt
na dzien 31 grudnia 2013 r. Tym samym stanowity one odpowiednio: 44% oraz 38% aktywdéw ogétem.

Kapitat wtasny Grupy na dzieri 31 grudnia 2014 r. oraz 31 grudnia 2013 r. wynidst odpowiednio 700,5 min zt
oraz 638,1 min zt i w obu przypadkach stanowit 68% pasywéw Grupy ogoétem. Warto$¢ udziatdw
niesprawujgcych kontroli na dzien 31 grudnia 2014 r. wyniosta 1,1 min zt i pozostata na niemalze
niezmienionym poziomie w poréwnaniu do korica 2013 r.

Zobowigzania dtugoterminowe Grupy w dniach 31 grudnia 2014 r. oraz 31 grudnia 2013 r. wyniosty
odpowiednio 260,5 min zt oraz 249,6 min zt i stanowity odpowiednio 25% oraz 27% pasywow Grupy ogdétem.
Wyzszy poziom zobowigzan dtugoterminowych na dziert 31 grudnia 2014 r. w poréwnaniu do konca 2013 r.
wynika z wplywu rezerwy z tytutu podatku odroczonego utworzonej przez GPW. Rezerwa z tytutu

2 Wskaznik cost/income obliczony zostat wg wzoru: (koszty operacyjne/ przychody ze sprzedazy)



Rysunek 7:

odroczonego podatku dochodowego zwigzana jest gtdwnie z rdznicg miedzy podatkowg i bilansowa
amortyzacja systemu UTP.

Zobowigzania krétkoterminowe Grupy na dzieri bilansowy 31 grudnia 2014 r. oraz 31 grudnia 2013 r.
wyniosty odpowiednio 64,3 min zt oraz 46,1 min zt i stanowity odpowiednio 6% oraz 5% pasywoéw Grupy
ogotem. Wozrost zobowigzan krétkoterminowych wynika przede wszystkim ze wzrostu zobowigzan
z tyt. podatku VAT Grupy TGE (dotyczacy market coupling oraz zmiany zaleznosci pomiedzy transakcjami
zakupu i sprzedazy energii dla cztonkdéw unijnych).

Wskaznik zadtuzenia i biezgcej ptynnosci Grupy GPW
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Zrédto: Obliczenia wiasne na podstawie Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartoéciowych
w Warszawie S.A. za rok zakoriczony 31 grudnia 2014 r.

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego Grupy zmalat z poziomu 38,3% na koniec 2013 r. do poziomu 34,9%
na koniec 2014 r. i w dalszym ciggu pozostaje na bezpiecznym poziomie. Pomimo wzrostu zadtuzenia,
wskaznik biezacej ptynnosci finansowej pozostaje na wysokim poziomie ponad 7,0 a poziom zobowigzan
nie budzi zastrzezen.

W 2014 r. Grupa uzyskata dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 161,7 min zt
oraz 172,4 min zt w 2013 r.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej w 2014 r. byty ujemne i wyniosty 23,1 min zf, natomiast
w 2013 r. osiggnety poziom minus 74,8 min zt. Przeptywy pieniezne osiggniete w 2014 r. byly gtdwnie
wypadkowg zakupu drugiej transzy udziatdw w Aquis Exchange Limited oraz wydatkéw poniesionych
na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych. Przeptywy pieniezne osiggniete w 2013
r. byty gtéwnie wypadkowg wydatkéw poniesionych na nabycie nowego systemu transakcyjnego UTP oraz
zakupu pierwszej transzy udziatéw w Aquis Exchange Limited.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej w 2014 r. miaty wartos¢ ujemna i byty gtéwnie ksztattowane
przez wyptate dywidendy przez GPW o wartosci 50,2 min zt oraz sptate odsetek w kwocie 9,5 min zt z tytutu
emisji obligacji. Na przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej w 2013 r. o wartosci minus 44,4 min zt miata
wptyw wyptata dywidendy dla akcjonariuszy GPW o wartosci 32,6 min zt, oraz ptatnosci dotyczace odsetek
od wyemitowanych obligacji w kwocie 11,2 min zt.

Na dziert 31 grudnia 2014 r. Grupa GPW posiadata 389,0 min zt srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
przy sumie zobowigzan krétkoterminowych réwniej 64,3 min zt.

Podsumowujac, Grupa GPW w dalszym ciggu prezentuje wskazniki rentownosci na stosunkowo wysokim
poziomie, a jej sytuacje ptynnosciowa mozna okresli¢ jako bezpieczna.



Ocena systemu kontroli wewnetrznej oraz systemu zarzgdzania
ryzykiem

W GPW funkcjonuje system kontroli wewnetrznej i system zarzadzania ryzykiem, ktére wspomagaja procesy
decyzyjne i przyczyniajg sie do zapewnienia skutecznosci i efektywnosci oraz bezpieczeristwa prowadzonej
przez GPW dziatalnosci.

System zarzadzania ryzykiem zapewnia identyfikacje i pomiar ryzyka w sposéb uporzadkowany
i kompleksowy w odniesieniu do biezacej i przysztej dziatalnosci Gietdy. Wdrozenie systemu zarzadzania
ryzykiem ma zapewnic¢ kontrole poziomu ryzyka i jego utrzymanie na zaakceptowanym przez Zarzad Gietdy
poziomie.

Strategia zarzadzania ryzykiem w GPW obejmuje nastepujace rodzaje ryzyk, uznanych za istotne ze wzgledu
na charakter i zakres prowadzonej przez GPW dziatalnosci:

e ryzyka finansowe:
o ryzyko kredytowe,
o ryzyko ptynnosci,

o ryzyko rynkowe (w tym ryzyko zmiany wartosci godziwej oraz przeptywoéw pienigznych
w wyniku zmian stép procentowych, ryzyko walutowe oraz ryzyko cenowe),

e  ryzyka niefinansowe:

o ryzyko biznesowe, w tym: ryzyko strategiczne, ryzyko otoczenia ekonomicznego, ryzyko
konkurencji i ryzyko projektu,

o ryzyko braku zgodnosci,
o ryzyko operacyjne, w tym ryzyko prawne,
o ryzyko utraty reputaciji.

Odpowiedzialnos¢ za zarzadzanie ryzykiem w GPW spoczywa na Zarzadzie Gietdy. Zarzad Gietdy ustanawia,
zatwierdza i wdraza strategie zarzadzania ryzykiem w GPW oraz podejmuje najwazniejsze decyzje majace
wptyw na poziom ryzyka GPW. Organem wspierajagcym Zarzad Gietdy w efektywnym zarzadzaniu ryzykiem
w GPW jest Komitet ds. Zarzadzania Ryzykiem.

Rada Gietdy sprawuje nadzér nad systemem zarzadzania ryzykiem w GPW poprzez monitorowanie i oceng
przyjetego przez Zarzad Gietdy systemu zarzadzania ryzykiem. Organem wspierajgcym Rade Gietdy
w sprawowaniu nadzoru nad systemem zarzadzania ryzykiem jest Komitet Audytu.

Odpowiedzialno$¢ za biezace zarzadzanie ryzykiem niefinansowym w GPW spoczywa na wiascicielach
i uczestnikach proceséw biznesowych, natomiast za biezace zarzadzanie ryzykiem finansowym
odpowiedzialny jest Dyrektor Dziatu Ekonomiczno-Finansowego.

Proces zarzadzania zgodnoscig dziatania GPW z przepisami prawa, regulacjami i przyjetymi standardami,
w tym zarzgdzanie ryzykiem braku zgodnosci, koordynowany jest przez Compliance Officer’a.

Za zapewnienie prawidtowej realizacji procesu zarzadzania ryzykiem operacyjnym w obszarze
teleinformatycznym odpowiada Gtéwny Specjalista ds. Bezpieczenstwa Teleinformatycznego.

Monitorowanie i koordynacja procesu zarzadzania ryzykiem w GPW sg realizowane przez Dziat Organizacji
i Zarzgdzania Ryzykiem



Skuteczno$é funkcjonowania i ocena sprawnosci dziatania wdrozonego systemu zarzadzania ryzykiem oraz
jego adekwatnos¢ do profilu ryzyka GPW jest okresowo weryfikowana przez Dziat Audytu Wewnetrznego.

Zarzadzanie ryzykiem w GPW jest procesem ciggtym, na ktdry sktadajg sie nastepujgce dziatania:
o identyfikacja ryzyka,
e ocena ryzyka,
e przeciwdziatanie lub akceptacja ryzyka, w szczegdlnosci:
o ograniczanie ryzyka,
o transfer ryzyka,
o unikanie ryzyka,
o akceptacja ryzyka,
o kontrola ryzyka,
o monitorowanie ryzyka,

o raportowanie ryzyka.

W odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko podejmowane sg dziatania zmierzajgce do utrzymania ryzyka
na aktualnym poziomie poprzez zapewnienie skutecznosci i efektywnosci wdrozonych mechanizmow
kontrolnych lub zmniejszenie poziomu ryzyka, miedzy innymi poprzez zmiane sposobu realizacji procesu,
wdrozenie dodatkowych lub poprawe efektywnosci istniejgcych mechanizméw kontrolnych. W celu
minimalizacji negatywnych skutkéw materializacji ryzyka oraz zapewnienia ciagtosci realizacji krytycznych
proceséw GPW wdrozony zostat system ciggtosci dziatania.

System kontroli wewnetrznej w GPW jest procesem realizowanym w odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyka
w celu zapewnienia wykonania zadan w sposdb efektywny, bezpieczny i zgodny z regulacjami.

System kontroli wewnetrznej tworza:

e czynnosci kontrolne realizowane przez wszystkich pracownikéw w zakresie powierzonych
im obowigzkdw,

e kontrola funkcjonalna realizowana w ramach obowiazkéw nadzoru nad podlegtymi komdrkami
organizacyjnymi przez wszystkich pracownikdw na kierowniczych stanowiskach,

e  kontrola instytucjonalna sprawowana przez wyodrebniong komérke — Dziat Audytu Wewnetrznego,
ktérego zadaniem jest ocena dziatari i efektywnosci systemu kontroli wewnetrznej w innych
komorkach organizacyjnych Gietdy,

e  kontrola instytucjonalna sprawowana przez wyodrebniong komérke organizacyjna {poza Dziatem
Audytu Wewnetrznego), ktérej zadaniem jest zapobieganie przypadkom dziatania niezgodnego
z decyzjami oraz procedurami gietdowymi i procedurami wewnetrznymi.

Komdrka audytu wewnetrznego GPW realizuje swoje zadania poprzez dziatania zapewniajace i doradcze.
Dziatania zapewniajgce obejmujg ocene organizacji i efektywnosci operacyjnej, ocene zgodnosci dziatan
z gietdowymi regulacjami wewnetrznymi oraz ocene efektywnosci systemu kontroli wewnetrznej realizowane
sg w ramach przeprowadzanych audytdw. Audyty przeprowadzane s3 na podstawie trzyletniego planu audytu
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przygotowywanego w oparciu o analize ryzyka oraz propozycje Zarzadu i kierownikéw komorek
organizacyjnych i zaakceptowanego przez Rade Gietdy.

Dziatania doradcze realizowane sg w odpowiedzi na konkretne zapotrzebowanie, poprzez udziat w pracach
komisji, grup projektowych, opiniowanie projektéw regulacji oraz rozwigzar organizacyjnych obejmujgc
przede wszystkim ocene efektywnosci planowanych i implementowanych elementéw systemu kontroli
wewnetrznej.

Nadzdr nad dziatalnoscig komdrki audytu wewnetrznego GPW sprawuje Komitet Audytu w ramach Rady
Gietdy. Rada Gietdy zatwierdza plan audytéw, zaopiniowany przez Komitet Audytu, oraz otrzymuje okresowe
sprawozdania z realizacji zadah audytu wewnetrznego wraz z informacjg na temat stanu wdrozenia dziafan
naprawczych.

W wyniku realizacji zadan komérki audytu wewnetrznego Zarzad Gietdy oraz Rada Gietdy otrzymujg
informacje dotyczace zgodnosci funkcjonowania GPW z regulacjami wewngtrznymi, skutecznosci systemu
kontroli wewnetrznej GPW oraz skutecznosci podjetych dziatart naprawczych.

Prezes Rady Gietdy
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