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Sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. za 2016 rok.

I. INFORMACJA O KADENCJI, SKLADZIE RADY NADZORCZEJ I ZMIANACH W SKLADZIE
RADY W TRAKCIE ROKU OBROTOWEGO

Biezgca wspdlna 3-letnia kadencja Rady Gietdy rozpoczeta sie z dniem 25 lipca 2014 r.
W 2016 r. Rada Gietdy dziatata w nastepujgcym sktadzie osobowym:

Osoba Funkcja

Marek Stomski

Marek Wierzbowski
Wiestaw Roztucki
Waldemar Maj
Bogdan Klimaszewski
Andrzej Ladko
tukasz Hardt

Wojciech Nagel

Jacek Lewandowski
Adam Mitosz

Ewa Sibrecht-Oska

Cztonek Rady Gietdy

Wiceprezes Rady (do dnia 11 stycznia 2016 r.)

Prezes Rady (do dnia 12 stycznia 2016 r.)

Cztonek Rady Gietdy (do dnia 12 stycznia 2016 r.)

Cztonek Rady Gietdy (do dnia 12 stycznia 2016 r.)

Cztonek Rady Gietdy (do dnia 12 stycznia 2016 r.)

Cztonek Rady Gietdy (od dnia 12 stycznia 2016 r. do dnia 18
lutego 2016 r.)

Prezes Rady (od dnia 12 stycznia 2016 r. do dnia 22 czerwca
2016 r.)

Cztonek Rady Gietdy (do dnia 30 listopada 2016 r.)

Cztonek Rady Gietdy (od dnia 12 stycznia 2016 r., od 5 lipca
2016 r. do dnia 30 listopada 2016 r. — Prezes Rady)
Wiceprezes Rady (od dnia 12 stycznia 2016 r. do dnia 30

listopada 2016 r.)
Jarostaw Grzywinski Cztonek Rady Gietdy (od dnia 12 stycznia 2016 r.)
Marek Dietl Cztonek Rady Gietdy (od dnia 22 czerwca 2016 r.)
Cztonek Rady Gietdy (od dnia 22 czerwca 2016 r.)
Prezes Rady (od dnia 30 listopada 2016 r.)
Cztonek Rady Gietdy (od dnia 30 listopada 2016 r. do dnia 30
grudnia 2016 r.)
Czlonek Rady Gietdy (od dnia 30 listopada 2016 r. do dnia 30

grudnia 2016 r.)
e i O =t LG i A TN IO i~ T =¥ 13 - RS T b S oy i e i B e e R ]

Jarostaw Dominiak
Wojciech Nagel
Wojciech Sawicki

tukasz Swierzewski

W dniu 11 stycznia 2016 r. pan Marek Wierzbowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady
Gieldy. Ponadto, 12 stycznia 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie GPW odwotato z Rady
Gietdy pana Bogdana Klimaszewskiego, pana Andrzeja Ladko, pana Waldemara Maja oraz pana
Wiestawa Roztuckiego i powotato w sktad Rady Gietdy pana Jarostawa Grzywinskiego (sposréd
kandydatéw zgtoszonych przez akcjonariuszy mniejszosciowych), pana tukasza Hardta, pana Adama
Mitosza, pana Wojciecha Nagela, oraz panig Ewe Sibrecht-Oske. Cztonkiem Rady Gietdy zgtoszonym
przez akcjonariuszy, ktorzy sg jednoczesnie cztonkami Gietdy jest pan Marek Stomski.

W dniu 18 lutego 2016 r. pan kukasz Hardt ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Gietdy,

w zwigzku z powotaniem go w sktad Rady Polityki Pienieznej.

"
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22 czerwca 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie odwotato ze skfadu Rady Nadzorczej pana
Wojciecha Nagela. Jednoczesnie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki powotato w sktad Rady
Gietdy pana Jarostawa Dominiaka oraz pana Marka Dietla.

W dniu 30 listopada 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie GPW odwotalo nastepujacych
cztonkdédw Rady Nadzorczej Gietdy: panig Ewe Sibrecht-Oéke, pana Jacka Lewandowskiego oraz pana
Adama Mitosza. Nastepnie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato w sktad Rady Gietdy
pana Wojciecha Nagela, pana Wojciecha Sawickiego oraz pana tukasza Swieriewskiego. W dniu
30 grudnia 2016 r. pan Wojciech Sawicki oraz pan tukasz Swierzewski ztozyli rezygnacje z petnienia
funkcji cztonkdéw Rady Gietdy.

Na koniec 2016 r. Rada Gietdy pracowata w sktadzie zaprezentowanym w tabeli ponizej.
Sktad osobowy Rady Gietdy na dzien 31 grudnia 2016 r.:

Osoba Funkcja Niezaleznosc

Wojciech Nagel Prezes Rady

Jarostaw Grzywinski Wiceprezes Rady, niezalezny cztonek Rady Gieldy*
Marek Dietl Czltonek Rady Gietdy

Jarostaw Dominiak Cztonek Rady Gietdy

Marek Stomski Czlonek Rady Gietdy, niezalezny cztonek Rady Gietdy*
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*zgodnie z kryteriami niezaleznoéci cztonkéw rad nadzorczych zawartymi w Rozdziale III pkt 6. obwigzujacych w 2015 r. Dobrych
Praktyk Spétek Notowanych na GPW, w tym z zastosowaniem przepiséw Zatacznika II do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia
15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektoréw nie wykonawczych lub bedacych cztonkami rady nadzorczej spétek gietdowych
i komisji rady (nadzorczej).

II. INFORMACJA O DZIALALNOSCI RADY NADZORCZEJ W ROKU 2016

Podstawe dziatalnoéci Rady Gietdy stanowig m. in. Kodeks spotek handlowych, Statut Spéfki,
Regulamin Rady Gietdy oraz Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW i Zasady Nadzoru
dla Instytucji Nadzorowanych przez KNF.

Zgodnie ze swoimi obwigzkami i uprawnieniami Rada sprawowata nadzér nad dziatalnoscia Gietdy.
Dziatania Rady Gietdy w 2016 roku udokumentowane zostaty w protokotach z posiedzen.
W 2016 roku Rada odbyta 18 posiedzen w nastepujacych terminach:

e 21 stycznia 2016 r. (kontynuacja posiedzenia w dniu 28 stycznia 2016 r.)

e 22 lutego 2016 .

e 16 marca 2016 r.

e 30 marca 2016 .

o 18 kwietnia 2016 r.

e 9 maja2016r.

e 23 maja2016r.

e 16 czerwca 2016 r. (kontynuacja posiedzenia w dniu 20 czerwca 2016 r.)

e 5lipca 2016 .

e 18 lipca 2016 r. (kontynuacja posiedzenia w dniu 20 lipca 2016 r.)

e 28 lipca 2016 .
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e 22 sierpnia 2016 r.

e 19 wrzesnia 2016 r.

e 6 pazdziernika 2016 r.

e 4 listopada 2016 .

e 30 listopada 2016 r.

e 9 grudnia 2016 r. (kontynuacja posiedzenia w dniu 16 grudnia 2016 r.).
e 21 grudnia 2016 r.

Rada Gietdy podejmowata swoje decyzje w formie uchwat i opinii przekazywanych Zarzadowi oraz
Walnemu Zgromadzeniu. W 2016 roku 67 uchwat Rady Gietdy miato forme odrebnych dokumentdw.

III. ZAGADNIENIA, KTORYMI ZAJMOWALA SIE RADA NADZORCZA W 2016 ROKU

Przedmiotem obrad Rady Gietdy byly sprawy, ktérymi Rada powinna zajmowac sie zgodnie ze swoimi
kompetencjami i przyjetym planem pracy Rady na rok 2016 oraz dodatkowe zagadnienia wynikajace
z biezacej sytuacji i dziatalnosci Spoétki. Podobnie jak w latach poprzednich w 2016 r. Rada Gietdy
zajmowata sie zaréwno kwestiami strategicznymi, jak i kwestiami zwigzanymi z nadzorem

nad biezaca dziatalnoscig Gietdy.

Rada wykonywata swoje zadania na posiedzeniach oraz w ramach pracy Komitetéw Rady.

W 2016 roku Rada Gietdy zajmowata sie m. in. nastepujacymi zagadnieniami:

e przyjeciem sprawozdania Rady Gietdy z dziatalnosci w 2015 r.

e ocena rocznych sprawozdan finansowych Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
oraz Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. za rok 2015,
sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej w 2015 r., jak réowniez oceng
wniosku Zarzadu dotyczacego podziatu zysku za rok obrotowy 2015 i przyjeciem oceny
sytuacji Spétki w 2015 r. z uwzglednieniem systemu kontroli wewnetrznej i systemu
zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spotki oraz oceng sytuacji Grupy Kapitatowej

e ocena sposobu wypetniania przez spotke w 2015 r. obowigzkéw informacyjnych dotyczacych
stosowania zasad fadu korporacyjnego, okreslonych w Regulaminie Gietdy oraz przepisach
dotyczacych informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych

e ocena racjonalnosci prowadzonej przez spotke w 2015 r. polityki w zakresie dziatalnosci
sponsoringowej, charytatywnej lub innej o zblizonym charakterze

e ocena funkcjonowania w Spétce w 2015 r. polityki wynagradzania i przedstawienie tej oceny
Walnemu Zgromadzeniu,

e ocena stosowania przez Spoétke w 2015 r. Zasad tadu Korporacyjnego dla Instytucji
Nadzorowanych przez KNF,

e przyjeciem raportu rocznego z zasad funkcjonowania na GPW w 2015 r. systemu nadzoru
zgodnosci dziatalnosci z prawem oraz zarzadzaniem ryzykiem,

e przyjeciem raportu rocznego z realizacji w 2015 r. w GPW zadan audytu wewngtrznego oraz

zalecen audytorow zewnetrznych i KNF. !'
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e opiniowaniem projektéw uchwat na Walne Zgromadzenie,

e przyjeciem planu audytow na lata 2016-2018,

e oceng stanu realizacji strategii Gietdy i monitorowaniem statusu wybranych projektéw
strategicznych oraz wskaznikéw biznesowych,

e monitorowaniem wykonania planu finansowego GPW i GK GPW na rok 2016,

e analizq wydatkow na dziatalnos¢ marketingowa, i ustugi doradcze,

e analiza celdw pomocniczych na rok 2016 i oceng pracy cztonkéw Zarzadu za pierwsze
potrocze 2016 r.,

e decyzjami w zakresie przyznania nagroéd uznaniowych dla Zarzadu za 2015 r.,

e zmianami w sktadzie Zarzadu Gieldy,

e analiza zmian prawnych dotyczacych zasad wynagradzania Cztonkéw organdw wynikajacych
z ustawy z dnia 9 czerwca 2016 r. o zasadach ksztattowania wynagrodzen oséb kierujacych
niektorymi spotkami,

o okredlaniem warunkow zatrudniania i wynagradzania Cztonkéw Zarzadu GPW,

e wyrazaniem zgdd na petnienie funkcji przez Cztonkéw Zarzadu GPW w organach innych
podmiotow,

e wyrazaniem opinii odnos$nie wnioskow spétek notowanych na rynkach GPW o ponowne
rozpatrzenie spraw zwigzanych z: natozeniem kar pienieznych, odmowg wprowadzenia
do alternatywnego systemu obrotu oraz wykluczeniem z obrotu,

e analizg propozycji i uchwalaniem zmian w Regulaminie Gietdy,

e analizq propozycji zmian w Statucie Spétki oraz zatwierdzaniem jednolitego tekstu Statutu
Spotki,

e zatwierdzeniem zmiany Regulaminu Komitetu Audytu Rady Gietdy,

e okreslaniem zasad inwestowania przez Cztonkéw Zarzadu GPW i Cztonkéw Rady Gietdy lub
na ich rachunek w instrumenty finansowe na rynkach organizowanych przez GPW,

e zaopiniowaniem przystapienia GPW w roli fundatora do Polskiej Fundacji Narodowej,

e monitorowaniem obszaru technologii informacyjnej oraz bezpieczenstwa Srodowiska
teleinformatycznego GPW, w tym dostosowania tych obszaréw do wytycznych Komisji
Nadzory Finansowego wydanych dla podmiotéw infrastruktury rynku kapitatowego,

e analiza przedktadanych przez Zarzad informacji na temat istotnych dziatan i decyzji
podejmowanych w ramach GK GPW,

e analizg zatozen planu finansowego na rok 2017,

e Strategig GK GPW na lata 2017-2021,

e analizg planu finansowego GK GPW na 2017 r.,

e analiza przestrzegania ,Dobrych praktyk Spotek Notowanych na GPW 2016, po pierwszym
roku funkcjonowania”,

e analiza dziatan podejmowanych przez GPW w zakresie podniesienia jakosci i transparentnosci

Alternatywnego Systemu Obrotu.

Ponadto, Rada Gietdy zajmowata sie sprawami biezacymi zwigzanymi z funkcjonowaniem Gietdy

i prowadzonych przez nig rynkéw, zgtaszanymi stosownie do potrzeb i okolicznosci przez Cztonkow

Rady i Zarzad Gietdy. UJ__N_\
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Najwazniejsze obszary i kwestie, ktérymi zajmowata sie Rada Gietldy w roku 2016:

1. Strategia

Rada Gietldy na biezaco monitorowata i oceniata realizacje strategii Gietdy, w tym stopien
zaawansowania dziatan w ramach poszczegdlnych projektow strategicznych oraz mozliwosci dalszej
optymalizacji kosztéw funkcjonowania Grupy i jej planéw inwestycyjnych.

Rada analizowata réwniez potencjat dla dalszego rozwoju rynku kapitatowego oraz mozliwych opcji

rozwoju.

Rada na biezaco analizowata z Zarzadem pozycje konkurencyjng GPW w kontekscie sytuacii
rynkowej, w tym m.in. reformy OFE, stanu otoczenia regulacyjnego, zaréwno na poziomie Unii

Europejskiej, jaki i w Polsce oraz perspektyw dalszego rozwoju rynku kapitatowego w Polsce.
Rada Gietdy analizowata réwniez przygotowana przez Zarzad Gietdy i przedtozong Radzie we wrzesniu
2016 r. Strategie Grupy Kapitatowej GPW na lata 2017-2021. Do korica 2016 r. Strategia, z uwagi

na zastrzezenia Rady Gietdy, nie zostata zatwierdzona.

2. Bezpieczenstwo teleinformatyczne, w tym m.in. system transakcyijny

Rada Gietdy monitorowata funkcjonowanie systemoéow informatycznych GK GPW, w tym systemu
transakcyjnego GPW w kontekscie zagwarantowania odpowiedniej wydajnosci, efektywnosci oraz
bezpieczeristwa obrotu. Przedmiotem szczegdlnego zainteresowania Rady byta kwestia dostepnosci

i bezpieczenstwa systemu transakcyjnego.

Rada Gietdy monitorowata dostosowanie obszaru technologii informacyjnej oraz bezpieczenstwa
érodowiska teleinformatycznego do wytycznych Komisji Nadzory Finansowego wydanych dla

podmiotow infrastruktury rynku kapitatowego.

3. Zmiany w Regulaminie Gietdy i inne zmiany requlacyjne
Rada Gietdy - na wniosek Zarzadu Gietdy - uchwalita w 2016 r. nastepujace zmiany w Regulaminie
Gieldy:

-  korekte Regulaminu w zwigzku z uwagami Komisji Nadzoru Finansowego

do znowelizowanego z grudniu 2015 r, Regulaminu Gietdy,

- dostosowaniem Regulaminu Gietdy do planowanych zmian przepiséw dotyczacych transakcji
odkupu i odsprzedazy (transakcji BISO),

- zmiany dotyczace tzw. ETF-6w, wynikajace z potrzeby dostosowania regulacji do uwag
zgtaszanych przez uczestnikébw rynku (zaréwno inwestorow instytucjonalnych, jak

i indywidualnych) i wprowadzenia rozwigzan uznanych za istotne dla organizatora obrotu.

Rada Gietdy przyjeta réwniez jednolity tekst Statutu Spétki, bedacy efektem dokonanych zmian

Statutu przez Walne Zgromadzenie, zatwierdzeniem zmian przez Komisje Nadzoru Finansowego oraz

rejestracja zmian w Krajowym Rejestrze Sagdowym. l

6 m




Sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. za 2016 rok.

Ponadto Rada Gietdy, zgodnie ze swoimi kompetencjami, dookreslita w 2016 r. zasady inwestowania
przez cztonkéw Rady Nadzorczej i Cztonkéw Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. w instrumenty finansowe na rynkach organizowanych przez GPW.

Rada Gieldy zatwierdzita rowniez zmiany z Regulaminie Komitetu Audytu Rady Gietdy.

4. Kontrola finansowa, audyt wewnetrzny i zarzadzanie ryzykiem w GPW

W marcu 2016 r. Rada zatwierdzita Skonsolidowany Plan Finansowy Grupy Kapitatlowej Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. na rok 2016.

Rada Gietdy dokonata oceny sprawozdania finansowego i sprawozdania Zarzadu Gietdy z dziatalnosci
Spotki za rok 2015 oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego i sprawozdania Zarzadu Gietdy
z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Spotki za rok 2015., jak rdwniez wniosku Zarzadu w sprawie podziatu
zysku netto Spotki za 2015 r. Rada dokonata réwniez oceny sytuacji Spotki w 2015 r.
z uwzglednieniem systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spétki

oraz oceng sytuacji Grupy Kapitatowej

Rada dokonata okresowego przegladu zasad funkcjonowania audytu wewnetrznego, systemu kontroli

i compliance, a takze wykonywanie zalecen pokontrolnych.

Rada Gietdy nadzorowata takze system zarzadzania ryzykiem w GPW. Istotnego wsparcia w tym
zakresie udzielat Komitet Audytu, m.in. poprzez analize oceny ryzyka, wybor obszardéw objetych

audytem, a takze ocene skutecznosci systemu monitorowania i zarzadzania ryzykiem.

W ramach pracy Rady Gietdy w 2016 r. Rada analizowata wyniki finansowe Grupy Kapitatowej GPW,
w ujeciu kwartalnym i rocznym, oraz na biezaco monitorowata wykonanie planu finansowego w roku

2016 przez Spotke.

W ramach swoich kompetencji Rada Gietdy kontrolowata proces sprawozdawczosci finansowej
w Spotce oraz niezalezno$¢ audytora. Rade wspierat w tych dziataniach Komitet Audytu Rady, ktdry
monitorowat proces sprawozdawczoéci finansowej, wykonywanie czynnosci rewizji finansowej oraz
niezalezno$¢ audytora. W 2016 roku Rada Gietdy sprawowata kontrole nad procesem raportowania

finansowego, monitorujac proces sprawozdawczosci finansowej.

5. Zmiany w sktadzie Zarzgdu Gietdy

Rada Gietdy zajmowata sie takze kwestiami korporacyjnymi zwigzanymi z:
a) rezygnacjami z petnienia funkcji ztozonymi w trakcie roku przez Cztonkéw Zarzadu Gietdy:
e pana Karola Pottoraka (w dniu 16 marca 2016 r.),
e pana Grzegorza Zawade (w dniu 23 maja 2016 r.)

oraz

—nr—

7 m



Sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. za 2016 rok.

b) powotaniem w sktad Zarzadu Gietdy:

e pani Matgorzaty Zaleskg (uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia GPW o powotaniu
Prezesa Zarzadu z dnia 12 stycznia 2016 r., decyzje Rady Gieldy dotyczyty ustalenia
warunkow wynagradzania),

e pana Pawta Dziekorniskiego (z dniem 16 marca 2016 r.)

e pana Michata Cieciérskiego (z dniem 23 maja 2016 r.)

e pana Jacka Fotka (z dniem 16 grudnia 2016 r.)

6. Pozostate obszary dziatalnosci Rady Gietdy
W ramach swoich kompetencji Rada opiniowata projekt zmian w Statucie GPW do przedtozenia

na Walnym Zgromadzeniu GPW.

Rada Gietdy pozytywnie zaopiniowata fakt przystapienia GPW jako fundatora do Polskiej Fundacji
Narodowej, majac na uwadze wskazane w Statucie Fundacji wspieranie przez Fundacje rozwoju
i promocje polskiego rynku finansowego, w szczeg6lnosci przez promocje inwestowania na rynku

kapitatowym, co jest niezwykle istotne z punktu widzenia GPW.

Wykonujac uprawnienia i obowigzki wynikajace ze Statutu GPW, Rada Gietdy podejmowata uchwaty
dotyczace udzielenia Cztonkom Zarzadu zgody na zajmowanie stanowisk we wiladzach spétek

w ramach Grupy Kapitatowej GPW oraz innych podmiotéw.

Rada Gieldy zajmowata sie rowniez analizg przestrzegania ,Dobrych praktyk Spétek Notowanych

na GPW 2016, po pierwszym roku funkcjonowania”, ktére obowigzujg od dnia 1 stycznia 2016 r.

W 2016 r. Rada Gietdy, wykonujac uprawnienia wynikajace z Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu, wyrazata opinie odnosnie do wnioskdw spétek o ponowne rozpoznanie spraw dotyczacych:
natozenia przez Zarzad Gieldy kar pienieznych, odmowy wprowadzenia do alternatywnego systemu
obrotu oraz wykluczenia z obrotu. W 2016 r. Rada Gietdy wydawata opinie w przypadkach
nastepujacych emitentéw: ADVANCED OCULAR SCIENCES S.A., ALKAL S.A., MVA GREEN ENERGY
S.A., HETAN TECHNOLOGIES S.A., EZO S.A., CERBER FINANCE S.A., EFICOM-SINERSIO S.A.,
MOLMEDICA S.A. W UPAD£OSCI LIKWIDACYJNEJ.

7. Komitety Rady Gietdy
W 2016 r. Czionkowie Rady Gietdy oprécz uczestniczenia w posiedzeniach pracowali réwniez

w ramach powotanych przez Rade czterech Komitetach:
-  Komitet Audytu,
— Komitet Regulacji i tadu Korporacyjnego,
— Komitet Strategii,
- Komitet Nominacji i Wynagrodzen.




Sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. za 2016 rok.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku skitady poszczegdlnych Komitetéw Rady Gietdy wygladaty
nastepujaco:

Komitet Audytu

Marek Stomski Przewodniczgcy Komitetu*, niezalezny cztonek Rady Gietdy
Marek Dietl Czlonek Komitetu
Jarostaw Grzywinski Cztonek Komitetu

Komitet Regulacji i tadu Korporacyjnego

Jarostaw Grzywinski Przewodniczgcy Komitetu, niezalezny cztonek Rady Gietdy
Jarostaw Dominiak Cztonek Komitetu

Komitet Strategii

Marek Dietl Przewodniczacy Komitetu
Jarostaw Dominiak Cztonek Komitetu
Wojciech Nagel Cztonek Komitetu

Komitet Nominacji i Wynagrodzen

Jarostaw Grzywinski Czlonek Komitetu, niezalezny cztonek Rady Gietdy
Marek Stomski Cztonek Komitetu, niezalezny cztonek Rady Gietdy

*Czlonkowie Komitetu Audytu spetniajacy kryteria niezaleznosci oraz posiadajacy kwalifikacje w dziedzinie

rachunkowosci/rewizji finansowej zgodnie z art. 86 ust. 4 Ustawy o Biegtych Rewidentach.

Szczegbtowe zadania oraz zasady powotywania i funkcjonowania komitetdw okresla Statut,
Regulamin Rady Gietdy oraz Regulamin Komitetu Audytu. Sprawozdania z dziatalnosci

ww. Komitetow w roku 2016 stanowig zataczniki do niniejszego sprawozdania.

IV. SAMOOCENA RADY NADZORCZEJ

W ocenie Rady Gietdy wypetniata swoje obowiazki w 2016 r. z nalezyta starannoscia, sprawujac staty
nadzo6r nad dziatalnoscia GK GPW i podejmujgc na posiedzeniach tematy zgtaszane przez Zarzad
Gietdy, jako wazne czy niezbedne dla sprawnego biezacego funkcjonowania Spotki oraz
prowadzonych przez nig rynkéw, a takze realizacji celéw strategicznych Spotki i Grupy Kapitatowe;j.
Zdaniem Rady Gietdy sposéb dziatania oraz sktad Rady Gietdy w 2016 r. byly zgodne z powszechnie
obowiazujacymi przepisami prawa, w tym wymaganiami stawianymi spétkom publicznym, statutem
Spotki, regulacjami wewnetrznymi Spotki, Dobrymi Praktykami Spétek Notowanych na GPW oraz
Zasadami +tadu Korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych przez KNF. Cztonkowie Rady
reprezentowali stosowny poziom przygotowania i do$wiadczenia zawodowego, a sktad i kompetencje
Rady pozwalaty na wszechstronne analizowanie i opiniowanie podejmowanych przez nia tematow,
zardbwno w obszarach i zakresach dotyczacych funkcjonowania GPW jako spoitki, jak réwniez jako

istotnego elementu infrastruktury rynku finansowego w Polsce i organizatora rynkéw.

9 m



Sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. za 2016 rok.

Zdaniem Rady Gietdy, w sposéb nalezyty wypelniala ona swoje obowigzki w 2016 r.
i wspierata Zarzad Gietdy w realizacji zadan i celéw strategicznych, wypetniajac swoje ustawowe
i statutowe kompetencje. W opinii Rady Gietdy ww. dziatalno$¢ mozna oceni¢ jako prowadzong

efektywnie i zgodnie z najlepszymi praktykami w zakresie corporate governance.

Prezes Rady Gietdy

I—r oG e

dr Wojciech Nagel
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Warszawa, dnia 17 maja 2017 r.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Komitetu Audytu
Rady Gietdy w 2016 r.

W 2016 r. Komitet Audytu pracowat w nastepujgcym sktadzie:

1.

2

Marek Stomski - Przewodniczacy Komitetu

Jacek Lewandowski - Cztonek Komitetu do 30 listopada 2016 r.,
Adam Mitosz — Czlonek od 21 stycznia do 30 listopada 2016 r.
Marek Dietl - Cztonek od 18 lipca 2016 r.

Jarostaw Grzywinski — Cztonek od 30 listopada 2016 r.

Zmiany w sktadzie Audytu wynikaly z decyzji dotyczacych:

o powotfania do skiadu Rady Gietdy p. Adama Milosza na Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu GPW w dniu 12 stycznia 2016 r. oraz decyzji podjetej na posiedzeniu Rady
Gietdy w dniu 21 stycznia 2016 r. w sprawie uzupetnienia sktadu Komitetu Audytu przy Radzie
Gietdy;

e powotania do sktadu Rady Gietdy p. Marka Dietla na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
GPW w dniu 22 czerwca 2016 r. oraz decyzji podjetej na posiedzeniu Rady Gietdy w dniu 18
lipca 2016 r. w sprawie uzupetnienia sktadu Komitetu Audytu przy Radzie Gietdy;

e uzupetnienia sktadu Komitetu Audytu przy Radzie Gietdy o p. Jarostawa Grzywinskiego na
posiedzeniu Rady Gietdy w dniu 18 lipca 2016 r. ;

e odwotania ze sktadu Rady Gietdy p. Jacka Lewandowskiego oraz p. Adama Mitosza podjetej

na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu GPW w dniu 30 listopada 2016 r.

Na dzier 31 grudnia 2016 r. w sktad Komitetu Audytu wchodzili nastepujacy cztonkowie Rady:

1,
2.
3.

Marek Stomski - Przewodniczacy Komitetu,
Marek Dietl - Cztonek Komitetu,
Jarostaw Grzywinski - Cztonek Komitetu.

Prace Komitetu prowadzone byty w ramach zwolywanych przez Przewodniczacego Komitetu

posiedzen (w 2016 r. odbylo sie osiem stacjonarnych posiedzen w dniach: 28.01.2016, 18.02.2016,
30.03.2016, 18.04.2016, 23.05.2016, 06.10.2016, 09.12.2016, 21.12.2016), jak réowniez poprzez

konsultacje robocze i biezacg wymiane opinii. W pracach Komitetu brali takze udziat pozostali

cztonkowie Rady Gietdy.

W 2016 r. Komitet Audytu w ramach swoich kompetencji zajmowat sie m. in. zagadnieniami

zZwigzanymi z:

e planem pracy Komitetu na 2016 rok,

e podsumowaniem kontroli GIODO,

o podsumowaniem testow ciggtosci notowan i testow komunikacji,

Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie SA z siedziba w Warszawie ul. Ksiazeca 4, 00-498 Warszawa
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e proponowanymi zmianami do zasad inwestowania przez cztonkéw Rady Gietdy w instrumenty
finansowe,

e sprawozdaniem z dziatalnosci Komitetu Audytu w 2015 r.,

e sprawozdaniem z dziatalnosci Dziatu Compliance i Ryzyka za 2015 r.,

e raportem z petnienia funkcji audytu wewnetrznego w GPW za 2015 r.,

e planem audytéw na lata 2016-2018,

e oceng stosowania Zasad tadu Korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych przez KNF,
e przygotowaniem rekomendacji dla Rady Gietdy w zakresie oceny:
- sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci GPW S.A. za 2015 r.,
- jednostkowego sprawozdania finansowego GPW SA. za rok zakonczony 31 grudnia 2015,
- sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci GK GPW S.A. za 2015 r.,
- skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK GPW SA. za rok zakonczony 31
grudnia 2015,
— sytuacji Spoétki za rok 2015 z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej
i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spétki oraz ocena sytuacji GK GPW,

— whniosku Zarzadu w sprawie podziatu zysku za 2015 r.,

e projektem zmian do Regulaminu Komitetu Audytu,

¢ informacjami o istotnej korespondencji z KNF,

e realizacjg rekomendacji i zalecen pokontrolnych,

e sprawami sadowymi,

¢« rekomendacjg dla Rady Gietdy w zakresie zmiany Regulaminu Komitetu Audytu,

e technologig informacyjna oraz bezpieczenstwem srodowiska teleinformatycznego,

e dostosowaniem Spoétki do Wytycznych KNF dotyczacych zarzgdzania obszarami technologii
informacyijnej i bezpieczenstwa srodowiska teleinformatycznego w podmiotach infrastruktury
rynku kapitatowego KNF,

e wstepnymi wynikami i wykonaniem planu finansowego GPW i GK GPW,

e dziataniami zwigzanymi z implementacjg przepiséw MAR,

e podsumowaniem procesu aktualizacji regulacji w GPW,

o informacja na temat niezrealizowanych w terminie rekomendacji z audytéw wewnetrznych,

e informacjg na temat sporéw, w ktérych GPW jest strona,

o planem finansowym Spotki na 2017 r.

Rekomendacje oraz opinie Komitetu Audytu byty na biezaco prezentowane Radzie Gietdy w trakcie

posiedzen.
Przewodnigzacy Komitetu
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"Marek Stomski

Sprawozdanie z dziatalnosci Komitetu Audytu w 2016 r.
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Warszawa, dnia 17 maja 2017 r.

Sprawozdanie z dziatalnosci Komitetu Strategii
Rady Gieldy w 2016 r.

W 2016 r. Komitet Strategii pracowat w nastepujacym sktadzie:

. Wiestaw Roztucki - Przewodniczacy Komitetu do dnia 12 stycznia 2016 r.,

. Waldemar Maj - Cztonek Komitetu do dnia 12 stycznia 2016 r.,

. Jacek Lewandowski - Cztonek Komitetu do dnia 30 listopada 2016 r.,

. Jarostaw Dominiak - Cztonek od dnia 5 lipca 2016 r.

. Wojciech Nagel — Cztonek od dnia 30 listopada 2016 r.
. Wojciech Sawicki - Cztonek od dnia 30 listopada 2016 r. do dnia 30 grudnia 2016 r.

1
2
3
4
5. Marek Dietl - Przewodniczacy od dnia 18 lipca 2016 r.
6
7
8

. tukasz Swierzewski — Cztonek od dnia 30 listopada 2016 r. do dnia 30 grudnia 2016 r.

Zmiany w sktadzie Komitetu Strategii wynikaty z decyzji:

odwotania ze skfadu Rady Gietdy p. Wiestawa Roztuckiego oraz p. Waldemara Maja
na podstawie uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia GPW z dnia 12 stycznia
2016 r.;

powotania do sktadu Rady Gietdy p. Jarostawa Dominiaka oraz p. Marka Dietla na podstawie
uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia GPW z dnia 22 czerwca 2016 r. oraz decyzji
podjetych na posiedzeniach Rady Gietdy w dniach 5 lipca 2016 r. oraz 18 lipca 2016 r.
w sprawie uzupetnienia sktadu Komitetu Strategii przy Radzie Gietdy,

odwotania ze sktadu Rady Gietdy p. Jacka Lewandowskiego oraz powotania do sktadu Rady
Gieldy p. Wojciecha Nagela, p. Marka Sawickiego oraz p. tukasza Swierzewskiego
na podstawie uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia GPW z dnia 30 listopada
2016 r. oraz decyzji podjetych na posiedzeniu Rady Gietdy w dniu 30 listopada 2016 r.
w sprawie uzupetnienia sktadu Komitetu Strategii przy Radzie Gietdy,

rezygnacji z petnienia funkcji cztonka Rady Gietdy ztozonej przez p. Wojciecha Sawickiego

oraz p. tukasza Swierzewskiego z dniem 30 grudnia 2016 r.

Na dzief 31 grudnia 2016 r. w sktad Komitetu Strategii wchodzili nastepujacy cztonkowie Rady:

1. Marek Dietl - Przewodniczacy Komitetu,

2. Wojciech Nagel - Cztonek Komitetu.

Prace Komitetu Strategii Rady Gietdy prowadzone byly w ramach zwotywanych przez

Przewodniczacego Komitetu posiedzen, jak réwniez poprzez biezaca wymiane opinii i pogladow.

W pracach Komitetu brali tez udziat pozostali cztonkowie Rady Gietdy.
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W 2016 r. Komitet Strategii podejmowat w ramach swoich kompetencji zagadnienia

m. in. zwigzane z:
przygotowaniem sprawozdania z dziatalnosci Komitetu Strategii za 2015 r.,

e monitorowaniem i oceng stanu realizacji Strategii GK GPW,
analizg i oceng Strategii Grupy Kapitatowej GPW na lata 2017-2021.

Wyniki prac i rekomendacje Komitetu byty na biezaco prezentowane na posiedzeniach Rady Gietdy.

Przewodniczacy Komitetu

Marek Dietl

Sprawozdanie z dziafalno$ci Komitetu Strategii Rady Gietdy w 2016 r. m
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Warszawa, dnia 17 maja 2017 r.

Sprawozdanie z dziatalnosci Komitetu Nominacji i Wynagrodzen Rady Gietdy w 2016 r.

W 2016 r. Komitet Nominacji i Wynagrodzen pracowat w nastepujacym sktadzie:
Wiestaw Roztucki - Cztonek Komitetu do 12.01.2016 r.,

Andrzej Ladko - Cztonek Komitetu do 12.01.2016 r.,

Marek Stomski - Cztonek Komitetu

Ewa Sibrecht-Oska — Przewodniczaca Komitetu od 21.01.2016 do 30.11.2016 r.
Jarostaw Grzywinski - Cztonek Komitetu od 21.01.2016r.,

Wojciech Sawicki — Cztonek Komitetu od 30.11.2016 r. do 30 grudnia 2016 r.

N

Zmiany w skfadzie Komitetu Nominacji i Wynagrodzen wynikaty z nastepujacych decyzji:

e odwotania ze sktadu Rady Gietdy p. Wiestawa Roztuckiego oraz p. Andrzeja Ladko oraz
powotania do skfadu Rady Gietdy p. Ewy Sibrecht-Oski oraz p. Jarostawa Grzywinskiego
na podstawie uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia GPW z dnia 12 stycznia
2016 r. oraz decyzji podjetych na posiedzeniu Rady Gietdy w dniu 21 stycznia 2016 r.
w sprawie uzupetnienia sktadu Komitetu Nominacji i Wynagrodzen przy Radzie Gietdy;

e odwotania ze sktadu Rady Gietdy p. Ewy Sibrecht-0ski i powotfania p. Wojciecha Sawickiego
na podstawie uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia GPW w dniu 30 listopada
2016 r. oraz decyzji podjetych na posiedzeniu Rady Gietdy w dniu 21 stycznia 2016 r.
w sprawie uzupetnienia sktadu Komitetu Nominacji i Wynagrodzen przy Radzie Gieldy;

e rezygnacji ztozonej przez p. Wojciecha Sawickiego z funkcji cztonka Rady Gietdy w dniu
30 grudnia 2016 r.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. w sktad Komitetu Nominacji i Wynagrodzenn wchodzili nastepujacy

cztonkowie Rady:
1. Jarostaw Grzywinski - Cztonek Komitetu,
2. Marek Stomski - Cztonek Komitetu.

Prace Komitetu Nominacji i Wynagrodzen Rady Gieldy prowadzone byty w ramach zwotywanych
posiedzen, jak réwniez poprzez biezaca wymiane opinii i pogladow. W pracach Komitetu brali tez

udziat pozostali cztonkowie Rady Gietdy.
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W 2016 r. Komitet Nominacji i Wynagrodzen podejmowat w ramach swoich kompetencji kwestie
m.in. zwigzane z:
e przygotowaniem sprawozdania z dziatalnosci Komitetu Nominacji i Wynagrodzen w 2015 r.,
e rozpatrzeniem i przygotowaniem rekomendacji dla Rady Gietdy w zakresie:
— ustalania warunkéw wynagradzania i zatrudniania cztonkéw Zarzadu GPW,
— wskaznikéw dla Zarzadu na 2016 r.,
— oceny pracy Zarzadu Gietdy,
- przyznania nagrod uznaniowych dla Zarzadu Gieldy zgodnie zobowigzujacym systemem

motywacyjnym,

Wyniki prac i rekomendacje Komitetu byty na biezaco prezentowane na posiedzeniach Rady Gietdy.

dr Wojciech Nagel dr Marek S’fo?ski
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Warszawa, dnia 17 maja 2017 r.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Komitetu Regulacji i Ladu Korporacyjnego
Rady Gietdy w 2016 r.

W 2016 r. Komitet Regulacji i tadu Korporacyjnego pracowat w nastepujacym sktadzie:

Marek Wierzbowski - Przewodniczacy Komitetu do dnia 11 stycznia 2016 r.,

Bogdan Klimaszewski - Cztonek Komitetu do dnia 12 stycznia 2016 r.

Waldemar Maj - Cztonek Komitetu do dnia 12 stycznia 2016 r.

tukasz Hardt — Cztonek Komitetu od dnia 21 stycznia 2016 r. do dnia 18 lutego 2016 r.

Ewa Sibrecht — Cztonek Komitetu od dnia 21 stycznia 2016 r. do dnia 30 listopada 2016 r.
Jarostaw Grzywinski — Przewodniczacy od dnia 21 stycznia 2016 r.

Jarostaw Dominiak - Cztonek od dnia 5 lipca 2016 r.

rukasz Swierzewski - Cztonek Komitetu od dnia 30 listopada 2016 r. do dnia 30 grudnia 2016 r.

s B U

Zmiany w sktadzie Komitetu Regulacji i tadu Korporacyjnego wynikaty z decyzji dotyczacych:

e rezygnacji z petnienia funkcji cztonka Rady Gietdy ztozonej przez p. Marka Wierzbowskiego
z dniem 11 stycznia 2016 r.;

e odwolania ze sktadu Rady Gietdy p. Bogdana Klimaszewskiego, p. Waldemara Maja oraz
powotania do sktadu Rady Gietldy p. Ewy Sibrecht-Oski, p. tukasza Hardta oraz p. Jarostawa
Grzywifiskiego na podstawie uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia GPW z dnia
12 stycznia 2016 r. oraz decyzji podjetych na posiedzeniu Rady Gietdy w dniu 21 stycznia
2016 r. w sprawie uzupetnienia sktadu Komitetu Regulacji i Ltadu Korporacyjnego przy Radzie
Gietdy;

e rezygnacji z petnienia funkcji cztonka Rady Gietdy ztozonej przez p. tukasza Hardta z dniem
18 lutego 2016 r.;

¢ odwotania ze skladu Rady Gietdy p. Ewy Sibrecht-Oski na podstawie uchwaty
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia GPW z dnia 30 listopada 2016 r.;

e rezygnacji ztozonej przez p. tukasza Swierzewskiego z funkcji cztonka Rady Gietdy w dniu
30 grudnia 2016 r.

Na dzieA 31 grudnia 2015 r. w sktad Komitetu Regulacji i tadu Korporacyjnego wchodzili nastepujacy

cztonkowie Rady:
1. Jarostaw Grzywinski - Przewodniczacy Komitetu,

2. Jarostaw Dominiak - Cztonek Komitetu.

Prace Komitetu prowadzone byty w ramach zwotywanych przez Przewodniczgcego Komitetu

posiedzen, jak rowniez poprzez konsultacje robocze i biezaca wymiang opinii. W pracach Komitetu

lo—
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brali takze udziat pozostali cztonkowie Rady Gietdy.




W 2016 r. Komitet Regulacji i tadu Korporacyjnego w ramach swoich kompetencji zajmowat sie
m. in. zagadnieniami zwigzanymi z:

e zatwierdzeniem sprawozdania z dziatalnosci Komitetu Regulacji i tadu Korporacyjnego
w 2015r.,

e planem prac Komitetu w roku 2016,

e stanem prac nad wdrozeniem przepisow Rozporzadzenia MAR oraz nowych obowigzkach
wynikajgcych z rozpoczecia stosowania tego Rozporzadzenia dla Cztonkéw Rady Gietdy i 0séb
blisko z nimi zwigzanych,

e zaopiniowaniem Procedury zgtaszania naruszen w GPW,

e zaopiniowania zasad inwestowania przez cztonkdéw Zarzadu i Czionkéw Rady Gietdy

w instrumenty finansowe.

Rekomendacje oraz opinie Komitetu Regulacji i tadu Korporacyjnego byty na biezaco prezentowane

Radzie Gietdy w trakcie posiedzen.

Cztonek Komitetu
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dr Wojciech Nagel

Sprawozdanie z dziatalnosci Komitetu Regulacji i tadu Korporacyjnego Rady Gietdy w 2016 r. m




