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Zapis czatu dla inwestorow indywidualnych z udzialem Pani I1zabeli Olszewskiej
Temat czatu: Omodwienie wynikoéw finansowych GK GPW za 2022 r.

Data: pigtek, 21 kwietnia 2023 r., godz. 13:30

Izabela Olszewska: Dzien dobry, witam Panstwa na czacie dotyczacym wynikow finansowych Grupy
Kapitalowej GPW. Zapraszam do zadawania pytan!

Bartek_1978: Kiedy gietda planuje ogtosi¢ nowg strategie rozwoju?

Izabela Olszewska: JesteSmy na ostatniej prostej. Nowa strategia rozwoju GK GPW na lata 2023-2027
zostanie przedstawiona w najblizszych tygodniach. W nowej strategii skupimy sie na dywersyfikacji
przychodowej poprzez rozwdj i komercjalizacje produktow oraz ustug technologicznych i zwigzanych z
danymi. Planujemy réwniez mocniej zaakcentowac¢ kwestie emitenckie — uwazamy, ze mozemy
Swiadczy¢ wiecej ustug naszym emitentom. W horyzoncie nowej strategii podtrzymamy dotychczasowe
oportunistyczne podejscie do potencjalnych przeje¢ M&A. W nowej strategii bedziemy monetyzowac
nasze doswiadczenie zwigzane z prowadzeniem platform transakcyjnych na réznych rynkach np. GPW
Logistics, GPW DAI, Private Market.

Katarzyna Napierata: W covidzie na gietdzie pojawity sie fajne spotki Allegro, Pepco, gamingowe itp.
Na przetomie 2021/2022 méwito sie, ze w 2022 fajnych debiutéw nie zabraknie, a byto niezbyt ciekawie.
Jaki bedzie 2023 na rynku IPO?

Izabela Olszewska: To prawda — na przetomie 2021/2022 wydawato sie, ze ubiegty rok bedzie obfitowat
w debiuty gietdowe. Niestety rok 2022 uptyngt pod znakiem wojny na Ukrainie oraz wzrostu stop
procentowych, co przyczynito sie do ochtodzenia koniunktury na rynku IPO. Rynek IPO zamart w catej
Europie, czyli nie byt to tylko przypadek Polski. Pomimo wyjgtkowo niesprzyjajgcego otoczenia, w
zesztym roku na rynku NewConnect pojawito sie 16 nowych podmiotdw, a 8 spoétek przeszio na Gidwny
Rynek. Trzeba zaznaczy¢, ze 2022 r. byt bardzo silny na rynku SPO — tgczna wartos¢ ofert wtérnych
przekroczyta 9 mld ztotych. Trudno o lepszy dowdd na to, ze status spoiki publicznej pozwala na bardzo
elastyczne pozyskanie finansowania.

Katarzyna Napierata: Jaka bedzie wysoko$¢ dywidendy za 2022r?

Izabela Olszewska: Rekomendacja Zarzadu pojawi sie w najblizszym czasie. Finalna decyzja
dotyczgca dywidendy bedzie w rekach akcjonariuszy GPW.

Katarzyna Napierata: Jak bedzie wyglada¢ nowa polityka dywidendowa?

Izabela Olszewska: Szczegétowe zatozenia polityki dywidendowej na nadchodzace lata bedg
uzaleznione od ksztattu nowej strategii 2023-2027. Szczegoty dotyczgce polityki dywidendowej zostang
ogtoszone wraz ze strategig 2023-2027 juz w najblizszych tygodniach.
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Olek S.: Jak GPW zamierza przyciggng¢ na rynek wiecej nowych spotek?

Izabela Olszewska: Prowadzimy dziatania akwizycyjne skierowanie zaréwno do spétek polskich jak i
zagranicznych. Posiadamy dedykowany zespot, ktory jest odpowiedzialny za budowanie relacji z
potencjalnymi emitentami. Przedstawiamy pozytywne aspekty bycia spotkg publiczng. Dla spotek, kitdre
juz sg notowane organizujemy szereg konferencji inwestorskich np. Biznes w genach, Gaming na
Gietdzie czy GPW Innovation Day. Pamietajmy jednak, ze dopdki wcigz trwa wojna za naszg wschodnig
granicg to bedzie nam towarzyszy¢ niepewnosé. Stad, wcigz trudno ocenic kiedy otworzy sie okienko
IPO, jak dtugo potrwa i na ile bedzie korzystne.

Emil F.: Zysk netto GPW w 2022 roku byt nieco nizszy niz w 2021 roku. Jakie czynniki w najwigkszym
stopniu przyczynity sie do tego spadku?

Izabela Olszewska: Spadek zysku netto to efekt spadku przychodéw z rynku towarowego,
wynikajgcego z kryzysu energetycznego i zwigzanych z nim zmian regulacyjnych. Zawirowania
wojenne przetozyly sie rowniez na rynek finansowy, gdzie zanotowali$my lekki spadek przychodoéw rdr.
Ponadto spadek wyniku byt zwigzany ze wzrostem kosztoéw dziatalnosci operacyjnej, znalezlismy sie
pod presjg ptacowg i presjg kontrahentéw zwigzang z wysokg inflacja.

Arni: W jakim celu GPW nabyta 65,03 procent akcji Armenia Securities Exchange. Jakie pozytywne
aspekty tej transakcji widzi zarzgd GPW?

Izabela Olszewska: AMX to relatywnie maty, ale zdrowy biznes. Nasze podejscie jest czysto
biznesowe, widzimy tam duzy potencjat rozwoju rynku i korzysci finansowe oraz prestizowe (lider
regionu pod naszg egidg). Przygotowalismy szczegdtowy biznesplan dotyczacy konkretnych inicjatyw
rozwojowych.

kiko: GPW monitoruje rynek pod katem ewentualnych przeje¢. Jakiego rodzaju podmioty sg w polu
zainteresowan zarzadu?

Izabela Olszewska: Rozwazamy transakcje M&A w obszarach, w ktérych mamy kompetencje, wiec
naturalnym wyborem sg dla nas inne gietdy lub spdtki technologiczne. O potencjalnych projektach
bedziemy informowac rynek w osobnych komunikatach biezacych.

Jarula: lle w tym roku GPW zamierza wyda¢ na inwestycje?

Izabela Olszewska: W 2022 r. naktady inwestycyjne (CAPEX) wyniosty 60,2 min zt. Nalezy spodziewaé
sie ze naktady inwestycyjne w 2023 r. bedg wyzsze niz w 2022 r. Ich poziom bedzie wynikat z nowej
strategii GK GPW.

amator: W 2022 roku koszty operacyjne poszly w goére w porownaniu do 2021 roku? Z czego w
najwiekszym stopniu wynika ten wzrost?

Izabela Olszewska: Koszty operacyjne wzrosty w wyniku presji ptacowej oraz presji kontrahentow
zwigzanej z wysokg inflacjg. Dodatkowo wzrosty koszty doradztwa zwigzane z realizowanymi projektami
rozwojowymi oraz nowg strategig GK GPW.
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Pawel Czyzyk: Czy wzrost zainteresowania polskich inwestoréw lokowaniem pieniedzy na rynkach
zagranicznych jest dla GPW zagrozeniem?

Izabela Olszewska: Dostep do rynkdéw zagranicznych jest obecnie w petni elektroniczny i znacznie
prostszy niz w przesziosci. Zagraniczni inwestorzy naptywajg na GPW, a lokalni zaczeli inwestowac za
granicg. Jednoczesnie nasza oferta ma na celu zatrzymanie jak najwiekszej czesci lokalnego kapitatu
inwestycyjnego w Polsce. Przykladem jest GlobalConnect, ktory wtasnie rozwijamy.

Krisforme: Czy wzrost stop procentowych w duzym stopniu wplynat na koszt obstugi zadtuzenia GPW
w 2022 roku?

Izabela Olszewska: Wzrost stép procentowych w 2022 r. wptynat na wzrost przychodéw finansowych
wynikajacych z lokat. Nie wptynat na wzrost kosztéw finansowych ze wzgledu na wykup wyemitowanych
przez GPW obligacji — odpowiednio w styczniu i pazdzierniku 2022 r. Wykup ten wptynat na spadek
kosztow finansowych.

Dominik P.: Jakich wynikow GPW spodziewa sie w 2023 roku? Czy bedg one lepsze od tych z roku
poprzedniego?

Izabela Olszewska: Na to pytanie nie moge w tej chwili inaczej odpowiedzie¢, jak tylko w ten sposéb,
ze celem Zarzadu Gietdy jest osigganie najlepszych wynikéw finansowych w danych warunkach rynku.

Piotrek: Czy sg plany wprowadzenia wiekszej ilosci spotek na rynek Global Connect?

Izabela Olszewska: Tak, sg takie plany. Zamiarem GPW jest to, aby pojawialy sie kolejne spofki
zagraniczne. Naturalnym jest, ze na poczatku sg to spoétki europejskie, a w dalszej kolejnosci
amerykanskie. Tempo wprowadzenie spotek zalezy od naszego partnera biznesowego (Santander),
ktéry petni role Wprowadzajgcego Animatora Rynku. Global Connect znajduje sie obecnie wcigz jeszcze
w poczgtkowej fazie rozwoju i zaktadamy, ze wraz z doptywem spotek bedg rosty obroty w tym
segmencie.

Czarek: W 2023 roku GK GPW uruchomita GPW Logistics. Jak po tym krotkim funkcjonowania
podmiotu oceniacie jego dziatalno$¢ i mozliwosci rozwoju?

Izabela Olszewska: GPW Logistics rozwija sie dobrze. Spotka osigga juz przychody ze sprzedazy i
generuje niewielki zysk netto.

Rafal Gos: Jakie projekty realizuje lub zamierza zrealizowa¢é GPW, majgce na celu rozwdj
technologiczny grupy kapitatowej?

Izabela Olszewska: Gtéwnym projektem technologicznym jest obecnie nowy system transakcyjny
WATS. Oprocz tego mamy kilka produktow, ktére sg przeznaczone do komercjalizacji: GPW STORK,
Indexator, GRC, TCA Tool. W ramach GK GPW funkcjonuje spoétka zalezna GPW Tech, ktéra
odpowiada za rozwdj i sprzedaz naszych rozwigzan technologicznych.
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Izabela Olszewska: Bardzo dziekuje za udziat w czacie i zadane pytania. Ze wzgledu na ograniczenia
czasowe, nie mogtam odpowiedzie¢ na wszystkie. Chcialam jednak zapewni¢, ze odpowiedzi na
wszystkie pytania zostang opublikowane na stronie internetowej, w zakfadce relacji inwestorskich.

Serdecznie pozdrawiam inwestorow,
Izabela Olszewska

Uzupetnienie odpowiedzi do czatu inwestorskiego:

Arek: W ubiegtym roku nie byto ani jednej firmy, ktéra wesztaby bezposrednio na GPW, a sposrod tych,
ktore “awansowaty” z rynku NewConnect, tylko jedna przeprowadzita emisje nowych akcji. Czy rok 2023
bedzie lepszy pod tym wzgledem?

Gtéwnym powodem zastoju na rynku IPO jest bessa panujgca od ponad roku na rynkach $wiatowych.
Dlatego pogorszenie na rynku IPO bylo widoczne nie tylko w Polsce, ale i na catym s$wiecie. Nadal
jednak, podobnie jak w zesztym roku, prowadzimy wiele rozméw z ciekawymi spétkami - potencjalnymi
debiutantami. Biorgc pod uwage perspektywy i potencjat polskiej gospodarki uwazamy, ze problem
spadku liczby debiutow jest przejsciowy.

Biorgc pod uwage cykliczno$é rynkéw kapitatowych mozna spodziewac¢ sig, ze rynek IPO odrodzi sie,
gdy wyceny spotek mozliwe do uzyskania na rynku bedg ponownie atrakcyjne dla zatozycieli i wtascicieli
spotek. Mamy nadzieje, ze nastgpi to najpdzniej do kornca 2023 roku.

Tomek: Czy zarzad GPW spodziewa sie dalszego spadku wartosci spotki BondSpot?

W roku 2022 gtéwnym czynnikiem wptywajacym na wyniki finansowe spoétki BondSpot S.A. byta sytuacja
panujgca na rynku obligacji skarbowych - presja inflacyjna wsparta wzrostem cen paliw na rynkach
globalnych okazata sie byc¢ istotnym elementem wspierajacym wzrost rentownosci polskich papierow
skarbowych. Na spadek cen obligacji skarbowych wptyneto takze zaciesnianie polityki monetarnej przez
amerykanskg Rezerwe Federalng. W poréwnaniu do roku 2021 nastgpit spadek wartosci obrotéw na
rynku Tresury BondSpot Poland i tym samym zmniejszenie przychodéw BondSpot.

Z tych przyczyn w trzecim kwartale 2022 roku dokonano analizy wartosci firmy i podjeto decyzje o
utworzeniu odpisu z tytutu utraty wartosci firmy w wysokosci 6,7 min zt. Na koniec 2022 r.
przeprowadzono ponownie test na utrate wartosci firmy, ktdéry wykazat koniecznosci dokonania
dodatkowego odpisu w wysokos$ci 3,1 min zt. Przestankami do przeprowadzenia testu byta weryfikacja
zatozen przychodowych spotki zwigzanych z projektami realizowanymi w Bondspot. Test na utrate
wartosci firmy sporzgdzono metodg DCF na podstawie prognozy wynikéw BondSpot w latach 2023—
2027.

Na dzien 31.12.2022 r. wartos¢ firmy powstata w wyniku objecia przez GPW kontroli nad BondSpot, po
uwzglednieniu odpiséw, wyniosta 9,63 min zt.
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Witek: Czego mozemy spodziewac sie po aktualizowanej polityce dywidendowej GPW?

Szczegotowe zatozenia polityki dywidendowej na nadchodzgce lata bedg uzaleznione od ksztattu nowej
strategii 2023-2027. Szczegoty dotyczace polityki dywidendowej zostang ogtoszone wraz ze strategig
2023-2027 juz w najblizszych tygodniach.

usam: W liscie do akcjonariuszy Prezes GPW wspomniat o projekcie ustugi finansowania
spotecznosciowego. Jak rozwija sie ta platforma, na czym polega i jaka jest jej przyszios¢?

Ustugi finansowania spotecznosciowego sg jednym z dwdch filarow projektu GPW Private Market,
nowoczesnej platformy opartej o technologie blockchain, nad ktérg prowadzone sg w GPW
zawansowane prace. Przedsiebiorstwa, ktére uzyskajg finansowanie w ramach finansowania
spotecznosciowego, bedg mogty obracaé swoimi akcjami w stokenizowanej formie. W ramach inicjatywy
GPW Private Market zakonczyliSmy juz prace technologiczne nad pierwszg wersjg platformy
tokenizacyjnej, na ktérej obecnie przeprowadzamy serie testéw, udoskonalen i modyfikacji. Czekamy
jednoczesnie na licencje od KNF, aby uzupetni¢ platforme o ustuge finansowania spotecznosciowego.
Uruchomienie operacyjne platformy planujemy na Il potowe biezgcego roku.

Jarula: Jakie kluczowe projekty GPW zamierza rozwija¢ w 2023 roku?

Kluczowe pozostajg dla nas inicjatywy zapoczatkowane w trakcie realizacji Strategii #GPW2022. GPW
Logistics (projekt PCOL) planuje w 2023 roku stopniowe budowanie sprzedazy oraz dalszy rozwoj
platformy w ramach projektu B+R. Planowane jest rowniez wdrozenie projektu GPW Data bazujgcego
na metodach uczenia maszynowego oraz sztucznej inteligencji. Spétka zalezna GPW Tech pracuje nad
komercjalizacjg swoich czterech produktéw: GPW STORK, Kalkulator Indekséw, GRC oraz TCA Tool.
Trwajg prace and projektem Telemetria Operator (TeO) prowadzonym przez spotke GPW DAI - w marcu
ogtosilismy, ze wspadlnie ze spotkg Emitel przeprowadzimy pilotazowe wdrozenie systemu emisji spotow
reklamowych. W GPW Private Market zakonczyliSmy juz prace technologiczne nad pierwszg wersjg
platformy tokenizacyjnej, na ktérej obecnie przeprowadzamy serie testow, udoskonalen i modyfikac;ji -
uruchomienie operacyjne platformy planujemy na |l potowe biezgcego roku. Ponadto w 2023 r. GPW
Benchmark zamierza kontynuowac¢ prace nad wskaznikiem WIRON, ktéry ma by¢ wykorzystywany
przez banki do oferowania kredytéw ze zmienng stopg procentowg od poczatku 2023 r. Zgodnie z
zaktualizowanym harmonogramem postepujg prace and nowym systemem transakcyjnym WATS,
wybrany zostat dostawca nowoczesnego centrum danych, w ktérym nastgpi uruchomienie systemu.
Planowane dziatania zostaty szerzej opisane w rozdziale 2.3.1. “Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Jednostki Dominujgcej i Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.”.

Poza wymienionymi dziataniami kluczowe bedg dla nas w 2023 r. i kolejnych latach inicjatywy, ktére
bedg zawarte w nowej strategii Grupy. Aktualnie trwajg intensywne prace nad opracowaniem strategii
na lata 2023-2027, a jej ogtoszenie planowane jest na drugi kwartat 2023 r.

Hubert Mitosz: Na co GPW potozy najwiekszy nacisk w konstruowanej strategii na lata 2023-2027?

Chcemy mocno pogtebi¢ obecnosé w liniach biznesowych, w ktérych jesteSmy juz obecni — szczegdlnie
duzy potencjat widzimy w szeroko rozumianych danych. Uwazamy ponadto, ze mozemy wiecej ustug
Swiadczy¢ naszym emitentom. Planujemy komercjalizowa¢ réwniez rozwigzania technologiczne, ktore
wytworzyliSmy w ramach poprzedniej strategii — pandemia utrudnita bezposrednie kontakty i tak
naprawde dopiero teraz mamy takg mozliwos¢. Szukamy réwniez nadal mozliwosci dywersyfikaciji,
natomiast audyt poprzedniej strategii pokazat, ze jesteSmy juz obecnie praktycznie we wszystkich
obszarach, w ktérych dziatajg inne gietdy.

Prace nad nowg strategig na lata 2023-2027 dobiegajg konca, a jej ogtoszenie planowane jest na drugi
kwartat 2023 r.
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Krzysztof: Dzien dobry , czy w zwigzku ze Swietnymi wynikami GPW zamierza rozszerzy¢ program
PWPA o kolejne spotki?

Obecna, trzecia odstona Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego, trwajgca od 2021 r., ma na celu
poprawe ptynnosci w sektorze srednich i matych spotek. W zamian za okreslone umowg wynagrodzenie,
firmy inwestycyjne zobowigzujg sie do przeprowadzenia i publikowania analiz spotek, ktére zostaty
zgtoszone do Programu i spetniajg kryteria opisane w regulaminie Programu. W aktualnej edyc;ji
Program obejmuje 65 spdétek notowanych na Gtéwnym Rynku (59 emitentéw) oraz na rynku
NewConnect (6 emitentéw). W 2022 roku w ramach Programu przygotowane zostaty 604 raporty
analityczne w jezyku polskim.

Program Wsparcia Pokrycia Analitycznego 3.0. zakonczy sie, zgodnie z Regulaminem Programu, z
koncem czerwca 2023 r. O decyzjach dotyczgcych rozszerzenia Programu bedziemy informowac
Panstwa na biezgco.

Anita: Jak z perspektywy czasu oceniacie Panstwo wyjscie z gietdy tak znaczgcych spotek jak Grupa
Lotos czy PGNIG?

Delistingi sg naturalnym procesem na rynku kapitatowym. W przypadku spoétek o dobrej kondyc;ji
finansowej powodem ogtaszania wezwania i wycofywania spotki z gieldy jest che¢ przejecia i
kontrolowania catego biznesu spotki przez podmiot ogtaszajgcy wezwanie (zatozyciel spotki,
wiekszosciowy akcjonariusz, inwestor branzowy, fundusz PE).

Igor: Jak zarzgd GPW ocenia poziom obrotdw, jaki odnotowano w 2022 roku i na poczatku 2023 roku?

W 2022 r. sesyjne obroty akcjami na Gtéwnym Rynku GPW wyniosty 285,6 mld zt i byty zaledwie o 8,9%
nizsze niz w rekordowym 2021 r. Obroty byly, kolejny rok z rzedu, znacznie wyzsze niz miato to miejsce
przed okresem pandemii — w poréwnaniu z 2019 r. obroty sesyjne na GR byty o prawie 50% wyzsze.
Ubiegty rok byt ponadto bardzo udany na rynku instrumentéw pochodnych: roczny wolumen obrotu
derywatami byt rekordowy i wyniést 15,6 min szt. (+30,1% rdr), natomiast wolumen obrotu kontraktami
na WIG20 (najpopularniejszy i najbardziej ptynny produkt GPW w tym obszarze) byt najwyzszy od 2011
r. i wynioést 9,3 min szt. (+72,7% rdr). Najwyzsze w historii byly obroty ETF, ktore po raz pierwszy
przekroczyty miliard ztotych w skali roku.

W pierwszym kwartale 2023 r. obroty akcjami w ramach arkusza zleceh na Gtéwnym Rynku GPW
siegnety 69,8 mld zt. Poréwnanie rok do roku wskazuje na spadek o 29,1%, natomiast jak pamietamy
w lutym 2022 r. rozpoczat sie konflikt zbrojny w Ukrainie, ktérego wybuch przejsciowo zwigkszyt istotnie
aktywnos$¢ inwestoréw oraz zmiennos¢ na rynkach akcji. W poréwnaniu z IV kw. 2022 r. obroty na GR
wzrosty w okresie styczen-marzec 2023 o 14,8%, co odczytujemy pozytywnie. W przypadku
instrumentéw pochodnych oraz ETF w | kw. 2023 r. zanotowalismy niewielkie zmiany obrotéw w ujeciu
rok do roku, pomimo efektu wysokiej bazy z | kw. 2022 r.

Waldemar Tomaszewski: lle GPW ma obecnie ztozonych wnioskéw o wprowadzenie akcji na GPW i
NewConnect?

Zgodnie z kwartalng informacjg KNF o liczbie czynnych postepowanh prospektowych na dzien 31 marca
2023 r. w KNF byto ztozonych 5 prospektow akcji spétek nienotowanych na rynku regulowanym oraz 3
prospekty akcji spétek notowanych na rynku regulowanym.

Spodziewamy sie ozywienia na rynku pierwotnym w drugiej potowie br. Naszym zdaniem, w tym roku
pojawi sie dobry moment na pozyskiwanie kapitatu przez spotki, ktére chcg sie dynamicznie rozwijac.
By¢ moze wyceny jeszcze nie bedg na takim poziomie jak rok czy dwa lata temu. Jednak dla spofki
majgcej ambitne, diugoterminowe cele wazniejsze moze by¢ jak najszybsze pozyskanie srodkéw na
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przyspieszenie rozwoju organicznego albo przejecie innej firmy po atrakcyjnej — dzieki bessie — wycenie
niz czekanie na troche wyzsze oszacowanie wartosci spotki w [PO.

radziu: Po ponad roku od wybuchu wojny w Ukrainie, jak GPW ocenia wplyw tego konfliktu na polski
rynek kapitatowy?

Trwajgca wojna w Ukrainie ma istotny wptyw na dziatalnos¢ GPW, gtéwnie ze wzgledu na wzrost ryzyka
geopolitycznego w regionie oraz skutki sankcji ekonomicznych natozonych na Rosje i Biatorus. Trudno
jest jednoznacznie okresli¢ wptyw samego konfliktu na polski rynek kapitatowy, poniewaz wojna zbiegta
sie z innymi wydarzeniami, ktére odcisnety pietno na rynkach: zahamowaniem aktywnosci gospodarczej
na $wiecie oraz wzrostem inflacji, ktéry pociggnat za sobg zaostrzenie polityki monetarnej przez
najwazniejsze banki centralne Swiata. Warto doda¢, ze wybuch konfliktu w Ukrainie byt jedng z przyczyn
wzrostu inflacji, w wyniku podwyzszenia cen no$nikdw energii oraz innych surowcéw po wprowadzeniu
sankcji na rosyjskie towary. tgcznie opisane wyzej zdarzenia, w tym wojna w Ukranie, negatywnie
wplynety na wyceny przedsiebiorstw na gietdach, w tym na GPW, co odbito sie na wartosci obrotow
oraz liczbie ofert publicznych.

Po zakonczeniu wojny liczymy na pogtebienie wspotpracy gospodarczej z Ukraing oraz aktywny udziat
polskiego biznesu w odbudowie kraju, co moze stanowi¢ impuls rozwojowy réwniez dla rynku
kapitatowego.

Artur: Czy przewidujecie Panstwo jakies inicjatywy dla inwestoréw indywidulanych, aby ponies¢ ich
udziat w obrotach?

W 2022 r. udziat inwestorow indywidualnych w obrotach akcjami na GPW wyniost 17% i tym samym
pozostat duzo wyzszy niz w latach poprzedzajgcych pandemie COVID-19 (w 2019 r. udziat siegat
12%). Udziat tej grupy pozostaje wyzszy niz na innych gietdach z rynkéw rozwinietych. Inwestorzy
indywidualni pozostali ponadto w ubiegtym roku gtébwnym graczem na rynku NewConnect z udziatem
w obrotach na poziomie 84%, a ich udziat w obrotach kontraktami terminowymi wzrést w poréwnaniu z
2021 r. o 3 pkt. proc. do 35% i byt niewiele nizszy niz w przypadku lidera, instytucji zagranicznych.

GPW stale pracuje and rozwojem produktéw oraz inicjatyw skierowanych m.in. do inwestorow
indywidualnych. Przyktadem jest Program Wsparcia Pokrycia Analitycznego, ktéry ma na celu
poprawe ptynnosci w sektorze srednich i matych spotek — tradycyjnie w tym segmencie rynku bardziej
aktywni sg inwestorzy detaliczni. Ponadto w ubiegtym roku uruchomilismy rynek GlobalConnect, ktéry
daje inwestorom, w tym indywidualnym, dostep do akcji spétek zagranicznych z notowaniami w trakcie
trwania sesji na GPW z kwotowaniem w polskim ztotym. Liczba spotek na tym rynku bedzie
systematycznie zwiekszana.

GPW stale rozwija ponadto oferte produktowg, rowniez skierowang do inwestoréw indywidualnych.
Systematycznie wprowadzane sg do obrotu nowe ETF: w 2022 r. byt to ETF na indeks obligacji
skarbowych TBSP, stworzony przez Beta Securities, a tgcznie jest obecnie dostepnych na GPW 11
funduszy tego typu. Rozbudowujemy réwniez oferte instrumentéw pochodnych (w ubiegtym roku do
obrotu trafity kontrakty na akcje Grupy Kety S.A.) oraz produktow strukturyzowanych (na koniec 2022
r. na GPW notowanych byto 2,3 tys. struktur).

W 2022 r. GPW zorganizowata kilka konferencji inwestorskich (cztery edycje ,GPW Innovation Day”
oraz wydarzenia: ,Gaming na Gietdzie”, ,Biznes w Genach” i ,Deep Tech Investor Day”) podczas
ktérych notowane spditki spotykaly sie z inwestorami, rowniez indywidualnymi.

Dtugofalowo na wzrost zainteresowania Polakéw inwestowaniem na gietdzie oraz poszerzanie wiedzy
na ten temat wptyw majg réwniez dziatania edukacyjne prowadzone przez Fundacje GPW, takie jak
np. platforma edukacyjna online “Kurs na gietde” uruchomiona w 2022 r.
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Ponadto, od grudnia 2020 r. jednym z doradcéw Zarzgdu GPW jest Przemystaw Gerschmann,
odpowiedzialny za linie biznesowe dotyczace inwestoréw indywidualnych.

analityk: Jak GPW ocenia gospodarke Armenii? Czy inwestycja w tamtejszg gietde ma szanse sie
zwrocic?

Potencjat rynku armenskiego jest bardzo duzy. W tamtejszym depozycie jest ztozonych w roznej formie
(gotowki, papieréw skarbowych, obligaciji itp.) ok. 7 mld USD. Do tego dochodzg m.in. zasoby obywateli
oraz ormianskiej diaspory. Chcemy stworzyé z rynku w Armenii wzorcowy przyktad kooperacji z GK
GPW, ktéra dajgc m.in. swoj know-how i rozwigzania technologiczne, uczyni z AMX lidera rynku
kapitatowego w regionie. Nasze podejscie do tej transakcji jest czysto biznesowe: AMX prowadzi
relatywnie niewielki, ale zdrowy, rosngcy i rentowny biznes.

Piotrek: Jak wzrost stop procentowych wptyngt na koniunkture na warszawskiej gietdzie? Czy
zaobserwowalismy odptyw kapitatu w kierunku wyzej oprocentowanych depozytow?

Wzrost stép procentowych wptyngt w ubiegtym roku na koniunkture na GPW na kilka sposoboéw. Po
pierwsze, tak jak Pan stusznie zasugerowat, obserwowany byt naptyw kapitatu ze strony gospodarstw
domowych w kierunku depozytow bankowych i obligacji skarbowych, ktérych oprocentowanie istotnie
wzrosto. Po drugie wzrost rynkowych stop procentowych wptyngt posrednio negatywnie na wyceny
spotek notowanych na gieldach poprzez zwiekszenie tzw. stopy wolnej od ryzyka (risk-free rate),
wykorzystywanej przez analitykbw w popularnej metodzie wyceny DCF. Nizsze wyceny spotek
oznaczajg z kolei dla operatoréw gietd nizsze obroty oraz mniejsze zainteresowanie nowych emitentow
ofertami publicznymi (IPO), czego doswiadczyliSmy réwniez na GPW. Z punktu widzenia GPW jako
spotki ww. negatywny wptyw wzrostu stop procentowych zostat w pewien sposdb zréwnowazony
poprawg wynikéw KDPW, dla ktérego podwyzka stép byta korzystna, jak rowniez wzrostem przychodéw
finansowych zwigzanych z wysokim stanem gotéwki zgromadzonej w GK GPW.

Michat: Czy sg Panstwo zadowoleni z tego jak rozwija sie rynek GlobalConnect? Dotychczasowe obroty
tam sa, delikatnie rzecz ujmujgc, mizerne?

Ciggle pracujemy nad zwiekszeniem liczy oferowanych spétek na GlobalConnect. Rynek dalej znajduje
sie w fazie poczgtkowej, na biezgco badamy mozliwosci atrakcyjnego dla inwestorow rozszerzenia
oferty co przetozy sie analogicznie na wzrost obrotow.

Adam Z: Czy pomyst na notowanie na GPW tokendw na srebro KGHM jest jeszcze zywy? Prezes Dietl
zapowiadat to w 2021 r.

Pomyst ten pojawit sie jako czes¢ inicjatywy Private Market. Celem projektu jest stworzenie i
uruchomienie platformy (zbudowanej w oparciu o technologie DLT) umozliwiajgcej tokenizacje aktywow
niefinansowych, aktywoéw finansowych oraz finansowanie spofecznos$ciowe. W ramach inicjatywy
Private Market zakonczylismy juz prace technologiczne nad pierwszg wersjg platformy tokenizacyjnej,
na ktdrej obecnie przeprowadzamy serie testow, udoskonalen i modyfikacji. Uruchomienie operacyjne
platformy planujemy na Il potowe biezgcego roku.

Michat: Czy na GlobalConnect pojawig sie jakies ETF-y? Takie jak inwestorzy teraz kupujg np. na
gietdzie we Frankfurcie?

Pracujemy nad tym, aby umozliwi¢ na poziomie regulacyjnym wprowadzenie na GlobalConnect
zagranicznych ETF-6w. W zaleznosci od skali zainteresowania i aktywnosci inwestoréw na tym rynku,
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bedziemy decydowac, kiedy potencjalnie moglibysmy wprowadzi¢ ETF-y. Warto podkresli¢, ze wybor
wprowadzanych spotek i ETF-6w nalezy do Wprowadzajgcego Animatora Rynku.

Javi: GPW i NewConnect do niedawna byt swoistg mekkg spotek gamingowych. Jak obecnie ocenia
Pani ten segment na polskim rynku kapitatowym?

Od poczatku roku na Gtéwnym Rynku GPW oraz NewConnect zadebiutowato dwdch producentéw gier
(w jednym przypadku byty to przenosiny na GR z NewConnect). Biorgc pod uwage niewielka tgczng
liczbe debiutéw oraz umiarkowany poziom wycen w branzy (indeks WIG-Gry na poziomie ok. 13 tys.
pkt wobec rekordéw w 2020 r. w okolicy 40 tys. pkt.) mozna powiedzie¢, ze nadal widzimy
zainteresowanie emitentéw z tego segmentu obecnoscig na rynku kapitatowym. Lider branzy na GPW,
CD Projekt, utrzymuje wysokg pozycje w rankingu obrotéw (8. miejsce wsrdd wszystkich spotek w | kw.
2023 r.), a w indeksie sredniej wielkosci firm znajdujg sie trzy kolejne przedsiebiorstwa z sektora gier
(11 bit studios, Huuuge oraz Ten Square Games). GPW pozostaje swiatowym liderem pod wzgledem
liczby notowanych producentéw gier.

Adam Z: Czy GPW (Benchmark) ma w planach tworzenie nowych indekséw z rynku akgcji? Jesli tak, to
jakie obszary bedg obejmowac te indeksy.

Na razie nie ma takich planow, wszelkie propozycje bedg na pewno pojawia¢ sie¢ w formie publicznych
komunikatow.
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