Uchwata Nr .24/ 42.53. /2018
Rady Nadzorczej Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.

z dnia 26 kwietnia 2018 r.

Na podstawie § 18 ust. 2 pkt 14) Statutu Spétki, w zwigzku z art. 395 § 2 pkt 3)
Kodeksu spétek handlowych, Rada Gietdy postanawia, co nastepuje:

§1
Rada Gietdy przyjmuje i postanawia przedstawi¢ Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu Spotki sprawozdanie ze swojej dziatalnosci w 2017 r., stanowigce
zatgcznik do niniejszej uchwaty.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia

Prezes Rady Gietdy

N ocge

dr Wojciech Nagel

Gietda Papieréw Wartogciowych w Warszawie SA z sledziba w Warszawie
zargiestrowana przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy

w Warszawie, pod numeram KRS 82312, NIP 526-025-09-72

Kapital zakladowy w wysokosci 41.972.000 ziotych - w calodei oplacony

ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa
T: 22 628 32 82, F: 22 628 17 54, 22 537 77 90
E: gpw@gpw.pl
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI
RADY NADZORCZEJ
GIELDY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.
ZA 2017 ROK

Warszawa, 26 kwietnia 2018 r.



Sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. za 2017 rok.

I. INFORMACJA O KADENCJI, SKtADZIE RADY NADZORCZEJ I ZMIANACH
W SKEADZIE RADY W TRAKCIE 2017 ROKU

Biezaca wspdlna 3-letnia kadencja Rady Gietdy rozpoczeta sie z dniem 19 czerwca 2017 r.

Do dnia 19 czerwca 2017 r. Rada Gietdy dziatata w nastepujacym skfadzie osobowym:

Qsoba Funkcja

Marek Stomski Cztonek Rady Gietdy (od 25 lipca 2014 r. do dnia 19 czerwca
2017 r)

Jarostaw Grzywinski Wiceprezes Rady Gietdy (od dnia 12 stycznia 2016 r. do dnia
19 czerwca 2017 r.)

Marek Dietl Cztonek Rady Gietdy (od dnia 22 czerwca 2016 r. do dnia
19 czerwca 2017 r.)

Jarostaw Dominiak Cztonek Rady Gietdy (od dnia 22 czerwca 2016 r. do dnia
6 marca 2017 r.)

Wojciech Nagel Prezes Rady Gietdy (od dnia 30 listopada 2016 r. do dnia
19 czerwca 2017 r.)

Grzegorz Kowalczyk Cztonek Rady Gietdy (od dnia 22 lutego 2017 r. do dnia
19 czerwca 2017 r.)

Eugeniusz Szumiejko Cztonek Rady Gietdy (od 22 lutego 2017 r. do dnia 19 czerwca
2017 r.)

_

W okresie od 1 stycznia 2017 r. do dnia 19 czerwca 2017 r. miaty miejsce nastepujace zmiany
w Radzie Gietdy:

Od dnia 1 stycznia 2017 r. Rada Gietdy pracowata w piecioosobowym sktadzie, reprezentowanym
przez panow: Marek Dietl, Jarostaw Dominiak, Jarostaw Grzywinski, Wojciech Nagel i Marek Stomski.

W dniu 22 lutego 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie GPW powotato panéw: Grzegorza
Kowalczyka i Eugeniusza Szumiejko w skiad Rady Gietdy. Dnia 6 marca 2017 r. pan Jarostaw
Dominiak ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej GPW, z przyczyn osobistych.

Z dniem 15 marca 2017 r. Rada Gietdy oddelegowata pana Jarostawa Grzywinskiego do petnienia
funkcji Prezesa Zarzadu na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce - do dnia 15 czerwca 2017 r.

W dniu 19 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie odwotato ze sktadu Rady Gietdy
panéw: Marka Dietla, Jarostawa Grzywinskiego, Wojciecha Nagela, Grzegorza Kowalczyka, Marka
Stomskiego i Eugeniusza Szumiejko. Nastepnie, tego samego dnia, Zwyczajne Walne Zgromadzenie
GPW powotato w sktad Rady Gietdy na nows, trzyletniq kadencje rozpoczynajacy si¢ 19 czerwca
2017 r. pandéw: Bogustawa Bartczaka, Krzysztofa Kaczmarczyka, Jakuba Modrzejewskiego,
Wojciecha Nagela, Filipa Paszke, Piotra Prazmo oraz Eugeniusza Szumiejke.
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Cztonkami Rady Gietdy zgtoszonymi w trybie § 13 Statutu Gietdy przez akcjonariuszy, ktorzy
sg jednoczesnie cztonkami Gietdy sa: pan Filip Paszke i pan Piotr Prazmo, natomiast Czionkiem Rady

Gietdy zgtoszonym przez Akcjonariuszy Mniejszosciowych jest pan Krzysztof Kaczmarczyk.

Sktad osobowy Rady Gietdy na dzied 31 grudnia 2017 r.:

Osoba Funkcija - Niezaleznosé

Wojciech Nagel Prezes Rady Gietdy

Jakub Modrzejewski Wiceprezes Rady Gietdy

Krzysztof Kaczmarczyk Sekretarz Rady Gietdy, niezalezny cztonek Rady Gietdy*
Bogustaw Bartczak Cztonek Rady Gietdy, niezalezny cztonek Rady Gietdy*
Filip Paszke Czionek Rady Gietdy, niezalezny cztonek Rady Gietdy*
Piotr Prazmo Cztonek Rady Gietdy, niezalezny cztonek Rady Gietdy*
Eugeniusz Szumiejko Cztonek Rady Gietdy

* Kryteria niezaleznosci cztonkéw rad nadzorczych okreslone sq w Statucie GPW oraz Zasadzie szczegdfowej I1.Z.4 Dobrych
Praktyk Spotek Notowanych na GPW 2016, w tym z zastosowaniem przepiséw Zatacznika II do Zalecenia Komisji Europejskiej
2005/162/WE z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektorédw nie wykonawczych lub bedacych czionkami rady nadzorczej
spétek gietdowych i komisji rady (nadzorczej).

II. INFORMACJA O DZIALALNOSCI RADY NADZORCZEJ W ROKU 2017

Podstawe dziatalnosci Rady Gietdy stanowig m.in. Kodeks spotek handlowych, Statut Spétki,
Regulamin Rady Gietdy oraz Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016 i Zasady tadu
Korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych przez KNF.

Zgodnie ze swoimi obowigzkami i uprawnieniami Rada sprawowata nadzér nad dziatalnoscia Gietdy.
Dziatania Rady Gietdy w 2017 roku udokumentowane zostaty w protokotach z posiedzeri Rady.

W 2017 roku Rada odbyta 13 posiedzen w nastepujacych terminach:

e 24 stycznia 2017 r. (z kontynuacjg w dniu 7 lutego 2017 £

e 22 lutego 2017 r. (z kontynuacja w dniu 27 lutego 2017 r. oraz w dniu 15 marca 2017 B
e 22 marca 2017 r.;

e 31 marca 2017 r. (z kontynuacja w dniu 10 kwietnia 2017 r.);

o 26 kwietnia 2017 r.;

o 17 maja 2017 r.;

o 13 czerwca 2017 r.;

e 26 czerwca 2017 r.;

o 7lipca 2017 r.;

e 4 wrzesnia 2017 r. (z kontynuacjg w dniu 29 wrzeénia 2017 r.);
e 9 pazdziernika 2017 r.;
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o 20 listopada 2017 r.;
e 15 grudnia 2017 r.

Rada Gietdy podejmowata swoje decyzje w formie uchwat i opinii przekazywanych Zarzadowi oraz
Walnemu Zgromadzeniu. Dodatkowo w 2017 roku Rada Gietdy podjeta 16 uchwat w trybie
obiegowym.

ZAGADNIENIA, KTORYMI ZAJMOWALA SIE RADA NADZORCZA W 2017 ROKU

Przedmiotem obrad Rady Gietdy byly sprawy, ktérymi Rada powinna zajmowac sie zgodnie ze swoimi
kompetencjami i przyjetym planem pracy Rady na rok 2017 oraz dodatkowe zagadnienia wynikajace
z biezacej sytuacji i dziatalnosci Spétki. Podobnie jak w latach poprzednich, w 2017 r. Rada Gietdy
zajmowata si¢ zaréwno kwestiami strategicznymi, jak i kwestiami zwigzanymi z nadzorem
nad biezaca dziatalnoscia Gieldy.

Rada wykonywata swoje zadania na posiedzeniach Rady Gietdy, podejmujac decyzje w trybie
obiegowym oraz w ramach pracy Komitetéw Rady.

1. Strateqgia

Rada Gietdy monitorowata i oceniata realizacje strategii Gietdy, w tym stopier: zaawansowania dziataii
w ramach poszczegélnych projektéw strategicznych oraz mozliwosci dalszej optymalizacji kosztéw
funkcjonowania Grupy Kapitatowej GPW i jej planéw inwestycyjnych. Rada analizowata réwniez

potencjat dla dalszego rozwoju rynku kapitatowego oraz mozliwych opcji rozwoju.

2. Bezpieczenstwo teleinformatyczne, w tym m.in. system transakcyiny

Rada Gietdy monitorowata funkcjonowanie systeméw informatycznych GK GPW, w tym systemu
transakcyjnego GPW w kontekécie zagwarantowania odpowiedniej wydajnosci, efektywnosci oraz
bezpieczenstwa obrotu. Przedmiotem szczegdlnego zainteresowania Rady byta kwestia dostepnosci
i bezpieczenstwa systemu transakcyjnego.

Rada Gietdy monitorowata dostosowanie obszaru technologii informacyjnej oraz bezpieczenstwa
Srodowiska teleinformatycznego do wytycznych Komisji Nadzoru Finansowego wydanych dla

podmiotéw infrastruktury rynku kapitatowego.

3. Zmiany w Regulaminie Gietdy i inne zmiany requlacyijne

Rada Gietdy, majac na uwadze koniecznoéé¢ dostosowania treéci Statutu Spoétki do wymogdw
przewidzianych w ustawie z dnia 16 grudnia 2016 r. o zasadach zarzgdzania mieniem pafstwowym,
opiniowata zakres zmian w Statucie Gietdy oraz po ich dokonaniu przez Walne Zgromadzenie,
zatwierdzeniu przez Komisje Nadzoru Finansowego oraz zarejestrowaniu przez Sad Rejestrowy,
zatwierdzita jednolity tekst Statutu.
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Rada Gietdy uchwalita w 2017 r. zmiany w Regulaminie Gietdy wynikajace z potrzeby dostosowania
regulacji Spétki w zakresie wymogdéw wynikajgcych z dyrektywy MIFID II.

Rada Gietdy uchwalita réwniez zmiany z Regulaminie Komitetu Audytu Rady.

4. Kontrola finansowa, audyt wewnetrzny i zarzadzanie ryzykiem w GPW

W styczniu 2017 r. Rada zatwierdzita Plan Finansowy Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. na rok 2017.

W ramach pracy Rady Gietdy w 2017 r. Rada analizowata wyniki finansowe Grupy Kapitatowej GPW,
w ujeciu kwartalnym i rocznym oraz na biezaco monitorowata wykonanie planu finansowego w roku
2017 przez Spétke i Grupe Kapitatowa.

Rada Gietdy dokonata oceny rocznych sprawozdan finansowych Gietdy Papieréw Wartoéciowych
w Warszawie S.A. oraz Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. za rok
2016, sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej w 2016 r., jak réwniez oceny
wniosku Zarzadu dotyczacego podziatu zysku za rok obrotowy 2016 i oceny sytuacji Spoéitki
w 2016 r. z uwzglednieniem systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym
dla Spétki oraz oceny sytuacji Grupy Kapitatowej.

Zgodnie z wymogami ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym Rada Gietdy przyjeta opracowane przez Komitetu Audytu, zgodnie
z wymogami ww. ustawy, Polityke wyboru i procedure wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania
badania sprawozdari finansowych oraz Polityke w zakresie nabywania od audytora i spétek jego sieci
ustug niebedgcych badaniem sprawozdania finansowego.

Rada dokonata okresowego przegladu zasad funkcjonowania audytu wewnetrznego, systemu kontroli
i compliance, a takze wykonywania zalecen pokontrolnych. Rada Gieldy nadzorowata takze system
zarzadzania ryzykiem w GPW. W ramach tych prac Rada Gietdy m.in.:

o przyjeta raport roczny z zasad funkcjonowania na GPW w 2016 . systemu nadzoru zgodnosci
dziatalnosci z prawem oraz zarzadzaniem ryzykiem,

e przyjeta raport roczny z realizacji w 2016 r. w GPW zadar audytu wewnetrznego oraz zalecen
audytoréw zewnetrznych i KNF,

° monitorowata skutecznod¢ systemu kontroli wewnetrznej Gietdy, w tym w zakresie
sprawozdawczosci finansowej, m.in. poprzez przeglad i opiniowanie stopnia realizacji zalecen
z audytéw wewnetrznych, audytéw zewnetrznych, oraz kontroli przeprowadzanych przez
organy nadzorcze,

e zatwierdzita zaktualizowany Regulaminu Dziatu Audytu Wewnetrznego oraz przyjeta roczny
plan audytéw wewnetrznych.
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5. Realizacja wytycznych wynikajgcych z Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2016

oraz Zasad tadu Korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych przez KNF

W ramach realizacji wytycznych wynikajacych z Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2016
oraz Zasad tadu Korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych przez KNF Rada Gietdy dokonata:

e oceny sposobu wypetniania przez Spotke w 2016 r. obowigzkdw informacyjnych dotyczacych
stosowania zasad tadu korporacyjnego, okreslonych w Regulaminie Gietdy oraz przepisach
dotyczacych informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw
wartosciowych,

e oceny racjonalnosci prowadzonej przez Spétke w 2016 r. polityki w zakresie dziatalnosci
sponsoringowej, charytatywnej lub innej o zblizonym charakterze,

e oceny funkcjonowania w Spétce w 2016 r. polityki wynagradzania i przedstawienie tej oceny
Walnemu Zgromadzeniu,

e oceny stosowania przez Spoétke w 2016 r. Zasad tadu Korporacyjnego dla instytuciji

nadzorowanych przez KNF,

o analizy przestrzegania przez Gietde i emitentéw notowanych na GPW ,Dobrych Praktyk
Spétek Notowanych na GPW 2016”.

6. Zmiany w sktadzie Zarzadu Gietdy oraz kwestie korporacyine dotyczace Cztonkdw Zarzadu

W ramach dokonywanych w 2017 r. zmian w skladzie Zarzadu Gietdy Rada Gietdy:

e powierzyta funkcje Wiceprezesa Zarzadu panu Michatowi Cieciorskiemu, ktéry wczesniej
petnit funkcje Cztonka Zarzadu GPW,

e w zwigzku z decyzjg Walnego Zgromadzenia o odwolaniu Prezesa Zarzadu Gietdy
oddelegowata Cztonka Rady Gietdy pana Jarostawa Grzywinskiego z dniem 15 marca 2017 r.
do czasowego petnienia funkcji Prezesa Zarzadu na okres nie dtuzszy niz 3 miesiace,

o powotata w skiad Zarzadu Gietdy pana Jarostawa Grzywinskiego z dniem 16 czerwca 2017 r.
na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu. W dniu 15 grudnia 2017 r. pan Jarostaw Grzywinski
ztozyt rezygnacje z funkcji Wiceprezesa Zarzadu Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A. przed objeciem stanowiska.

Ponadto, Rada Gietdy zajmowata sie takze kwestiami korporacyjnymi zwigzanymi m.in. z:

o oceng pracy Cztonkéw Zarzadu Gietdy za 2016 r. oraz przyznaniem nagréd uznaniowych
Cztonkom Zarzadu zgodnie z obowiazujacym Cztonkéw Zarzadu GPW systemem
motywacyjnym,

e oceng pracy Cztonkéw Zarzadu Gietdy za I pétrocze 2017 [

o okredlaniem i zatwierdzaniem ksztattu uméw o zarzadzanie z Cztonkami Zarzadu GPW,

e wyrazaniem zgéd na petnienie funkcji przez Cztonkdw Zarzadu GPW w organach innych
podmiotow,
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e wyznaczeniem celdw zarzadczych dla Zarzadu w 2017 roku,
e okresleniem ogélnych zasad wszczecia i przeprowadzenia postgpowania kwalifikacyjnego
na stanowisko Cztonka Zarzadu Gietdy.

7. Pozostate obszary dziatalnosci Rady Gietdy

Poza obszarami wskazanymi powyzej Rada Gietdy zajmowata sig¢ sprawami biezacymi zwigzanymi
z funkcjonowaniem Gietdy i prowadzonych przez nig rynkéw, zgtaszanymi stosownie do potrzeb
i okolicznosci przez Cztonkéw Rady i Zarzad Gietdy, w tym m.in.:

o kwestiami zwigzanymi z tematem korekty rozliczen podatku VAT dokonanej przez spotke
zalezng TGE S.A., w tym udzieleniem pozyczki TGE, analizg procesu decyzyjnego w TGE
w zakresie podatku VAT w zwigzku z dokonang korekta,

e wyrazaniem opinii odnosnie do wnioskéw spotek notowanych w alternatywnym systemie
obrotu o ponowne rozpoznanie spraw zwigzanych z wykluczeniem akgcji,

e monitorowaniem i oceng korzystania przez Zarzad z ustug zewnetrznych podmiotéw
doradczych, w szczegdlnoéci z zakresu public relations i komunikacji spotecznej, ustug
prawnych i marketingowych oraz ustug doradztwa zwigzanego z zarzadzaniem w kontekscie
ich uzasadnienia ekonomicznego oraz efektywnosci ponoszonych kosztéw,

e analizg przedktadanych przez Zarzad informacji na temat istotnych dziatan i decyzji
podejmowanych w ramach GK GPW,

e wyrazeniem zgody na zawarcie uméw darowizny lub innej umowy o podobnym skutku,

e opiniowaniem projektéw uchwat na Walne Zgromadzenie.

Szczegdlnym przedmiotem prac Rady Gietdy w 2017 r. byto monitorowanie statusu realizacji projektu
dostosowania dziatalnosci Gietdy do wymogéw Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych (Dyrektywa
MIFID II), Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 600/2014 w sprawie rynkow
instrumentéw finansowych (Rozporzadzenie MiFIR) oraz przepiséw wykonawczych wydanych na ich
podstawie lub w zwigzku z ich wdrozeniem (pakiet MiFID II/MiFIR).

III. KOMITETY RADY GIELDY

W 2017 r. Czlonkowie Rady Gietdy oprécz uczestniczenia w posiedzeniach pracowali réwniez

w ramach powotanych przez Rade czterech Komitetach:

- Komitet Audytu,

- Komitet Regulacji i tadu Korporacyjnego,
- Komitet Strategqii,

- Komitet Wynagrodzen i Nominagji.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku skiady poszczegdlnych Komitetéw Rady Gietdy wygladaty



Sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej Gietdy Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A. za 2017 rok.

nastepujgco:
Komitet Audytu
Krzysztof Kaczmarczyk Przewodniczacy Komitetu, niezalezny cztonek Rady Gietdy*
Bogustaw Bartczak Cztonek Komitetu, niezalezny cztonek Rady Gietdy
Filip Paszke Cztonek Komitetu, niezalezny cztonek Rady Gietdy
Piotr Prazmo Cztonek Komitetu, niezalezny cztonek Rady Gietdy*
Komitet Regulacji i £tadu Korporacyjnego
Krzysztof Kaczmarczyk Przewodniczacy Komitetu, niezalezny cztonek Rady Gietdy
Jakub Modrzejewski Cztonek Komitetu
Filip Paszke Cztonek Komitetu, niezalezny cztonek Rady Gietdy
Komitet Strategii
Bogustawa Bartczak Przewodniczacy Komitetu, niezalezny cztonek Rady Gietdy
Wojciech Nagel Cztonek Komitetu
Filip Paszke Cztonek Komitetu, niezalezny cztonek Rady Gietdy

Komitet Wynagrodzen i Nominacji

Wojciech Nagel Przewodniczacy Komitetu
Jakub Modrzejewski Cztonek Komitetu
Piotr Prazmo Cztonek Komitetu, niezalezny cztonek Rady Gietdy

*Cztonkowie Komitetu Audytu posiadajacy kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci/rewizji finansowej zgodnie
Z wymogami rozdziatu 8 Ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym.

Szczegbtowe zadania oraz zasady powotywania i funkcjonowania komitetéw okredla Statut,
Regulamin Rady Gieldy oraz Regulaminy Komitetéw. Sprawozdania z dziatalnosci
Komitetéw Rady Gietdy w roku 2017 stanowig zataczniki do niniejszego sprawozdania.

IV. INFORMACJA NA TEMAT SPELNIANIA PRZEZ CZLONKOW RADY NADZORCZEJ
KRYTERIOW NIEZALEZNOSCI

Zgodnie z punktem II.Z.6 Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2016 Rada Nadzorcza spotki
publicznej ocenia, czy istniejg zwigzki lub okolicznosci, ktdore moga wptywaé na spetnienie przez
danego cztonka rady nadzorczej kryteriéw niezaleznogci.
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Biorac powyzsze pod uwage, Rada Gietdy po zapoznaniu sig ze ztozonymi w 2017 r. przez Cztonkdéw
Rady Gietdy oswiadczeniami w zakresie niezaleznosci, w zwigzku z powotaniem w skfad Rady Gietdy
w dniu 19 czerwca 2017 r. panéw: Bogustawa Bartczaka, Krzysztofa Kaczmarczyka, Filipa Paszke
i Piotra Prazmo, stwierdza, Ze nie byty znane Radzie Gietdy okolicznoéci, ktére mogtyby mieé
negatywny wptyw na spetnianie przez ww. osoby kryteriéw niezaleznoéci.

V. SAMOOCENA RADY NADZORCZEJ

W ocenie Rady Gietdy wypetniata ona swoje obowiazki w 2017 r. z nalezytq starannoscig, sprawujac
staty nadzér nad dziatalno$cig GK GPW i podejmujac na posiedzeniach tematy zgtaszane przez Zarzad
Gietdy, jako wazne czy niezbedne dla sprawnego biezacego funkcjonowania Spétki oraz
prowadzonych przez nig rynkéw, a takze realizacji celéw strategicznych Spotki i Grupy Kapitatowej.
Zdaniem Rady Gietdy sposdb dziatania oraz sktad Rady Gietdy w 2017 r. byly zgodne z powszechnie
obowigzujacymi przepisami prawa, w tym wymaganiami stawianymi spétkom publicznym, statutem
Spotki, regulacjami wewnetrznymi Spétki, Dobrymi Praktykami Spétek Notowanych na GPW 2016
oraz Zasadami tadu Korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych przez KNF.

Cztonkowie Rady reprezentowali nalezyty poziom przygotowania i doswiadczenia zawodowego,
a skfad i kompetencje Rady pozwalaty na wszechstronne analizowanie i opiniowanie podejmowanych
przez nig tematdw, zaréwno w obszarach i zakresach dotyczacych funkcjonowania GPW jako spétki,
jak réwniez jako istotnego elementu infrastruktury rynku finansowego w Polsce i organizatora
rynkéw.

Liczba i czas trwania posiedzen, a takze dostep do zasobdéw byly wystarczajace, aby umozliwi¢ Radzie
Nadzorczej wywigzywanie sie w peti z jej obowigzkéw, a dokumenty opracowywane dla Rady

Nadzorczej zawieraty istotne informacje i byly przygotowywane na spotkania z odpowiednim
wyprzedzeniem.

Zdaniem Rady Gietdy, w sposéb nalezyty wypetniata ona swoje obowigzki w 2017 r.
i wspierata Zarzad Gietdy w realizacji zadan i celéw strategicznych, wypetniajac swoje ustawowe
i statutowe kompetencje. W opinii Rady Gieldy ww. dziatalnoé¢ mozna ocenié¢ jako prowadzong

efektywnie i zgodnie z najlepszymi praktykami w zakresie corporate governance.

Prezes Rady Gietdy

W%
dr Wojciech Nage



Sprawozdanie z dziatalnosci Komitetu Audytu
Rady Gieldy w 2017 r.

Komitet Audytu Rady Gietdy jest statym komitetem Rady Gietdy powotanym na mocy Statutu Gietdy
i Regulaminu Rady. Komitet petni funkcje ekspercka dla Rady Gietdy w zakresie zadan Komitetu
opisanych w Regulaminie Rady Gietdy, Regulaminie Komitetu oraz wszelkich innych zadan
przydzielonych mu przez Rade.

W 2017 r. Komitet Audytu pracowat w nastepujacym sktadzie:

W okresie od dnia 1 stycznia 2017 r. do 22 lutego 2017 r.

Imie i nazwisko Funkcja

Przewodniczacy Komitetu
Marek Stomski

niezalezny Cztonek Rady Gietdy

Cztonek Komitetu
Cztonek Rady Gietdy

Marek Dietl

W okresie od 22 lutego 2017 r. do 19 czerwca 2017 r.

Imie i nazwisko Funkcja

Przewodniczacy Komitetu
Marek Stomski

niezalezny Cztonek Rady Gietdy

Cztonek Komitetu
Cztonek Rady Gietdy
Cztonek Komitetu
Cztonek Rady Gietdy

Marek Dietl

Eugeniusz Szumiejko

W okresie od 26 czerwca 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

Imie i nazwisko Funkcja

Przewodniczacy Komitetu
Krzysztof Kaczmarczyk

niezalezny Cztonek Rady Gietdy

Czionek Komitetu
Bogustaw Bartczak

niezalezny Cztonek Rady Gietdy

Cztonek Komitetu
Filip Paszke

niezalezny Cztonek Rady Gietdy

Cztonek Komitetu
Piotr Prazmo

niezalezny Cztonek Rady Gietdy
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mlany w sk%ad2|e Komitetu Audytu wynikaty z decyzji dotyczacych: uzupetnienia sktadu Komitetu
Audytu na posiedzeniu Rady Gietdy w dniu 22 lutego 2017 r. o osobe pana Eugeniusza Szumiejko;
zmian w skiadzie Rady Gietdy dokonanych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Gietdy Papierdéw
Wartosciowych w Warszawie S.A w dniu 19 czerwca 2017 r. w zwigzku z uptywem kadencji Rady

oraz decyzji Rady Gietdy z dnia 26 czerwca 2017 r. o powotaniu Cztonkéw Rady Gietdy w sktad
Komitetu.

Prace Komitetu Audytu prowadzone byty w ramach zwotywanych posiedzen (w 2017 r. odbyto sie
jedenascie posiedzeri: 24.01.2017 r., 22.02.2017 r., 15.03.2017 r., 31.03.2017 r., 17.05.2017 Fes
15.07.2017 r., 13.06.2017 r., 04.09.2017 r., 06.10.2017 r., 27.11.2017 r., 06.12.2017 r.), jak
réwniez poprzez biezacag wymiane opinii i pogladéw. Ilo$é Cztonkdw Audytu uczestniczacych w jego
obradach w 2017 r. umozliwiata prawidtowy przebieg wszystkich posiedzen Komitetu. W pracach
Komitetu niejednokrotnie brali tez udziat pozostali Cztonkowie Rady Gietdy.

W 2017 r. Komitet Audytu podejmowat w ramach swoich kompetencji kwestie m.in. zwigzane z:

e Rachunkowoscia i sprawozdawczodcia, w tym:
- Pprzygotowaniem rekomendacji dla Rady Gietdy w zakresie Planu finansowego Grupy
Kapitatowej GPW na 2017 r. oraz analiza wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej
GPW, w ujeciu kwartalnym i rocznym oraz biezacym monitorowaniem wykonania
planu finansowego w roku 2017 przez Spotke i Grupe Kapitatowg GPW;
- rozpatrzeniem i przygotowaniem rekomendacji dla Rady Gietdy w zakresie oceny:
= Sprawozdania Zarzadu z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej Gietdy Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A. za 2016 zawierajacego sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci GPW za 2017 r.

= Jednostkowego sprawozdania finansowego Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A. za rok zakoriczony 31 grudnia 2016 oraz Skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. za rok zakoriczony 31 grudnia 2016,

= Wniosku Zarzadu dotyczacego podziatu zysku netto za 2016 i

- spotkaniem z Audytorem celem omdéwienia metodyki procedur audytowych,

— przygotowaniem i przedstawieniem do zatwierdzenia Radzie Gietdy, zgodnie
z wymogami ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym Komitet Audytu, Polityki wyboru i procedury
wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania sprawozdari finansowych
oraz Polityki w zakresie nabywanfa od audytora i spéfek jego sieci ustug niebedacych
badaniem sprawozdania finansowego,

- przygotowaniem rekomendacji dla Rady Gietdy w zakresie zatwierdzenia Planu

finansowego Grupy Kapitatowej GPW na 2018 r.;

o Audytem wewnetrznym, system kontroli wewnetrznej i zewnetrznej, w tym:

- rozpatrzeniem i przygotowaniem rekomendacji dla Rady Gietdy w zakresie:

w 2017 r.
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= aktualizacji Regulaminu Dziatu Audytu Wewnetrznego Gietdy Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A.,

= przyjecia raportu rocznego z realizacji w 2016 r. w GPW zadan audytu
wewnetrznego oraz zalecen audytoréw zewnetrznych i KNF,

= przyjecia oceny sytuacji Spétki za rok 2016 z uwzglednieniem oceny systemu
kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spétki oraz
oceny sytuacji Grupy Kapitatowej GPW,

= zatwierdzenia rocznego planu audytéw wewnetrznych;

analizg kierunkowych zasad funkcjonowania audytu wewnetrznego w GK GPW,

monitorowaniem skutecznodci systemu kontroli wewnetrznej Gietdy, w tym

w zakresie sprawozdawczosci finansowej, m. in. poprzez przeglad i opiniowanie

stopnia realizacji zaleceri z audytéw wewnetrznych, audytéw zewnetrznych oraz

kontroli przeprowadzanych przez organy nadzorcze,

akceptacjg decyzji Zarzadu Gietdy dotyczacej powotania dyrektora Dziatu Audytu

Wewnetrznego GPW oraz jego wynagrodzenia;

Obszarem Compliance i zarzadzania ryzykiem, w tym:

- analizg i przygotowaniem rekomendacji dla Rady Gietdy w zakresie przyjecia Raportu

rocznego z zasad funkcjonowania na GPW w 2016 r. systemu nadzoru zgodno$ci
dziatalnosci z prawem oraz zarzadzania ryzykiem,

zatwierdzeniem decyzji dotyczacej zatrudnienia Dyrektora Dziatu Compliance
i Ryzyka petnigcego funkcje Compliance Officera,

analizg informacji na temat kluczowej korespondencji z KNF oraz sporéw, w ktdrych
Gietda jest strong,

kwestiami zwigzanymi z tematem korekty rozliczed podatku VAT dokonanej przez
spotke zalezng TGE S.A., w tym analiza procesu decyzyjnego w TGE w zakresie
podatku VAT w zwigzku z dokonang korekta;

Zarzadzaniem bezpieczefstwem teleinformatycznym i technologig informacyjng, w tym:

analizg cyklicznych informacji Zarzadu na temat technologii informacyjnej
i bezpieczenstwa $rodowiska teleinformatycznego,

monitorowaniem  dostosowania  obszaru technologii  informacyjnej oraz
bezpieczenstwa $rodowiska teleinformatycznego do wytycznych Komisji Nadzoru
Finansowego wydanych dla podmiotéw infrastruktury rynku kapitatowego;

Funkcjonowaniem Komitetu Audytu, w tym:

Przyjeciem sprawozdania z dziatalnoéci Komitetu Audytu w 2016 r.,
przyjeciem planu pracy Komitetu Audytu na 2017 r.
aktualizacjg Regulaminu Komitetu Audyt wraz z rekomendacjg dla Rady Gietdy

w zakresie jego zatwierdzenia.

Sprawozdanie z dziatalnosci Komitetu Audytu w 2017 r.




Komitet Audytu w petni wywigzat sie z natozonych na niego obowigzkow wynikajacych

z obowiazujacych przepiséw prawa, a wyniki prac i rekomendacje Komitetu byty na biezgco
prezentowane na posiedzeniach Rady Gietdy.
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Warszawa, dnia 12 marca 2018 r.

Sprawozdanie z dziatalnosci Komitetu Strategii
Rady Gieldy w 2017 r.

Komitet Strategii Rady Gietdy jest statym komitetem Rady Gietdy powotanym na mocy Statutu Gietdy
i Regulaminu Rady. Komitet petni funkcje eksperckg dla Rady Gietdy w zakresie zada Komitetu
opisanych w Regulaminie Rady Gietdy oraz Regulaminie Komitetu oraz wszelkich innych zadan

przydzielonych mu przez Rade.
W 2017 r. Komitet Strategii pracowat w nastepujacym skiadzie:

W okresie od dnia 1 stycznia 2017 r. do 15 marca 2017 r.

Imie i nazwisko Funkcja

Przewodniczgcy Komitetu
Cztonek Rady Gietdy

Cztonek Komitetu

Marek Dietl

Wojciech Nagel
Prezes Rady Gietdy

W okresie od 15 marca 2017 r. do 22 marca 2017 r.

Imie i nazwisko Funkcja

Przewodniczacy Komitetu
Cztonek Rady Gietdy

Cztonek Komitetu

Marek Dietl

Wojciech Nagel ]
Prezes Rady Gietdy

Cztonek Komitetu
Cztonek Rady Gietdy

Grzegorz Kowalczyk

W okresie od 22 marca 2017 r. do 19 czerwca 2017 r.

Imie i nazwisko Funkcja

Przewodniczacy Komitetu
Cztonek Rady Gietdy

Marek Dietl

Cztonek Komitetu
Wojciech Nagel

Prezes Rady Gietdy

Cztonek Komitetu
Cztonek Rady Gietdy

Grzegorz Kowalczyk

Cztonek Komitetu
Cztonek Rady Gietdy

Eugeniusz Szumiejko
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W okresie od 26 czerwca 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

Imie i nazwisko Funkcja

Przewodniczacy Komitetu
Bogustaw Bartczak

niezalezny Cztonek Rady Gietdy

Cztonek Komitetu
Wojciech Nagel

Prezes Rady Gietdy

Cztonek Komitetu
Filip Paszke

niezalezny Cztonek Rady Gietdy

Zmiany w skfadzie Komitetu Strategii wynikaty z decyzji dotyczacych: uzupetnienia sktadu Komitetu
Strategii przy Radzie Gietdy w dniu 15 marca 2017 r. 0 osobe p. Grzegorza Kowalczyka, uzupetnienia
sktadu Komitetu Strategii przy Radzie Gietdy w dniu 22 marca 2017 r. o osobe p. Eugeniusza
Szumiejko, zmian w skfadzie Rady Gietdy dokonanych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Gieldy
Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A w dniu 19 czerwca 2017 r. w zwigzku z uptywem kadencji

Rady oraz decyzji Rady Gietdy z dnia 26 czerwca 2017 r. o powotaniu Cztonkéw Rady Gietdy w sktad
Komitetu.

Prace Komitetu Strategii Rady Gietdy prowadzone byly w ramach zwotywanych posiedzen Komitetu
(w 2017 r. odbyly sie cztery posiedzenia Komitetu), jak réwniez poprzez biezaca wymiane opinii
i pogladéw. Iloé¢ Cztonkéw Komitetu Strategii uczestniczacych w jego obradach w 2017 r.

umozliwiata prawidtowy przebieg wszystkich posiedzen Komitetu. W pracach Komitetu brali tez udziat
niejednokrotnie pozostali cztonkowie Rady Gietdy.

W 2017 r. Komitet Strategii podejmowat w ramach swoich kompetencji zagadnienia m. in. zwigzane
z:
- przygotowaniem sprawozdania z dziatalnosci Komitetu Strategii za 2016 r.,

- analiza przygotowanej przez Zarzad GPW Strategii GK GPW na lata 2017-2021 oraz
przygotowaniem rekomendacji dla Rady Gietdy w tym zakresie,

- statusem prac i perspektyw rozwoju projektéw GPW, w tym w szczegdlnosci:
- przejecia administracji stawkami WIBOR,
- budowania agencji ratingowej w ramach Instytutu Analiz i Ratingu S.A.,

— rynku rolnego.

Wyniki prac i rekomendacje Komitetu byly na biezaco prezentowane na posiedzeniach Rady Gietdy.

Przewodniczacy Komitetu
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Bogustaw Bartczak

Sprawozdanie z dziatalnosci Komitetu Strategii Rady Gietdy w 2017 r.




Warszawa, dnia 23 marca 2018 r.

Sprawozdanie z dziatalnosci Komitetu Regulacji i tadu Korporacyjnego
Rady Gieldy w 2017 r.

Komitet Regulacji i tadu Korporacyjnego Rady Gietdy jest statym komitetem Rady Gietdy powotanym
na mocy Statutu Gietdy i Regulaminu Rady. Komitet petni funkcje ekspercka dla Rady Gieldy
w zakresie zadan Komitetu opisanych w Regulaminie Rady Gietdy, Regulaminie Komitetu oraz

wszelkich innych zadan przydzielonych mu przez Rade.

W 2017 r. Komitet Regulacji i tadu Korporacyjnego pracowat w nastepujgcym sktadzie:

W okresie od dnia 1 stycznia 2017 r. do 6 marca 2017 r.:

Imie i nazwisko Funkcja

, Przewodniczgcy Komitetu
Jarostaw Grzywinski ] :
Wiceprezes Rady Gietdy

Cztonek Komitetu
Cztonek Rady Gietdy

Cztonek Komitetu

Jarostaw Dominiak

Wojciech Nagel .
~ Prezes Rady Gietdy

W okresie od 6 marca 2017 r. do 19 czerwca 2017 r.:

Imie i nazwisko Funkcja

Przewodniczacy Komitetu
Jarostaw Grzywinski Wiceprezes Rady Gietdy (w terminie 15.03.-15.06.2017

oddelegowany do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu)

Cztonek Komitetu
Wojciech Nagel
Prezes Rady Gietdy

W okresie od 26 czerwca 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

Imie i nazwisko Funkcja

Przewodniczgcy Komitetu
Krzysztof Kaczmarczyk

Sekretarz Rady Gietdy, niezalezny Cztonek Rady Gietdy

) Cztonek Komitetu
Jakub Modrzejewski

Wiceprezes Rady Gietdy

. Cztonek Komitetu
Filip Paszke

niezalezny Cztonek Rady Gietdy
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Zmiany w sktadzie Komitetu Regulacji i tadu Korporacyjnego wynikaty z decyzji dotyczace;j:
rezygnacji z petnienia funkcji cztonka Rady Gietdy ztozonej przez pana Jarostawa Dominiaka z dniem
6 marca 2017 r.; zmian w sktadzie Rady Gietdy dokonanych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A w dniu 19 czerwca 2017 r. w zwigzku z uptywem

kadencji Rady oraz decyzji Rady Gietdy z dnia 26 czerwca 2017 r. o powotaniu Cztonkéw Rady Gietdy
w sktad Komitetu.

Prace Komitetu Regulacji i tadu Korporacyjnego prowadzone byty w ramach zwotywanych przez
Przewodniczacego Komitetu posiedzen (w 2017 r. odbyto sie siedem posiedzen), jak réwniez poprzez
biezaca wymiang opinii i pogladéw. Ilo$¢ Cztonkéw Komitetu Regulacji i tadu Korporacyjnego
uczestniczacych w jego obradach w 2017 r. umozliwiata prawidtowy przebieg wszystkich posiedzen
Komitetu. W pracach Komitetu brali takze udziat pozostali cztonkowie Rady Gietdy.

W 2017 r. Komitet Regulacji i tadu Korporacyjnego podejmowat w ramach swoich kompetencji
kwestie m.in. zwigzane z:

- przyjgciem sprawozdania z dziatalnosci Komitetu Regulacji i tadu Korporacyjnego w 2016 r.,

- oceng stosowania Zasad tadu Korporacyjnego dla Instytucji Nadzorowanych przez GPW
w 2016 r.,

- rozpatrzeniem i przygotowaniem rekomendacji dla Rady Gietdy w zakresie wyrazenia opinii
przez Rade Gietdy w sprawie wniosku spétki notowanej o ponowne rozpoznanie sprawy
wykluczenia akcji spétki z obrotu na rynku NewConnect,

- omdwieniem ogdlnych zasad wszczecia i przeprowadzenia postepowania kwalifikacyjnego
na Cztonka Zarzadu GPW oraz przedstawienie rekomendacji dla Rady Gietdy w tym zakresie,

- przygotowaniem rekomendacji dla Rady Gietdy w zakresie zmiany Regulaminu Gieldy,

- przygotowaniem rekomendacji dla Rady Gietdy w zakresie taczenia funkcji cztonka Rady
Gietdy oraz cztonka rady nadzorczej innego podmiotu,

Wyniki prac i rekomendacje Komitetu byly na biezaco prezentowane na posiedzeniach Rady Gietdy.

ewodmczqcy Komitetu
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Krzysztof Kaczmarczy
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Sprawozdanie z dziatalnosci Komitetu Regulacji i tadu Korporacyjnego Rady Gietdy w 2017 r.
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Warszawa, dnia 12 marca 2018 r.

Sprawozdanie z dziatalnosci Komitetu Wynagrodzen i Nominacji Rady Gieldy w 2017 r.

Komitet Wynagrodzen i Nominacji Rady Gietdy jest statym komitetem Rady Gietdy powotanym
na mocy Statutu Gietdy i Regulaminu Rady. Komitet peni funkcje ekspercky dla Rady Gietdy

w zakresie zadar Komitetu opisanych w Regulaminie Rady Gietdy, Regulaminie Komitetu oraz

wszelkich innych zadan przydzielonych mu przez Rade.

W 2017 r. Komitet Wynagrodzen i Nominacji pracowat w nastepujacym sktadzie:

W okresie od dnia 1 stycznia 2017 r. do 24 stycznia 2017 r.

Imie i nazwisko

Funkcja

Jarostaw Grzywinski

Cztonek Komitetu
Wiceprezes Rady Gietdy

Marek Stomski

Cztonek Komitetu
niezalezny Cztonek Rady Gietdy

W okresie od 24 stycznia 2017 r. do 19 czerwca 2017 r.

Imie i nazwisko

Funkcja

Wojciech Nagel

Cztonek Komitetu
Prezes Rady Gietdy

Jarostaw Grzywiriski

Cztonek Komitetu
Wiceprezes Rady Gietldy (w terminie 15.03.-15.06.2017
oddelegowany do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu),

Marek Stomski

Cztonek Komitetu

niezalezny Czionek Rady Gietdy

W okresie od 26 czerwca 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

Imie i nazwisko

Funkcja

Wojciech Nagel

Przewodniczacy Komitet Wynagrodzen i Nominacji
Prezes Rady Gietdy

Jakub Modrzejewski

Cztonek Komitetu Wynagrodzen i Nominacji

Wiceprezes Rady Gietdy

Piotr Prazmo

Cztonek Komitetu Wynagrodzen i Nominacji

niezalezny Czionek Rady Gietdy
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Zmiany w sktadzie Komitetu Wynagrodzen i Nominacji w 2017 r. wynikaty z decyzji dotyczacych:
uzupetnienia skfadu Komitetu Wynagrodzef i Nominacji przy Radzie Gietdy w dniu 24 stycznia 2017
r. o osobe p. Wojciecha Nagela, zmian w sktadzie Rady Gietdy dokonanych przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A w dniu 19 czerwca 2017 r. w zwigzku

z uptywem kadencji Rady oraz decyzji Rady Gietdy z dnia 26 czerwca 2017 r. o powotaniu Cztonkdw
Rady Gietdy w sktad Komitetu.

Prace Komitetu Wynagrodzen i Nominacji Rady Gietdy prowadzone byty w ramach zwotywanych
posiedzen (w 2017 r. odbyto sie siedem posiedzen Komitetu), jak réwniez poprzez biezacg wymiane
opinii i pogladéw. Ilo$¢ Cztonkéw Komitetu Wynagrodzen i Nominacji uczestniczacych w jego
obradach w 2017 r. umozliwiata prawidtowy przebieg wszystkich posiedzed Komitetu. W pracach
Komitetu brali tez udziat niejednokrotnie pozostali cztonkowie Rady Gietdy.

W 2017 r. Komitet Wynagrodzen i Nominacji podejmowat w ramach swoich kompetencji kwestie
m.in. zwigzane z:

— Pprzygotowaniem i zatwierdzeniem sprawozdania z dziatalnoéci Komitetu Wynagrodzen
i Nominacji w 2016 r.;

- przygotowaniem rekomendacji dla Rady Gietdy w zakresie przyznania nagréd uznaniowych
dla Zarzadu za 2016 r. oraz wyptaty II raty Banku Premii za 2014 r. w ramach
obowigzujacego cztonkéw Zarzadu GPW systemu motywacyjnego;

- przygotowaniem rekomendacji dla Rady Gietdy w zakresie oceny pracy Zarzadu GPW
za I pétrocze 2017 r.;

— Pprzygotowaniem rekomendacji dla Rady Gietdy w sprawie okreslenia wysokodci
wynagrodzenia Prezesa i Cztonkdw Zarzadu GPW;

- przygotowaniem rekomendacji dla Rady Gietdy w zakresie ksztattu umoéw o zarzadzanie
z cztonkami Zarzadu GPW oraz propozycji celéw zarzadczych dla Zarzadu GPW na 2017 r.;

- Pprzygotowaniem rekomendacji dla Rady Gietdy w zakresie ogdlnych zasad wszczynania
i przeprowadzania postepowania kwalifikacyjnego na Cztonka Zarzadu GPW;

- analizg przyjetych zasad wynagradzania zarzadéw i rad nadzorczych spétek zaleznych
od GPW.

Wyniki prac i rekomendacje Komitetu byty na biezaco prezentowane na posiedzeniach Rady Gietdy.

Przewodniczacy Komitetu

h—0v 0

Wojciech Nagel

Sprawozdanie z dziatalnosci Komitetu Wynagrodzen i Nominacji Rady Gietdy w 2017 r.




