Zapis czatu dla inwestoréw indywidualnych z udzialem Pani Izabeli Olszewskiej, Cztonka
Zarzadu GPW, ktéry odby! sie 29 wrzesnia 2019 r. (wtorek) o godzinie 12:00

Moderator: Dzien dobry! Rozpoczynamy czat inwestorski z Izabelg Olszewska - Cztonkiem Zarzadu
GPW. Zapraszamy do zadawania pytan!

MK: Jakie sa Panstwa dalsze plany odnoscie Gietdy Towaréw Rolnych?

Izabela Olszewska: Wprowadzenie do obrotu na ryku spot nowych towarow. Juz uruchomili$my
kontrakty na zyto, a do konca roku planujemy jeszcze kukurydze. W kolejnych latach chcieliby$my
uruchomi¢ notowania dla takich towaréw jak koncentrat soku jabtkowego, cukier czy odtiuszczone
mleko w proszku. Rownolegle w najblizszym czasie rozpoczynamy prace nad wdrozeniem rynku
derywatéw na towary rolno-spozywcze, w pierwszej kolejnosci zboza.

MK: Czy prowadza Panstwo jakies dziatania, ktore mogly by zacheci¢ kolejne spobtki
gamingowe, niekoniecznie polskie, do debiuty na Warszawskim parkiecie? Nie ukrywam,
2e mitoby byto méc kupié akcje takich spotek jak np. Techland, Kights of Unity, czy
Wargaming.

Izabela Olszewska: W obszarze naszych zainteresowan i dziatan akwizycyjnych sg zaréwno polskie
jak i zagraniczne spétki gamingowe, ale takze z szeroko pojetych obszaréw technologicznych. Kazda
spotka ma indywidualng sytuacje i potrzeby finansowania i to od spoétki zalezy, czy posiada plany IPO
i chce swoje plany ujawni¢. My jako Gietda mozemy te spdtki jedynie zachecad i przedstawiac
pozytywne aspekty bycia spotka publiczna.

Dla spdtek gamingowych mamy szerokg oferte, ostatnio prezentowalismy platforme Private Market,
ale oczywiscie sq dostepne tez rynki NewConnect i Rynek Gtowny.

Warszawiak: Na jakim etapie jest proces budowania wtasnej platformy transakcyjnej?

Izabela Olszewska: Prace badawczo-rozwojowe nad budowq Platformy Transakcyjnej realizowane
sq zgodnie z harmonogramem. W todzi uruchomione zostato biuro, w ktorym zespdt specjalistow
pracuje nad tym projektem. Opracowano szczegdétowq architekture, wymagania funkcjonalne w
obszarze kasowym rynku, oprogramowanie prototypu i zakupiono konieczng infrastrukture.
Szacowany koszt budowy Platformy Transakcyjnej to ok. 90 min zt, z czego dofinansowanie
Narodowego Centrum Badan i Rozwoju wyniosto 30,27 min zt. System Transakcyjny bedzie
kluczowym, ale tylko jednym z kilku elementéw naszego programu rozwigzan dla rynku
kapitatowego. Planujemy, docelowo ze za kilka lat sprzedaz technologii bedzie stanowi¢ dodatkowe
zrédto przychoddéw GK GPW.

Warszawiak: Ile Srodkéw zostato juz wydane na rozwdj wilasnego systemu
transakcyjnego?

Izabela Olszewska: Do tej pory wydaliSmy ponizej 10% catego budzetu przewidzianego na ten
projekt.

Kendi: Czy potencjalne przyszie inwestycje moga wptyna¢ na poziom wyptacanej przez
spoétke dywidendy?

Izabela Olszewska: GPW od lat stabilnie wyptaca dywidende akcjonariuszom. Zgodnie
z obowigzujacq politykg dywidendowq, intencja Zarzadu Gietdy jest rekomendowanie Walnemu
Zgromadzeniu wyptate z zysku za 2020 r. dywidendy w wysokosci nie mniejszej niz 2,5 zt na akcje
oraz wzrost corocznie dywidendy z zysku za lata 2020-2022 nie mniej niz o 0,1 zt na akcje.



Tomson: Czy jest mozliwa specjalna rewizja indeksu, aby Allegro od razu weszio do
indeksu WIG20?

Izabela Olszewska: Warunkiem przeprowadzenia korekty nadzwyczajnej portfela indeksu WIG20
i wigczenia do jego sktadu akcji nowo wprowadzanej do obrotu spotki jest osiggniecie przez jej akcje
w wolnym obrocie w dniu pierwszego notowania, poziomu co najmniej 5% wartosci portfela indeksu
w tym dniu. Decyzja o korekcie nadzwyczajnej podejmowana jest przez administratora (GPW
Benchmark) po weryfikacji spetnienia warunkéw. Do publicznej wiadomosci podawana ona jest w
komunikacie na 2 dni przed przeprowadzeniem korekty. W przypadku Allegro istnieje potencjalnie
mozliwo$¢, aby spotka weszta do WIG20 w ramach tzw. Fast-track. Oznacza to, ze Allegro moze
znalez¢ sie w indeksie WIG20 trzeciego dnia sesyjnego po debiucie.

tuki: Czy wyniki Grupy moga sie poprawia¢ w kolejnych kwartatach?

Izabela Olszewska: Biorgc pod uwage nadchodzace IPO, wzrost zainteresowania inwestordow
indywidualnych rynkiem kapitatowym oraz konsekwentnie wdrazanie inicjatyw strategicznych,
spodziewamy sie, ze wyniki Grupy powinny by¢ dobre, o ile nie pojawig sie jakies nieoczekiwane,
niezalezne od nas zmiany w otoczeniu zewnetrznym.

Dagmara: Czy gietda w Polsce moze stac sie obiektem przejecia? Jak wskazuja Panstwo
na prezentacji, wycena nie jest wysoka wzgledem gietd zagranicznych.

Izabela Olszewska: GPW jest wpisana na liste podmiotdow o strategicznym znaczeniu dla
gospodarki panstwa. W zwigzku z tym na obecnym etapie legislacyjnym praktycznie nie ma
mozliwosci przejecia GPW przez gietde zagraniczng. Natomiast GPW moze brac udziat w transakcjach
M&A.

Nowy: Skad decyzja o przejeciu gietdy w Armenii?

Izabela Olszewska: Potencjalna transakcja bedzie mie¢ charakter stricte biznesowy. Grupa AMX
jako jedyna na rynku armenskim prowadzi obrdt instrumentami finansowymi oraz dostarcza
infrastrukture depozytowo-rozliczeniowg. Spoétka jest rentowna i w 2019 roku zanotowata bardzo
dobre wyniki finansowe. Na obecnym etapie prowadzimy wstepne analizy, ktére pozwolg nam okresli¢
obszary petnej lub czesciowej wspdtpracy pomiedzy AMX i GPW. Wyniki badania due diligence
z pewnoscig bedg tez dla nas wsparciem w tym procesie. Liczymy na to, ze wspotpraca z GK GPW
pozwoli na dynamiczny wzrost AMX oraz zapewni rozwdj catego rynku kapitatowego w Armenii, co z
kolei pozwoli na dobry zwrot z inwestycji. Widzimy wiele obszaréw do rozwoju AMX, w ktdrych
bedziemy mogli jg wesprze¢ w ramach realizacji naszej strategii #GPW2022. W trakcie
dotychczasowych analiz poprzedzajacych podpisanie porozumienia, tzw. term sheet, GPW
zdefiniowata liste 17 potencjalnych projektéw strategicznych zorientowanych na dtugoterminowy
rozwdj Grupy AMX. Wdrazanie ich planujemy po ewentualnym zakonczeniu transakcji. Ostateczna
decyzja zalezy do wyniku due diligence i uzyskania wymaganych zgéd korporacyjnych.

Nowy: Czy spétka planuje istotne inwestycje w dalszy rozwdj gietdy w Armenii? Jak
Panstwo oceniaja ta inwestycje w kontekscie aktualnej sytuacji konfliktu
z Azerbejdzanem?

Izabela Olszewska: Przygladamy sie sytuacji i czekamy na rozwéj wydarzen. Zakup armenskiej
gietdy jest uwarunkowany przeprowadzeniem procesu due diligence, ktérego elementem bedzie
okreslenie istniejacego i potencjalnego ryzyka zwigzanego z planowang transakcja. Wcigz jestesmy
przed decyzjami finansowymi. Decyzja o przystgpieniu do procesu zakupu byta wspierana przez
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju. Jednoczesnie jak caty s$wiat mamy nadzieje, ze zwasnione
strony zaprzestang dziatan wojennych i powrdca do rozmoéw pokojowych.



Michat: Jakie perspektywy ma przed soba rynek towarowy? Co moze by¢ motorem
napedowym wynikéw tego segmentu w kolejnych latach?

Izabela Olszewska: Perspektywy tego rynku sg wieloaspektowe: rozwoj rynku gazu, rynku rolnego,
bierzemy udziat w rozwoju rynku miedzynarodowego energii elektrycznej. Mamy w zakresie rynku
towarowego kilka inicjatyw strategicznych, ktdére ogtaszaliSmy w ramach strategii #GPW2022.

Jakub: Czy GPW rozwaza przejecie kolejnej gietdy zagranicznej?

Izabela Olszewska: Grupa GPW realizuje strategie rozwoju organicznego, ale réwnoczes$nie jest
otwarta na potencjalne pojawiajace sie rynkowe okazje w zakresie M&A. Obserwujemy zardwno inne
gietdy, obszar post-trade, patrzymy rowniez na spotki technologiczne. Jesli pojawi sie okazja do
przejecia, ktos sie zgtosi do nas, powaznie potraktujemy kazdg propozycje wspotpracy.

Leon: Jak spotka poradzita sobie w okresie pandemii i lockdownu? Jak radzi sobie obecnie?

Izabela Olszewska: Jesteémy dobrze przygotowani na wszystkie ewentualnosci i zagrozenia.
PrzeprowadziliSmy dodatkowe testy systemu obrotu. Naszym priorytetem jest zapewnienie ciggtosci
dziatania w kazdych, nawet ekstremalnych warunkach tgcznie ze zmiang lokalizacji dziatania (Biuro
Zapasowe, Zapasowe Centrum Przetwarzania Danych). W kontaktach biznesowych powszechne
wykorzystywanie sg zdalne metody komunikacji. W ramach dziatan mitygujacych zostaty podjete
dziatania majace na celu zabezpieczenie realizacji strategicznych projektdw oraz kluczowych
pracownikdéw operacyjnie obstugujgcego sesje. Kontynuowana jest dziatalno$¢ edukacyjna w trybie
zdalnym m.in. szkolenia stacjonarne realizowane w trybie webinarium. Pomimo przejscia wiekszosci
pracownikéw marcu 2020 r. w tryb pracy zdalnej, wszystkie procesy realizowane sg w Gietdzie bez
zaktécen, a ta forma pracy wcigz rozwijana. Zgodnie z decyzjg Zarzadu Gietdy, zainteresowani
pracownicy, niezaleznie od formy zatrudnienia i wymiaru pracy, mogg wykonac¢ badania na obecnos¢
przeciwciat IgG oraz IgM przeciwko wirusowi SARS-CoV-2. pracownikom wykonanie na zasadach
komercyjnych testu PCR na obecnosci wirusa SARS-CoV-2 oraz ponosi koszty finansowania tego
badania.

Tomasz: Czy planowane jest uruchomienie kolejnych kontraktéow terminowych na spotki
notowane na GPW?

Izabela Olszewska: Od 5 pazdziernika w obrocie gietdowym bedg nowe kontrakty na akcje
BIOMED-LUBLIN , MERCATOR MEDICAL i X-TRADE BROKERS. Oczywiscie reagujemy na potrzeby
rynku i jesteSmy otwarci na wprowadzanie kolejnych kontraktow na akcje spotek, nawet jeszcze
w tym roku.

Toni: Kiedy dziatalnos¢ rozpocznie Polska Agencja Ratingowa?

Izabela Olszewska: Ze wzgledu na obecng sytuacje spoteczna i gospodarczg w gronie akcjonariuszy
rozwazamy rdzne opcje rozwoju PAR. Spoétka podejmuje kroki do obstugi pierwszego potencjalnego
klienta w zakresie monitoringu portfela spotek przy wykorzystaniu platformy analitycznej, ktérej PAR
jest operatorem oraz generowanych przez nig scoringéw kredytowych. Planujemy, ze te ustugi zaczng,
by¢ $wiadczone w 2021 r.

Stowik: Ilu nowych inwestoréw, ktorzy w ostatnich miesigcach zainteresowali sie gietda,
pozostanie na gietdzie na dtuzej Pani zdaniem?

Izabela Olszewska: Wedlug danych KDPW, od poczatku roku do konca sierpnia, inwestorzy
otworzyli ponad 90 tysiecy rachunkdéw maklerskich. Liczymy, ze nadchodzace IPO na czele z Allegro,



umocnig ten pozytywny trend. W odpowiedzi na oczekiwania inwestoréw, wprowadzamy nowe
kontrakty terminowe, produkty strukturyzowane oraz ETF-y. W lipcu rozszerzyliSmy Program
Wsparcia Pokrycia Analitycznego do 51 spétek. Liczymy, ze efektem naszych dziatan bedzie
podtrzymanie zainteresowania gietdg wsrdd inwestoréw indywidualnych.

Winicjusz: Jaki wptyw na rynek towarowy energii elektrycznej moze mieé transformacja
polskiego sektora energetycznego?

Izabela Olszewska: Zgodnie z podpisanym porozumieniem, rzad planuje zmiany legislacyjnej
w zakresie zwolnienia z obowigzkowej hurtowej sprzedazy energii elektrycznej na gietdzie towarowej.
Trudno szacowac¢ na ten moment jakiej wielkosci wolumen bylby dotkniety ew. zmiang wysokosci
obliga, bo nie znamy ksztattu zapiséw prawnych. Bedziemy mogli udzieli¢ wiecej informacji dopiero
gdy zapadnag decyzje na poziomie legislacyjnym. Zgodnie z zapowiedziami ministerstwa projekt
ustawy Prawo energetyczne bedzie poddany konsultacjom i mamy nadzieje, ze TGE réwniez bedzie
mogta wzig¢ w nich udziat.

Tomasz: Czy kontrakty terminowe na konkretne spétki sa wprowadzane na state czy jakos
z gory zatozony okres?

Izabela Olszewska: Zawsze w obrocie sg trzy serie kwartalne, po wygasnieciu najblizszej serii
kwartalnej (obecnie grudzien) wprowadzana jest nowa seria (czyli w obrocie bedzie seria marcowa,
czerwcowa i wrzesniowa). Gietda moze w okreslonych warunkach rynkowych (np. wycofanie spétki
z obrotu, zdecydowany spadek obrotu na spoétce) zaniecha¢ wprowadzania kolejnych serii kontraktéow
do obrotu.

Ciekawy: Czy jest szansa, aby w kolejnych kwartatach pojawito sie wiecej IPO na gietdzie?

Izabela Olszewska: W nadchodzacych miesigcach oczekujemy ozywienia na rynku IPO. Wiele
wskazuje na to, ze trwajaca oferta Allegro bedzie najwieksza w historii polskiego rynku kapitatowego.
Niedawno prospekt w KNF ztozyty spétki Huuuge Games, Canal Plus oraz Answear.com. Prowadzimy
rozmowy z wieloma spotkami m.in. z branzy gamingowej oraz nowych technologii.

Moderator: Szanowni Panstwo, dziekuje za udziat w czacie, duzg aktywnosc¢ i ciekawe pytania.
Ograniczenia czasowe uniemozliwiajg mi odpowiedzenie na wszystkie pytania, zapraszam wiec do
kontaktu z dziatem Relacji Inwestorskich GPW na ir@gpw.pl. Zachecam réwniez do odwiedzenia
panelu ,relacje inwestorskie” na stronie internetowej GPW, gdzie znajdq Panstwo wiele praktycznych
informacji dotyczacych sytuacji oraz perspektyw rozwoju Spoétki. Jeszcze raz dziekuje za udziat
w czacie. Zycze wysokich stép zwrotu z inwestycji!

Uzupetnienie odpowiedzi z czatu inwestorskiego 29.09.2020 r.

junior: Na jakiej zasadzie bedzie dziatata platforma Raisemana? Kiedy moina spodziewac sie
pierwszej oferty?

IZABELA OLSZEWSKA: Raisemana to platforma crowdfundingowa, za pomocg ktérej spétki gamingowe
moga pozyskac finansowanie na produkcje gier. Decydujgc sie na wsparcie wybranej gry inwestor
bedzie mogt uzyska¢ zaréwno bonusy, jak i okreslony udziat w przychodach netto ze sprzedazy przez
okres minimum 1 roku.

Pierwszy projekt moze sie pojawi¢ na platformie w najblizszych tygodniach.



junior: Jakie korzysci przyniesie GPW uczestnictwo w projekcie Raisemana? Jakie koszty poniosta
spoétka w tym projekcie?

IZABELA OLSZEWSKA: GPW poniosta relatywnie niewielkie koszty, w szczegdlnosci zwigzane
z dziataniami promocyjnymi. Liczymy, ze dzieki projektowi uda sie dotrze¢ do spétek, ktére w dtuzszej
perspektywie mogg rozwazaé wejscie na NewConnect lub Gtéwny Rynek. Obserwujemy wzmozone
zainteresowanie inwestorow spotkami z sektora gamingowego, zaréwno na etapie IPO, jak i w obrocie
na rynku wtérnym, dlatego nasze dziatania koncentrujg sie na wsparciu potencjalnych emitentéw juz
na bardzo wczesnym etapie rozwoju.

Ewa_1: Kiedy moze pojawic sie platforma crowfundingowa dziatajgca przy GPW?

IZABELA OLSZEWSKA: GPW pracuje nad utworzeniem dedykowanej platformy Private Market w
oparciu o technologie blockchain, ktéra umozliwi kojarzenie spétek na wczesnym etapie ich rozwoju
z potencjalnymi inwestorami. Projekt realizowany jest na trzech ptaszczyznach: technologicznej,
prawnej i biznesowe;j.

Wdrozenie platformy stanowi jedng z priorytetowych inicjatyw, wpisang w strategie GK GPW
H#GPW2022. Testy platformy przewidziane sg na drugg potowe 2021.

Kamil: Czy spotka rozwaza w przysztosci kolejne projekty zwigzane z tokenami blockchain?

IZABELA OLSZEWSKA Tokenizacja to jeden z elementéw rewolucji cyfrowej. Uwazamy, ze znajdzie
coraz szersze zastosowanie. W oparciu o naszg platforme bedzie mozna tokenizowaé rézne projekty
generujgce strumien przychodéw np. produkcje filmowe. Dgzymy takze do stworzenia ram prawnych
pod digitalizacje aktywdéw finansowych, ktére mogtyby byé w formie tokenéw obracane z
wykorzystaniem technologii rozproszonego rejestru.

Tomasz: Czy PAR bedzie okreslat i publikowat rating spétek notowanych na GPW? Czy dobrze
rozumiem idee jego powotania?

IZABELA OLSZEWSKA: Na obecnym etapie spdtka PAR bedzie opracowywac produkty analityczne
i scoringi. Dalsze etapy rozwoju bedg przedmiotem ustalen pomiedzy akcjonariuszami.



