Zapis czatu dla inwestorow indywidualnych z udzialem Pana Jacka Fotka, Wiceprezesa
GPW, CFO, ktory odbyt sie 27 listopada 2019 r. ($roda) o godzinie 15:00.

Moderator: Dzien dobry! Rozpoczynamy czat inwestorski z Jackiem Fotkiem - Wiceprezesem
Zarzadu GPW. Zapraszamy do zadawania pytan!

majkel89@onet.pl: Co dalej z programem pokrycia analitycznego?

Jacek Fotek: Obecnie program wsparcia analitycznego obejmuje 40 spotek z mWIG40 i sWIG 80
i przebiega zgodnie z planem. Wszyscy Cztonkowie Gietdy bioracy udziat w programie wydali juz
raporty inicjujagce. W ciggu roku Cztonkowie Gietdy muszg tez wydal raporty aktualizujace,
a w okresie 26ch lat, na ktéry program zostat uruchomiony beda to min. 4 raporty aktualizujgce.
Obserwujemy pozytywny odbidr programu przez S$rodowisko inwestorskie, a same Spoiki
potwierdzajg wzrost zainteresowania i rozpoznawalnosci na rynku kapitatowym.

Fundamentalista: Jakie sq plany Gietdy odnosnie przejecé?

Jacek Fotek: Gietda realizuje strategie rozwoju organicznego, ale roéwnoczesnie jest otwarta
na potencjalne pojawiajace sie rynkowe okazje w zakresie M&A. Obserwujemy zaréwno inne gietdy,
obszar post-trade, patrzymy réwniez na spotki technologiczne.

mmmaslov: A czy sa Panstwo zadowoleni z jakosci raportow wydanych w ramach
programu pokrycia analitycznego?

Jacek Fotek: Na chwile obecng analizujemy wptyw naszego programu na rynek oraz jakos¢
opublikowanych dotychczas raportéw. Wierzymy, ze sam fakt pojawienia sie na rynku darmowego
dostepu do profesjonalnych raportéw jest pozytywny dla inwestoréw indywidualnych.

Arnold: W czym GPW upatruje giownych przyczyn tak malego zainteresowania firm
debiutem na gietdzie?

Jacek Fotek: Problem zwigzany ze spadajaca iloscig IPO jest problemem, z ktérymi boryka sie
wiekszos$¢ gietd na rynku europejskim. Na polskim rynku gtéwng przyczyng takiej sytuacji sa niskie
wyceny. Na ten moment w KNF sg 4 prospekty emisyjne. Rozmawiamy ze spétkami, ktore planuja
emisje w niedalekiej przyszitosci. Spotki te odwlekajg decyzje o debiucie na GPW na moment,
w ktérym na rynku wtérnym beda wyzsze wyceny. Mamy nadzieje, ze impulsem dla rynku bedzie
uruchomienie programu PPK, ktérego wymierne efekty zobaczymy juz w 2020 r.

Ryszard Kornecki: Czy ma Pan jakikolwiek pomyst na zwiekszenie obrotow na gietdzie?

Jacek Fotek: Mimo niskich wycen stosunek obrotdw do kapitalizacji (wskaznik obrotowosci)
utrzymuje sie w przedziale 30-34%. Obroty i ptynno$¢ w dtugim terminie powinny sie zwiekszaé wraz
ze wzrostem wycen, doptywem nowych $rodkéw z tytutu wdrazania PPK oraz dziatan podejmowanych
w ramach strategii #GPW2022 - dziatania te to m.in uruchomienie systemu pozyczek papierow
wartosciowych, rozwdj instrumentéw pochodnych i ETF-éw. Dzi$ zadebiutowat kolejny ETF -
BetaWIG20Short. Fundusze ETF pasywne z natury generujg zwiekszony interes transakcyjny,
zarowno w obszarze akcji jak i instrumentéw pochodnych, co zwieksza ich ptynnos¢. Planowana
reforma OFE powinna dodatkowo uwolni¢ cze$¢ efektywnego free float, ktéry teraz jest zamrozony
w funduszach emerytalnych.



Nand: Czy nie obawia sie Pan, ze przy utrzymaniu sie dotychczasowego tempa delistingéow
spotek i tempa debiutéw na rynku GPW i NC spotek gamingowych (oraz zmian profilu
dziatalnosci obecnych juz spétek na gaming), wkrétce na GPW pozostana wytacznie spotki
gamingowe?

Jacek Fotek: Na gietdzie mamy ponad 800 spoétek na obu rynkach, a spo6tki gamingowe jak na razie
stanowig stosunkowo niewielki procent. Nie ma wiec takiego ryzyka. Ilo$¢ debiutdw jest pochodng
dobrych wycen, a jak widac¢ spétki gamingowe cieszg sie nadal popularnoscig inwestordw.

mrk.cebulski@gmail.com: Do kiedy bedzie dziatat program pokrycia analitycznego?

Jacek Fotek: Program zostat uruchomiony na dwa lata. Ewentualne modyfikacje jego zatozen
mogtyby zosta¢ wprowadzone w kolejnej edycji programu, lub wczesniej, gdyby zaistniaty jakie$
szczegoblne okolicznosci.

prodywidendowy: Czy zarzad zamierza rekomendowaé wyptate dywidendy z zysku za
2019 r.?

Jacek Fotek: GPW od lat stabilnie wyptaca dywidende akcjonariuszom. Zgodnie z obowigzujacq
politykgq dywidendowga, intencjg Zarzadu Gietdy jest rekomendowanie Walnemu Zgromadzeniu
wyptate z zysku za 2019 r. dywidendy w wysokos$ci nie mniejszej niz 2,4 zt na akcje oraz wzrost
corocznie dywidendy z zysku za lata 2020-2022 nie mniej niz o 0,1 zt na akcje.

Weck: Z czego wynika, ze wskazZnik kosztow do przychodow jest obecnie nizszy niz
zaktadany w strategii rozwoju gietdy do 2022 r.? Czy to efekt tak gtebokich ciec¢
kosztowych, czy tez braku realizacji niektorych aktywnosci wplywajacych na czynnik
kosztowy?

Jacek Fotek: Jest to efekt zaréwno wysokiej dyscypliny kosztowej, efekt one off-6w np. nizszej
optaty na KNF w biezagcym roku, oraz nizszego tempa wydatkow niz pierwotnie zaktadaliSmy. Mozna
przyjaé, ze w najblizszych kwartatach nastgpi wzrost kosztéw operacyjnych.

Damian Kobycki: Czy Gietda wzorem m.in. Orlenu planuje wprowadzi¢ programy
lojalnosciowe dla inwestorow? Kto jak kto ale wydaje sie, ze Gietda powinna by¢ w tym
przypadku sztandarowym przyktadem promowania takich programoéw...

Jacek Fotek: GPW wspiera wszelkie dziatania dedykowane inwestorom indywidulanym. W ostatnim
czasie najlepszym przyktadem jest program wsparcia analitycznego, ktéry daje bezptatny dostep do
profesjonalnych raportéw analitycznych dla szerokiej grupy inwestoréw indywidulanych. Stale
poszerzamy naszg oferte produktowg oraz organizujemy dziatania edukacyjne. m.in. kontynuujemy
program Szkoty Gietdowej. Jestesmy przekonani, ze inwestorzy indywidulani bedq zwiekszac¢ swoj
udziat w rynku gietdowym szczegdlnie w przypadku wyraznych trendéw rynkowych. Planujemy
kolejne rozwigzania, ktére bedziemy mogli zaproponowac dla tej grupy inwestoréw, o czym bedziemy
informowac¢ rynek na biezaco.

Grzelczyk: Co sie stato z pomystem agencji ratingowej, ktora oceniataby emitentow
obligacji? Czy Gietda zrezygnowafa z wdrozenia tego pomystu?

Jacek Fotek: Gietda niezmiennie stoi na stanowisku racjonalnosci powotania agencji ratingowej,
ktora zwiekszytaby kulture ratingu w Polsce. GPW jako jeden z trzech akcjonariuszy PAR aktywnie
wspiera dziatania umozliwiajgce skuteczne uruchomienie agencji w mozliwie jak najkrotszym czasie.



Jurek: Czy i kiedy ewentualnie planujecie wprowadzi¢ kolejne grupy kontraktéow
terminowych na instrumenty notowane na gietdzie?

Jacek Fotek: To zalezy od zapotrzebowania rynku oraz rozwoju obecnie wprowadzonych kontraktow
na makroindeksy. Stale analizujemy sytuacje i reagujemy na potrzeby inwestorow.

Neuw: Czy rozwazali panstwo uruchomienie wtasnej platfromy crowdfundingowej?

Jacek Fotek: GPW pracuje nad szerokim rozwigzaniem opartym o technologie blockchain, nie tylko
w zakresie crowdfundingu. Pracujemy nad rozwigzaniem, ktére trafi do jak najwiekszej grupy
potencjalnych klientow. Reagujemy na zmiany na s$wiatowych rynkach kapitatowych w zakresie
oczekiwan klientéw, mozliwosci technologicznych, dostepu do kapitatu. Rozwigzanie nad ktérym
pracujemy wymaga nie tylko dostosowania do istniejgcych regulacji prawnych, ale tez inicjowania
niezbednych zmian. Zaktadamy uruchomienie Private Market w przysztym roku.

Aha: Jak ocenia Pan potencjat projektu w postaci platformy zywnosciowej?

Jacek Fotek: Polska jest jednym z wiodacych producentéw i eksporteréw zywnosci na rynku
europejskim. Z drugiej strony w naszym regionie nie istnieje dobrze rozwiniety i wystandaryzowany
rynek rolny. Posiadamy niezbedne zaplecze technologiczne oraz doswiadczenie w prowadzeniu
obrotu instrumentami na rynku finansowym i towarowym. Prace idq zgodnie z planem, pilotazowe
uruchomienie jest planowane na marzec 2020 roku.

gpw fan: Co dalej z rynkiem Catalyst?

Jacek Fotek: Rynek obligacji korporacyjnych niezmiennie reprezentuje bardzo duzy potencjat
wzrostu. Po trudniejszych latach 2017-2018, w ktérych wolniej wzrosta warto$¢ wyemitowanych
instrumentéw, zaktadamy przyspieszenie dynamiki w latach nastepnych. Szczegdlnie powinno to
dotyczy¢ nowych klas instrumentéw dtuznych, jak np. planowane obligacje MREL-owskie emitowane
przez banki oraz projektowane w SRRK obligacje rozwojowe. GPW bedzie reagowac na zmieniajgce
sie potrzeby inwestoréw i trendéw rynkowych w zakresie organizacji obrotu i dotarcia do nowych
grup uczestnikéw rynku.

patryk: Kiedy nowy system transakcyjny?

Jacek Fotek: Nasz projekt budowy nowego systemu transakcyjnego jest rozpisany do 2024 roku.
Bedzie stopniowo uruchamiany w spotkach Grupy Kapitatowej GPW. Zaktada efekt ujednolicenia
systemoéw transakcyjnych w ramach catej GK GPW.

Moderator: Bardzo dziekuje za udziat w dzisiejszym wydarzeniu. Niestety z powodu ograniczen
czasowych nie zdotatem dzi$ odpowiedzie¢ na wszystkie pytania. W najblizszych dniach zostang one
uzupetnione i opublikowane na stronie Relacji Inwestorskich GPW w zaktadce FAQ. Zachgecam takze
do kontaktu z naszym Dziatem Relacji Inwestorskich, ktérzy stuzy pomoca w przypadku jakichkolwiek
pytan.



Felix Banaszak: Czy gietda planuje przeprowadzi¢ jakies kompleksowe, ogdlnopolskie,
diugotrwate, a przede wszystkim wieloptaszyznowe dziatania, ktorych celem miatoby byé
przyciagniecie zwyktego kowalskiego na rynek?

Jacek Fotek: GPW prowadzi szereg dziatan nakierunkowanych na popularyzacje rynku kapitatowego
i aktywizacje inwestordw indywidualnych - nieustannie wspieramy inwestorow inicjatywami
edukacyjnymi i nie tylko. W 2019 r. uruchomiliSmy Gietdowy Program Wsparcia Pokrycia
Analitycznego, w ramach ktérego biura maklerskie opublikowaty rekomendacje dla 40 spdtek -
inwestorzy majq do nich darmowy dostep pod adresem https://www.gpw.pl/gpwpa Dziesieciu
emitentdow, a zatem jedna czwarta uczestnikdw programu, nie miata dotychczas pokrycia
analitycznego. Walor edukacyjny programu i che¢ przyciggniecia nowych inwestorow na rynek, ma
dla Gietdy priorytetowe znaczenie.

GPW organizuje bezptatne konferencje, na ktérych Spoétki spotykajg sie z inwestorami
indywidualnymi. W ostatnich miesigcach odbyty sie trzy konferencje ,Gaming na Gietdzie”, jedna
konferencja pos$wiecona biotechnologii ,Biznes w genach” oraz konferencja ,GPW Innovation Day”.
Na pewno tego typu konferencje bedziemy organizowac¢ w 2020 r.

W gmachu GPW regularnie odbywaja sie ogdlnodostepne wydarzenia, szkolenia spotkania ze
spotkami, warsztaty itp. Wszystkie informacje o nadchodzacych wydarzeniach pojawiajg sie na
oficjalnych mediach spotecznosciowych prowadzony przez GPW (facebook, twitter, instagram).

CG: Jakie dziatania Gielda planuje wdrozyé, aby spotki baty sie naruszaé tadu
korporacyjnego? Czy nie warto by wprowadzi¢ realnych kar ale tez zachet dla emitentow
w zwiazku z poziomem i jakoscia stosowania przez nich Dobrych Praktyk?

Jacek Fotek: Istotg Dobrych Praktyk jest stosowanie ich w formule: ,stosuj, a jak nie stosujesz, to
wyjasnij dlaczego”. W tym modelu nie ma miejsca na karanie spotek przez Gietde za niestosowanie
zasad zawartych w Dobrych Praktyk. Karg jest przede wszystkim negatywna ocena wystawiana przez
inwestorow, wyrazny sygnat z ich strony, ze nie godzq sie na niskg jakos¢ tadu korporacyjnego w
spotkach gietdowych. Wspdlnie z Komitetem ds. Dobrych Praktyk bedziemy jednak rozwazaé rézne
koncepcje, ktére mogtyby zblizy¢ obowigzujace regulacje do oczekiwan wynikajacych ze Strategii
Rozwoju Rynku Kapitatowego. Zadne nakazy, kary, a nawet zachety nie wyrecza jednak
akcjonariuszy w codziennym konfrontowaniu z rzeczywisto$cia os$wiadczen spotek na temat
stosowania Dobrych Praktyk i egzekwowaniu od spétek najwyzszych standardéw w tym zakresie.

Karol Wajchrzak: Jakie dziatania Gietda realizuje, aby zacheci¢ polskie spotki do debiutu
na GPW?

Jacek Fotek: Przycigganie nowych emitentow ma dla GPW fundamentalne znaczenie. W 2019 r.
uruchomiliémy inicjatywe GPW Growth, wspierajaca rozwdj i transformacje spotek z sektora MSP,
ktére w przysziosci mogty by wej$¢ na Gietde. Przedsiewziecie ma charakter pfatny i jest
przeznaczony dla wiascicieli prywatnych firm. Identyfikujemy szerokie grono spdétek m.in. firm
rodzinnych, ktére w nadchodzacych latach mogtyby zadebiutowaé na Gietdzie. Rownolegle
wspotpracujemy z funduszami private equity/ventures capital, ktére sg naturalnym dostarczycielem
debiutéw na Gietde. Liczymy, ze w przypadku poprawy koniunktury i pojawienia sie wyzszych wycen,
sytuacja na rynku IPO poprawi sie. Kilkanascie firm wystato swoich wiodgcych manageréw do udziatu
w pierwszej edycji programu, z czego jeste$my bardzo zadowoleni.

Serek: Skoro jest obecnie panuje na rynku moda na spoétki zajmujace sie energia
odnawialna, a wyceny tych firm sa wysokie, czy gietda obserwuje w ostatnim czasie
wzmozone zainteresowanie firm z tej branzy potencjalnym debiutem na GPW lub NC?

Jacek Fotek: Nie obserwujemy wzmozonego zainteresowania tego rodzaju spotek naszymi rynkami,
wynika to z dwoch przyczyn, sg to zazwyczaj spotki na zbyt wczesnym etapie rozwoju albo skupiajq
sie na pozyskaniu kapitatu z funduszy unijnych. JesteSmy w kontakcie z paroma spétkami z rynku
OZE i niewykluczone, ze w przysztosci bedzie jakis$ debiut spétki z tej branzy.


https://www.gpw.pl/gpwpa
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Jarek G.: Jakie ewentualne dalsze dziatania naprawcze Gietda planuje wdrozyé, aby
w jeszcze wiekszym stopniu poprawié bezpieczenstwo inwestoréw inwestujacych na NC?

Jacek Fotek: NewConnect (NC) jest jednym z najwiekszych rynkéw alternatywnych w Europie.
Konsekwentnie realizujemy strategie podnoszenia jakoséci rynku, a w rezultacie zwiekszenia
bezpieczenstwa inwestorow. W ciggu ostatnich kilku lat na GPW powofano Rade Autoryzowanych
Doradcéw (AD), ktora zwieksza odpowiedzialno$¢ AD za rynek i wspiera jego rozwdj, a takze
wprowadzono nowe segmenty rynku NewConnect: NC Focus (skupiajacy najlepsze spofki
z NewConnect), NC Base oraz NC Alert w celu poprawy bezpieczenstwa i transparentnosci obrotu.
Kazdy segment wyroznia sie szczegdtowymi kryteriami jakosciowymi, zwigzanymi przede wszystkim
z kondycjg finansowg spodtki oraz sposobem wypetniania przez nig obowigzkéow informacyjnych
wynikajacych z obecnosci na rynku.

Wiele gietd nie tylko z regionu zazdrosci nam takiego segmentu jakim jest NewConnect, dlatego
bedziemy pracowac dalej nad tym, aby nadal go rozwijaé. W lipcu 2019 r. NewConnect otrzymat
status rynku SME Growth Market (ASO MSP). Status SME Growth Market wprowadza pewne
utatwienia dla emitentéw, dotyczace przede wszystkim obowigzkow wynikajacych z Rozporzadzenia
MAR (w zakresie zasad prowadzenia listy dostepu do informacji poufnej i sposobu publikacji
informacji poufnych), a takze obowigzkow prospektowych.

Strateg: Jak ocenia Pan dotychczasowy stopien realizacji strategii rozwoju Gietdy do roku
2022?

Jacek Fotek: W strategii rozwoju Gietdy do roku 2022 zostato ujetych 14 inicjatyw strategicznych
oraz ponad drugie tyle projektéw budzetowych, w ramach, ktérych wprowadzamy szereg rozwigzan
dotyczacych naszej podstawowej dziatalnosci oraz rozwijamy nowe obszary biznesowe. Obserwujemy
proces przebiegu realizacji poszczegdlnych inicjatyw i podejmujemy dziatania dostosowujace do
zmieniajacego sie otoczenia. Do tej pory pozyskaliSmy facznie 42,36 min zt zewnetrznego
finansowania na realizacje inicjatyw strategicznych. Wszystkie dziatania objete strategigq sg na
biezaco monitorowane, dajac mozliwos¢ szybkiego reagowania na zmieniajace sie otoczenie prawne
oraz biznesowe. Wérod najwazniejszych wydarzen w ramach realizowanej strategii wyréznic nalezy:

e Rozpoczecie budowy Platformy Transakcyjnej, ktorej koszt szacowany jest na 90 min zt
(dofinansowanie z NCBR 30,28 mln zt) oraz systemu GPW Data (dofinansowanie z NCBR 4,2 min zt),
bazujacego na uczeniu maszynowym i sztucznej inteligencji, a takze grant z MNiISW na prace
badawcze (1 min zt)

¢ Realizacja istotnego elementu budowy gietdowego rynku rolnego (dofinansowanie KOWR 5,13 min
zt) - podpisanie Memorandum z Elewarr Sp. z 0.0. w sprawie stworzenia sieci magazynow
autoryzowanych,

e Powotanie spotki technologicznej GPW Tech, specjalizujacej sie w rozwigzaniach IT dla rynku
kapitatowego,

e Uzyskanie statusu ASI przez fundusz funduszy GPW Ventures,
e Inauguracja Akademii GPW Growth, ktérej celem jest wsparcie rozwoju matych i srednich firm,

e Uruchomienie Programu Firm Partnerskich GPW - Partner Crowdfundingowy GPW adresowanego
do biur maklerskich zajmujacych sie crowdfundingiem,

e Wybdr 40 matych i Srednich przedsiebiorstw w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia
Analitycznego przez Cztonkéw Gietdy,

e Fundacje GPW uzyskata dofinansowanie na prowadzenie projektéw edukacyjnych o wartosci 1,75
min zt od MNiSW oraz NBP,



Nasze dziatania rozwojowe koncentrujg sie jednoczesnie na dziatalnosci podstawowej i w ramach
tych rozwigzan udaje nam sie stale poszerza¢ naszg oferte produktowa. Do ostatnich osiggniec
mozemy zaliczy¢ m.in. nowg wersje aplikacji mobilnej GPW, wzbogacong o szereg innowacyjnych
rozwigzan; debiut produktéw typu ETF; udostepnienie nowych kontraktéw terminowych, dla ktérych
instrumentem bazowym jest indeks WIG.GAMES; wprowadzenie indekséw sektorowych; publikacje
indeksu WIG-ESG; czy stworzenie indeksu CEEPIus, grupujacego 100 najbardziej ptynnych spotek
Z regionu.

Waldi: Czy nie bytoby zasadnym aby GPW aktywnie wfaczyta sie do lobbowania zmian
w systemie podatkowym, ktore moglyby zacheci¢ inwestorow do inwestowania
na gietdzie?

Jacek Fotek GPW uczestniczyta w szerokich konsultacjach rynkowych zwigzanych
z przygotowywaniem Strategii Rozwoju Rynku Kapitatowego (SRRK). Finalna wersja SRRK przyjeta
przez Rzad w pazdzierniku 2019 r., zawiera szereg propozycji prorynkowych zmian w systemie
podatkowym.

Rekomendowane w SRRK zmiany opierajg sie miedzy innymi na rozwigzaniach przyjetych
w najbardziej rozwinietych gospodarczo panstwach. Polityka podatkowa przewidziana w SRRK ma
na celu wykorzystanie systemu podatkowego jako skutecznego narzedzia zachecajgcego emitentow,
posrednikéw i inwestoréw do szerszego korzystania z rynku kapitatowego.

Przygladamy sie zapisom SRRK i bedziemy przekonywaé¢ do usuwania istniejgcych barier
podatkowych i wprowadzenie zachet podatkowych dla inwestorow takich jak:

e Kompensacja zyskow kapitatowych i strat: powinna istnie¢ mozliwo$¢ rocznego rozliczania
dochoddw i strat z inwestycji w fundusze kapitatowe tacznie z dochodami i stratami w inne inwestycje
kapitatowe, natomiast nalezy rozwazy¢, czy dochody i straty z inwestycji obarczonych wysokim
ryzykiem nie powinny by¢ rozliczane tylko w ramach tej grupy inwestycji (bez taczenia z dochodami
i stratami z inwestycji w produkty zaliczone do grupy mniej ryzykownych). Ponadto mozna rozwazy¢
wprowadzenie limitu rozliczania strat, na przyktad na okres 5 lat.

e Obnizenie opodatkowania dywidendy: podatek od dywidendy powinien zostac¢ obnizony z poziomu
19% do 9% dla zyskéw od inwestycji kapitatowych, aby przyciggna¢ zaréwno lokalnych, jak
i zagranicznych inwestorow oraz emitentéow do polskiego rynku kapitatowego,

e Opodatkowanie dochoddéw z kuponoéw: zmiana obowigzujgcego sposobu opodatkowania kuponéw
od obligacji w sposodb, ktéry zapewni zwolnienia podatkowe dla okreslonych klas obligacji pod
warunkiem , ze inwestor nabywa je na rynku zorganizowanym - pierwotnym lub wtérnym.

Tomek Guzera: GPW ma w instrumentach finansowych i na rachunkach bankowych
kilkaset milionéow ztotych gotowki. Czy przy tak znakomitej sytuacji finansowej Gietdy nie
bytoby zasadnym bardzo istotne zwiekszenie naktadow i wydatkow na promocje rynku
wsroéd potencjalnych inwestoréw, ale tez spétek, ktére mogtyby zadebiutowac na gietdzie?

Jacek Fotek: Utrzymywana przez nas ptynne aktywa, majq swoje przeznaczenie. Aktualna strategia
GPW #GPW2022 zaktada ambitne cele do zrealizowania. JesteSmy tez przygotowani na potencjalne
M&A. Srodki te beda wykorzystane, gdy pojawi sie jakas okazja rynkowa. Jako zarzad zobowigzalismy
sie tez do utrzymania naszej polityki dywidendowej, chcemy bowiem, aby rozwdj naszej Grupy
Kapitatowe]j nie odbywat sie kosztem naszych akcjonariuszy.

pasymek: Jakie jest Srednie oprocentowanie srodkéw zgormadzonych przez spétke na
rachunkach bankowych, a jakie ulokowanych w instrumentach finansowych?

Uzyskiwane przez GPW oprocentowanie przez GPW w ostatnich miesigcach wynosi:

— lokaty bankowe: ok. 1,5%



— obligacje korporacyjne, certyfikaty depozytowe: ok. 2%

Dave: Jaka jest skutecznos¢ Gietldy w zakresie egzekwowania kar finansowych
naktadanych na spotki z NewConnect? Jaki odsetek kar jest realnie ptaconych przez te
spotki na rzecz okreslonych podmiotow?

W zakresie wywigzywania sie z ptatnosci kar obserwujemy poprawe. Nalezy jednak pamietaé, ze
spotki dokonujg wptat z tytutu kar regulaminowych na rachunek wybranej przez siebie organizacji
pozytku publicznego, $rodki te w zadnym stopniu nie zasilajg budzetu GPW.

Domi: Czy rozpoczeto juz prace nad systemem GPW Data? Czy trafi on do inwestorow
indywidualnych w 2021?

Jacek Fotek: Wdrozenie projektu GPW Data planowane jest w drugiej potowie 2021 r. Projekt GPW
Data jest jedng z kluczowych inicjatyw strategicznych i wpisuje sie w Strategie Rozwoju Rynku
Kapitatowego zaktadajaca m.in. wprowadzenie elektronicznych standardéw raportowania w
technologii ,Inline eXtensible Business Reporting Language” ( iXBRL). Umozliwienie automatyzacji
procesu udostepniania oraz analizy danych gietdowych jest bardzo istotne dla rozwoju polskiego
rynku kapitatowego.

Projekt GPW Data bedzie bazowat na metodach uczenia maszynowego oraz sztucznej inteligencji i
pozwoli uczestnikom rynku kapitatowego optymalniej i szybciej niz obecnie podejmowac decyzje
zwigzane z inwestowaniem na gieldzie. System GPW Data umozliwi szybkie udostepnianie danych
rynkowych, ich analize i przetwarzanie oraz budowanie przez inwestordw wiasnych algorytmodw
transakcyjnych z wykorzystaniem sztucznej inteligencji.

Prace nad projektem rozpoczynajq sie w biezgcym roku, a pierwszym etapem bedzie budowa modeli
raportowania finansowego zgodnych z obowigzujagcymi standardami sprawozdawczosci
elektronicznej. Kolejne dziatania skoncentrujg sie na budowie systemu raportowania, a nastepnie na
udostepnianiu narzedzi wspierajgcych inwestowanie.

Muszka: Co konkretnie stoi za pozycja bilansowa wartosci niematerialnych o wartosci 247
min z{?

Jacek Fotek: Dokladna pozycja bilansowa na wartosciach niematerialnych na koniec trzeciego
kwartatu 2019 r to: 247 314 tys. zt. Skfadajg sie na nig gtdwnie posiadane przez catg grupe prawa
i licencje systeméw informatycznych uzywanych w grupie - w tym gtdwnych systemow
transakcyjnych (UTP, SAPRI, MTS, Nasdaq Solution).

daniel: Czy GPW planuje przejecie innej gietdy?

Jacek Fotek: Gietda realizuje strategie rozwoju organicznego, ale rédwnoczesnie jest otwarta na
potencjalne akwizycje. Patrzymy szeroko - zaréwno na inne gietdy, obszar post-trade, jak i na spofki
stricte technologiczne. Wypatrujemy okazji inwestycyjnych/akwizycyjnych. O ewentualnych
podejmowanych decyzjach bedziemy informowac raportami biezgcymi.

Mateusz M.: Czy GPW ma jakis pomyst na przyciagniecie spétek zagranicznych?

Jacek Fotek: Obecnie skupiamy sie na przyciggnieciu na gietde polskich spétek, bo jest bardzo duzo
rodzimych przedsiebiorstw, ktére mogtyby wykorzysta¢ potencjat rynku kapitatowego i ktére z
powodzeniem przyciggnetyby inwestoréw zaréwno lokalnych jak i zagranicznych. Natomiast jestesmy
otwarci na spotki zagraniczne i rowniez sie z nimi spotykamy. Nasza wspdtpraca z innymi gietdami z
regionu Tréjmorza w ramach indeksu CEEplus jest potencjalnym zrédtem spotek chetnych np. do
duallistingu.



Michalina: Czy beda opcje na akcje?

Jacek Fotek: GPW dostosowuje swojg oferte do oczekiwan uczestnikdw rynku. Jedna z inicjatyw w
ramach zaktualizowanej strategii rozwoju #GPW2022, zaktada rozwdj rynku instrumentow
pochodnych, w tym réwniez opcji na akcje. JesteSmy przygotowani na rozwéj rynku w tym kierunku.
Tempo tego rozwoju bedzie uzaleznione od wzrostu ptynnosci instrumentéw bazowych, w tym
przypadku na poszczegdlnych spotkach.

inwestor: Czy nie powinno by¢ priorytetem skupienie sie na rynku kasowym, akcyjnym? A
dopiero pézniej szukanie innych, dziwnych projektow...?

Jacek Fotek: Strategia GPW zaktada zaréwno rozwdj dotychczasowych linii biznesowych jak i rozwdj
nowych dziatalnosci, ktére zapewnig dywersyfikacje naszych przychoddw i dalsze uniezaleznienie w
réznych obszarach obrotu od koniunktury rynkowej. Aktualny trend na rynku gietdowym wskazuje
na to, iz Swiatowi operatorzy gietdowi czerpig coraz wiecej przychoddw ze sprzedazy technologii czy
danych gietdowych, natomiast regularnie zmniejszajg udziat swoich przychoddw z obstugi obrotu
instrumentami finansowymi. Dlatego dziatania ktére podejmujemy sg zgodne z miedzynarodowymi
trendami. Chcemy sie rozwija¢ i budowac infrastrukture rynku, a tym samym zwieksza¢ wartos¢ dla
naszych akcjonariuszy. Dlatego podejmowane dziatania sg w tym celu niezbedne.



