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GLOBALNE AKTYWA ESG (BLN $)

60
Realizujac Strategie ESG dla polskiego rynku kapitatowego, Gielda Papieréw
> Wartosciowych w Warszawie po raz czwarty przeprowadzita kompleksowe badanie
dotyczace wplywu czynnikoéw pozafinansowych, tj. srodowiskowych, spotecznych, 50
zwigzanych z tadem korporacyjnym (ESG) na decyzje inwestycyjne.
> Do internetowej ankiety, sktadajacej sie z 15 pytan, zaproszono profesjonalnych 40
uczestnikow rynku: maklerow, analitykdw gietdowych, osoby zarzadzajace
funduszami inwestycyjnymi oraz reprezentantéw wybranych firm konsultingowych. =
> Na nasze pytania odpowiedziato ponad 30 osob, reprezentujacych najwieksze krajowe
instytucje finansowe. 5
Formularz ankiety zawierat zblizong strukture pytan do poprzednich edycji badania,
> co pozwolito na analize zmian w rozwoju inwestycji ESG na polskim rynku 10
kapitalowym, sposobu postrzegania odpowiedzialnego podejscia do biznesu w Swietle
podejmowania decyzji inwestycyjnych.
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Dziatania GPW w obszarze
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GPW podejmuje szereg dzialah w zakresie upowszechniania wiedzy & CPW O Europeen Benk

z obszaru tzw. biznesu odpowiedzialnego spolecznie.
Wytyczne do raportowania ESG

W 2002 r. zostaty wprowadzone regulacje fadu korporacyjnego, ktdre od 2007 r. RRAWL el GOk nctowenyoh 1 GEW
> sg kontynuowane w formie Kodeksu Dobrych Praktyk spotek gieldowych, a ich
ostatnia aktualizacja miata miejsce w 2021 r.

W 2009 . zostat uruchomiony indeks RESPECT - pierwszy w Europie Srodkowo-
> Wschodniej indeksu spdtek odpowiedzialnych spotecznie, ktory w 2019 r. zostat
zastapiony przez WIG-ESG.

We wspdtpracy z EBOR w 2021 r. opracowalismy przewodnik dla spotek ,,Wytyczne
> GPW do raportowania ESG”, jako narzedzie wspierajace emitentow w procesie
raportowania niefinansowego.

Jako spotka publiczna, pod koniec 2021 r. oglosiliSmy strategie ESG Grupy Kapitalowej
> GPW, a w potowie 2022 r. opublikowalismy pierwszy raport zgodnie ze standardami
GRI.
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Kluczowe wnioski z badania

y

8 na 10 ankietowanych uwaza, ze spdkki posiadajace wdrozone praktyk z obszaru ESG charakteryzujg sie nizszym poziomem ryzyka,
niz podmioty, ktore takich strategii nie posiadaja.

Aktualizacja Dobrych Praktyk Spolek Gieldowych przeprowadzona w ubiegtym roku, poprzez dodanie zagadnien ESG, jest pozytywnie
postrzegana przez profesjonalnych inwestordw, bioracych udziat w badaniu GPW; zdecydowana wiekszos¢ z nich uwaza raporty DPSN spétek,
jako zrodlo dodatkowej wiedzy, przy czym z zainteresowaniem spotykaja sie tylko niektore z publikowanych wskaznikow.

9 na 10 ankietowanych zna uruchomiony w 2019 r. indeks WIG-ESG; blisko potowa z nich $ledzie wartosci tego indeksu; oznacza to,
ze wskaznik ten w ciggu niespetna 3 lat istnienia ugruntowal swoja pozycje jako miara informacji na tematu koniunktury wsrod spotek
odpowiedzialnych spotecznie notowanych na GPW.

W tegorocznym badaniu rekordowa liczba uczestnikéw wskazata, ze uwzglednia dane niefinansowe w swoich decyzjach inwestycyjnych;
w tym procesie bazujq oni na raportach publicznych spolek, ale preferujg rowniez bezposrednie kontakty z przedstawicielami tych podmiotow
w celu uzyskania dodatkowej wiedzy na istotne z ich punktu widzenia kwestie, ktore nie znalazly sie w raporcie zrownowazonym.

Ankietowani jednoznacznie wskazali, ze fundusze ESG moga stanowi¢ atrakcyjna forme lokowania kapitalu w celu zabezpieczenia
emerytalnego; w tym kontekscie nalezy oczekiwac rozwoju oferty w zakresie indekséw ESG, PAB czy CTB oraz funduszy nasladujacych
te indeksy.
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Czy uwaza Pani/Pan, ze strategia spolki zbudowana w oparciu o dobre praktyki z obszaru ESG, uwzgledniane w sposobie
prowadzenia dzialalnosci biznesowej, przeklada sie pozytywnie w sposob wymierny na jej wyniki finansowe?

> Blisko 40% respondentdw zauwaza zalezno$¢ pomiedzy stosowaniem 38%

praktyk ESG, a wynikami finansowymi firm. 44%

Jednoczesnie ponad 40% nie jest w stanie stwierdzic¢ na
> wystepowanie takiej zaleznosci, co moze Swiadczy¢ o braku
zainteresowania tego typu procesami w dziatalnosci przedsiebiorstw.

19%

mTak = Nie =Trudno powiedziec
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Czy uwaza Pani/Pan, ze spodlka, ktorej strategia zbudowana jest w oparciu o dobre praktyki z obszaru ESG, moze by¢ traktowana
przez inwestorow jako podmiot o obnizonym poziomie ryzyka, a tym samym o zwiekszonej atrakcyjnosci inwestycyjnej?

3%

Dla 81% profesjonalnych inwestorow, spotki, ktore posiadajq
> wdrozong strategie ESG sg postrzegane jako podmioty o nizszym
ku.
Ay 81%
W poréwnaniu do poprzedniego badania grup osdb zauwazajacych te
> zaleznos¢ nieznacznie spadia, wzrosta jednoczesnie z 8% do 16%
grupa inwestordw, ktorzy takiej zaleznosci nie identyfikuja.

= Tak = Nie =Trudno powiedzie¢
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Czy informacje z zakresu ESG ujete w Dobrych Praktykach Spoélek Gieldowych sq przedmiotem zainteresowania Panstwa firmy
na etapie podejmowania decyzji inwestycyjnych?

42%
Wedtug ankietowanych Dobre Praktyki Spotek Gieldowych dla 81% - 39%

> ankietowanych s zrédlem dodatkowej wiedzy, albo maja by¢ takim
zrodlem w ciggu najblizszych 2-3 lat w procesach analiz
oraz przygotowania rekomendadji inwestycyjnych. 19%

> Ankietowani wskazali, ze w swoich analizach najczesciej uwzgledniajg .
wybrane zagadnienia, ktore sg raportowane w wyniku tych regulagji.

m Tak, uwzgledniamy wybrane zagadnienia z obszaru ESG w
naszych rekomendacjach

Nie, ale uwzglednianie zagadnien z obszaru ESG w naszych
rekomendacjach planujemy w okresie najblizszych 2-3 lat

m Nie, nie bierzemy pod uwage zagadnien z obszaru ESG w
naszych rekomendacjach
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W jakim stopniu ponizsze uwarunkowania moglyby skioni¢ Panstwa do tego, aby w wiekszym stopniu uwzgledniac zagadnienia
b z obszaru ESG na etapie formulowania rekomendacji czy podejmowania decyzji inwestycyjnych (w skali od 0 do 5, gdzie 0 to ocena

najnizsza) (jesli dotyczy)?

[ocena 0-1: w malym stopniu, ocena 2-3: w umiarkowanym stopniu, ocena 4-5: w duzym stopniu]

Szkolenia z zakresu ESG dla uczestnikéw rynku
kapitatowego
Wiekszy procent inwestorow odpowiedzialnych spotecznie 10% 33% 57%

Przyjecie przez spotki kompleksowej strategii dziatan

¢ o 10% 57% 33%
spotecznie odpowiedzialnych

Wiekszy zasdb informacji upublicznianych przez spétki na

ten temat (np. coroczny raport CSR)

13% 37% 50%

Rozwigzania legislacyjne, ktadgce wiekszy nacisk na

0, 0, ()
kwestie ESG w dziataniu funduszy 13% 23% 63%

w matym stopniu w umiarkowanym stopniu ® w duzym stopniu
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Znaczenie cZynmkow ESG /

dla akCJonarluszy

Co mogloby Panstwa skionic do tego, aby w wiekszym stopniu uwzgledniac zagadnienia z obszaru ESG na etapie wykonywania praw
akcjonariusza (w stopniu malym, umiarkowanym, duzym)?

Polityka dot. sygnalistéw i przeciwdziatania korupgji 23% 45%

Wieksza efektywno$é energetyczna nieruchomosci firmy 23% 32%

Ograniczenie emisji CO2 ($ladu weglowego) 18% 45%

Programy edukacyjne 23% 55%

Inwestycje w badania i rozwdj 14% 55%

Dbanie o kwestie pracownikéw w kontekscie , big quit” 18% 50%

Réznorodnosé wiadz spotek gietdowych 41% 55%

Wiekszy procent inwestoréw odpowiedzialnych spotecznie 18% 41%

Przyjecie przez spétki kompleksowej strategii dziatari spotecznie odpowiedzialnych 23% 45%

Wiekszy zaséb informacji upublicznianych przez spétki na ten temat (np. coroczny raport CSR) 5% 55%

Rozwigzania legislacyjne, ktadace wiekszy nacisk na kwestie ESG w dziataniu funduszy 14% 18%

w matym stopniu w umiarkowanym stopniu m w duzym stopniu
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Znajomosc indeksu WIG-ESG
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Czy slyszal(a) Pan/Pani o indeksie WIG-ESG i Sledzi jego notowania?

Uruchomiony w 2019 roku indeks WIG-ESG jest znany dla ponad
90% ankietowanych, tym samym w ciagu 3 lat stat sie waznym
wskaznikiem informacyjnym dla profesjonalnych inwestoréw
gietdowych.

Regularnie informacje na temat tego indeksu analizuje 6%
ankietowanych, zas 39% z nich $Sledzi jego wartosci w nieregularnych
odstepach czasu.

§
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Tak, regularnie . 6%

Tak, od czasu do czasu _ 39%

Tak, ale nie analizuje tego

indeksu 48%

Nie styszatem(am) o tym . y
indeksie 6%
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Znajomost indelsu WIGESG
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> Czy potrafil(a)by Pani/Pan wymienic przynajmniej 5 spolek wchodzacych obecnie w skiad indeksu WIG-ESG?
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> Ponad polowa ankietowanych analitykdw posiada wiedze na temat

spotek wchodzacych w skiad indeksu WIG-ESG.

45% 55%

Indeks WIG-ESG tworza spotki z indeksow WIG20 oraz mWIG40,
> najwieksze i najbardziej ptynne spdkki gieldowe, ale ich udziat w tym
wskazniku zalezy m.in. od skoringu ESG.

= Tak = Nie
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Czy tworzac raport analityczny umieszcza Pani/Pan w nim informacje o tym, ze spolka wchodzi badz tez nie wchodzi w skiad
indeksu WIG-ESG?

6%

Informacje na temat sktadu indeksu WIG-ESG trafiajg rowniez
> do raportéw analitykdw, 6% z nich umieszcza taki opis, a kolejne
22% planuje tak robic w ciggu 2 najblizszych lat.

Opis o przynaleznosci spdtki do indeksu WIG-ESG w raporcie
> analitycznym moze stanowic¢ dodatkowe zrddio wiedzy w kontekscie
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

= Tak Nie, ale planuje zacza¢ w ciggu najblizszych 2 lat = Nie
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p Czy przeprowadzajac analize spolki pod katem inwestycyjnym, bierze Pan/Pani pod uwage dane niefinansowe?

13%

3%
Obecnie 84% ankietowanych uwzglednia dane ESG w procesach
> decyzyjnych, a kolejne 3% zamierza tak robi¢ w ciagu najblizszych
2 lat.

To najwyzszy wynik wskazan w tym zakresie w okresie ostatnich
10 lat, kiedy prowadzone sa badania; poprzednio takie podejscie
deklarowato 50% ankietowanych.

84%
m Tak

Nie, ale planujemy tak robi¢ w ciggu najblizszych 2 lat
= Nie, nie bierzemy pod uwage danych niefinansowych
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Zrodta danych niefinansowych
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b Jezeli bierze Pani/Pan w swoich analizach pod uwage dane niefinansowe, to co stanowi ich glowne zrodlo?

i i, ktd iajq dane niefinansow
Ankietowani, ktorzy uwzgledniajg dane niefinansowe L e LA

w prowadzonych analizach korzystaja przede wszystkim z raportow S Goel e

> publicznych, ale 16% z nich uwzglednia bezposrednie kontakty besh e el faFortatii - 16%
ze spotkami. od spétek
Wsrod ankietowanych nie znalazly sie podmioty, ktore korzystajq , p

> z ustug spegjalistycznych agendji ratingowych, dostarczajacych ustugi a2y - %

w zakresie oceny spdtek pod katem czynnikow ESG.

Raporty agencji

0,
ratingowych 0%



Pozycja funduszy zréwnowazonych
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p Czy uwaza Pani/Pan, ze w ostatnich 2 latach (pandemia COVID-19, wojna na Ukrainie) wzrosla na Swiecie skala inwestycji
dokonywanych z uwzglednieniem czynnikow ESG?

> Ponad polowa ankietowanych stwierdza, ze wydarzenia, ktdre miaty
miejsce w ciggu ostatnich 2 lat tj. pandemia COVID-19 oraz wybuch
wojny w Ukrainie wplynely na wzrost inwestycji ESG na $wiecie.

> Jedynie 16% uczestnikow badania nie zauwaza, ze takie zjawisko 36%

wystapito.

m Tak = Nie Trudno powiedziec¢



Pozycja funduszy zréwnowazonych
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zakladaja uwzglednianie wszystkich lub wybranych zagadnien z obszaru ESG, badz tez kupowanie walorow spolek, ktore moga by¢

b Czy slyszal(a) Pani/Pan o aktywnosci inwestycyjnej na rynku polskim funduszy zrownowazonych (ktorych zasady inwestowania
postrzegane jako odpowiedzialne)?

> 75% respondentow wie, ze na rynku krajowym dziatajg fundusze
zrownowazone.

> W stosunku do poprzedniego badania nastapit istotny wzrost wiedzy
na temat funkcjonowania funduszy zréwnowazonych — wéwczas
o ich istnieniu wiedziato 44% ankietowanych.

m Tak m Nie
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Atrakcyjnosc funduszy zréwnhowazonych
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b Czy uwaza Pani/Pan, ze fundusze zrownowazone mogq stanowic atrakcyjna forme lokaty oszczednosci, w szczegolnosci w formie
kapitalu zabezpieczenia emerytalnego?

27%
Ponad 2/3 ankietowanych uwaza, ze fundusze zréwnowazone mogq
> stanowic atrakcyjne formy lokaty oszczednosci w ramach programoéw
emerytalnych.
Zdecydowany gtos w tym zakresie potwierdza globalny trend,
> zgodnie z ktdrym pojawia sie coraz wiecej funduszy emerytalnych 7%

uwzgledniajacych kwestie ESG w swoich modelach inwestycyjnych. 67%

m Tak = Nie Trudno powiedzie¢
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