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DEFINICJE

Administrator

GPW Benchmark S.A. z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Ksigzeca 4,
00-498 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS
0000493097; o kapitale zaktadowym w wysokosci 1900 000 zt -
optaconym w catosci; NIP 5252546511

Czionek Niezalezny

cztonek Komitetu Nadzorczego niepowigzany z Administratorem w inny
sposo6b niz poprzez uczestnictwo w Komitecie Nadzorczym oraz wolny od
konfliktu intereséw zwigzanego z uczestnictwem w ustalaniu Stawek
Referencyjnych

Depozyt

niezabezpieczony depozyt w ztotych (PLN) przyjety badz ztozony na rynku
miedzybankowym

Dzien Fixingu

Dzieh Roboczy, w ktérym odbywa sie Fixing,

Dzien Roboczy

dzien kalendarzowy, z wyjatkiem sobét oraz dni ustawowo wolnych od
pracy, w tym niedziel, w ktérym Uczestnicy Fixingu prowadzg dziatalnosé¢
na polskim rynku pienieznym

Fixing procedura ustalenia Stawek Referencyjnych

fundusz inwestycyjny w rozumieniu Art. 3 Ust. 1 pkt 19 Rozporzadzenia
Fundusz . .

o Wskaznikach Referencyjnych
Instrument instrument finansowy w rozumieniu Art. 3 Ust. 1 pkt 16 Rozporzadzenia
Finansowy o Wskaznikach Referencyjnych
Kodeks

Postepowania

Kodeks Postepowania Uczestnikow Fixingu WIBID i WIBOR

Komitet Nadzorczy

ustanowiony przez Administratora komitet wykonujgcy funkcje jednostki
nadzorczej w rozumieniu Art. 5 Rozporzgdzenia o Wskaznikach
Referencyjnych

Kwotowanie

jednoczesne podanie dla danego terminu Depozytu przez Uczestnika
Fixingu Stawki bid i Stawki offer wyrazajgce gotowos¢ Uczestnika Fixingu
do zawarcia transakcji Depozytu z innym Uczestnikiem Fixingu, zgodnie
z warunkami okreslonymi w Kodeksie Postepowania

Kwotowanie
Podejrzane

Kwotowanie, w stosunku do ktérego istnieje podejrzenie manipulaciji
w rozumieniu MAR

MAR

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014
z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie
w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady idyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE

Obserwator

podmiot, ktéry ma prawo do wskazania niebedgcego cztonkiem Komitetu
Nadzorczego przedstawiciela do uczestnictwa w posiedzeniach Komitetu
Nadzorczego bez prawa gtosu
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Odbiorca Stawek
Referencyjnych

podmiot, ktory jest strong Umowy Finansowej zawartej z Uzytkownikiem
Stawek Referencyjnych, posiadaczem Instrumentu Finansowego
wyemitowanego przez Uzytkownika Stawek Referencyjnych Ilub
posiadaczem tytutdbw uczestnictwa w Funduszu, dla ktérego Stawki
Referencyjne stanowig odniesienie

Okres Zawieszenia
Fixingu

okres, w ktérym nastepuje zawieszenie ustalania Stawek Referencyjnych
zgodnie z pkt 11.1

NBP

Narodowy Bank Polski

Podmioty Stosujace
Stawki Referencyjne

Uzytkownicy  Stawek Stawek

Referencyjnych

Referencyjnych oraz  Odbiorcy

Procedura zgtaszania
i rozpatrywania skarg

.Procedura zglaszania i
Referencyjnych”

rozpatrywania skarg dotyczacych Stawek

Publikacja Stawek
Referencyjnych

publikacja wynikéw Fixingu, zgodnie z postanowieniami pkt 7.1

Regulamin

Regulamin Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR ze wszystkimi
zmianami i uzupetnieniami

Rozporzadzenie o
Wskaznikach

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia
8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksdéw stosowanych jako wskazniki
referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do

Referencyjnych pomiaru wynikow funduszy inwestycyjnych i zmieniajgce dyrektywy
2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzgdzenie (UE) nr 596/2014
Stawka bid stopa procentowa, po jakiej Uczestnik Fixingu jest gotow przyja¢ Depozyt

od innego Uczestnika Fixingu

Stawka offer

stopa procentowa, po jakiej Uczestnik Fixingu jest gotow ztozy¢ Depozyt
u innego Uczestnika Fixingu

Stawki Referencyjne

WIBID oraz WIBOR

Tymczasowa Zmiana
Metody

zmiana metody ustalania Stawek Referencyjnych przeprowadzona
w sytuacji okreslonej w pkt 11.5

Uczestnik Fixingu

podmiot, ktéry otrzymat potwierdzenie od Administratora o nadaniu
statusu Uczestnika Fixingu zgodnie z Kodeksem Postepowania

Umowa Finansowa

umowa finansowa w rozumieniu Art. 3 Ust. 1 pkt 18 Rozporzgdzenia
o Wskaznikach Referencyjnych

Umowa o Stosowanie
Stawek
Referencyjnych

umowa zawarta w trybie przewidzianym w Regulaminie, na podstawie
ktérej Podmioty Stosujgce Stawki Referencyjne bedg uprawnione do
stosowania Stawek Referencyjnych w zakresie opisanym w pkt 8.1

Uzytkownik Stawek
Referencyjnych

podmiot stosujgcy Stawki Referencyjne w zakresie, o ktérym mowa
w pkt 8.1

WIBID

wskaznik referencyjny Stawek bid z Kwotowan obliczony w trakcie Fixingu
(Warsaw Interbank Bid Rate)
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WIBOR wskaznik referencyjny Stawek offer z Kwotowan obliczony w trakcie
Fixingu (Warsaw Interbank Offered Rate)
Wiasciwy Organ Komisja Nadzoru Finansowego
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1. REGULAMIN

Majgc na celu zachowanie wiarygodnosci i reprezentatywnosci Stawek Referencyjnych oraz
transparentnosci ich ustalania w ramach Fixingu, Regulamin okresla zasady ustalania Stawek
Referencyjnych i ich publikacji, role Administratora oraz Komitetu Nadzorczego w opracowywaniu
Stawek Referencyjnych oraz zasady stosowania Stawek Referencyjnych przez Uzytkownikow Stawek
Referencyjnych.

2. ADMINISTRATOR
2.1. Administrator sprawuje kontrole nad opracowaniem Stawek Referencyjnych poprzez:
2.1.1. zarzagdzanie mechanizmami dotyczacymi wyznaczania Stawek Referencyjnych,

2.1.2. gromadzenie, analize lub przetwarzanie danych wejsciowych na potrzeby wyznaczania
Stawek Referencyjnych,

2.1.3. wyznaczanie Stawek Referencyjnych zgodnie z Regulaminem.

3. KOMITET NADZORCZY

3.1. Administrator ustanawia i utrzymuje Komitet Nadzorczy, ktéry stanowi statg jednostke
nadzorczg w celu zapewnienia nadzoru nad wszystkimi aspektami opracowywania
Stawek Referencyjnych. Administrator zapewnia obstuge Komitetu Nadzorczego oraz
dostep do informacji koniecznych do wykonywania zadan Komitetu Nadzorczego

3.2, Do zadah Komitetu Nadzorczego nalezy:

3.2.1. dokonywanie co najmniej raz w roku przegladu definicji i metody ustalania Stawek
Referencyjnych oraz formutowanie rekomendacji zmian,

3.2.2. rekomendowanie i nadzorowanie zmian wprowadzanych w zakresie definicji i metody
ustalania Stawek Referencyjnych,

3.2.3. nadzorowanie Administratora w zakresie zarzgdzania Stawkami Referencyjnymi iich
funkcjonowania,

3.2.4. nadzér nad wypetnianiem obowigzkéw przez Uczestnikow Fixingu w zakresie
okreslonym w Kodeksie Postepowania,

3.2.5. dokonywanie przegladu i zatwierdzanie procedur zawieszenia i zaprzestania
opracowywania Stawek Referencyjnych,

3.2.6. nadzorowanie o0s6b ftrzecich uczestniczgcych w opracowywaniu Stawek
Referencyjnych, w tym podmiotéw odpowiedzialnych za obliczenie Ilub
rozpowszechnianie Stawek Referencyjnych,

3.2.7. dokonywanie oceny wewnetrznych i zewnetrznych audytéw Ilub przegladow
przeprowadzonych w odniesieniu do Administratora oraz monitorowanie wdrazania
zidentyfikowanych dziatarn naprawczych,

3.2.8. powiadamianie odpowiednich organéw o stwierdzeniu przez Administratora Kwotowan
Podejrzanych,

3.2.9. powiadamianie Wtasciwego Organu o stwierdzonych przypadkach niewtasciwego
zachowania przez Administratora,

3.2.10. wykonywanie innych zadan niz wskazane w pkt 3.2.1-3.2.9 przypisanych Komitetowi
Nadzorczemu w Regulaminie i Kodeksie Postepowania.
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3.3.

3.4.

3.4.1.

3.4.2.

3.4.3.
3.4.4.

3.4.5.
3.4.6.

3.5.

3.6.

3.6.1.
3.6.2.
3.6.3.
3.6.4.

3.7.

3.8.

Komitet Nadzorczy skfada sie z co najmniej 5 czionkéw powotywanych na dwuletnig
niezalezng kadencje.

Czlonkiem Komitetu Nadzorczego moze by¢ osoba:

w stosunku do ktdérej nie zostata zastosowana sankcja karna lub administracyjna,
zwigzana z naruszeniem regulacji sektora finansowego, w szczegdélnosci:

(@) Rozporzgdzenia o Wskaznikach Referencyjnych,
(b) MAR,
(©) ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,

(d) ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej,
(e) ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe,
() ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych.

posiada wiedze w zakresie Stawek Referencyjnych Ilub innych wskaznikow
finansowych mierzacych rynek stopy procentowe;j,

posiada co najmniej 5-letnie do$wiadczenie w pracy na rynku finansowym,

pracuje na stanowisku niepowigzanym bezposrednio z opracowywaniem Stawek
Referencyjnych,

ma nieposzlakowang reputacje oraz posiada autorytet merytoryczny i etyczny,

posiada znajomos$¢ otoczenia regulacyjnego, w ktéorym funkcjonuje Administrator
w zakresie zwigzanym z opracowywaniem Stawek Referencyjnych.

Wiekszos¢ powotanych przez Administratora cztonkow Komitetu Nadzorczego powinni
stanowi¢ Cztonkowie Niezalezni.

Administrator zobowigzuje sie do wystgpienia do nastepujgcych podmiotéw o wskazanie
kandydatow na cztonkéw Komitetu Nadzorczego:

Minister wtasciwy ds. instytucji finansowych — 1 kandydat,

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw — 1 kandydat,
Zwigzek Bankéw Polskich — 2 kandydatéw,

Stowarzyszenie Rynkéw Finansowych ACI Polska — 1 kandydat.

Administrator zobowigzuje sie do powotania kandydatéw wytonionych zgodnie z pkt 3.6
na cztonkéw Komitetu Nadzorczego, o ile spetniajg kryteria opisane w pkt 3.4 oraz mogg
petni¢ role Cztonka Niezaleznego. W przypadku, gdy kandydat nie spetnia kryteriéw lub
nie moze petié¢ roli Cztonka Niezaleznego, Administrator nie akceptuje kandydatury, a
wskazujgcy podmiot moze wyznaczy¢ innego kandydata na tych samych zasadach.

Ponadto Administrator moze, po zasiegnieciu opinii dziatajgcego Komitetu Nadzorczego,
umozliwi¢ wskazanie kandydata na czionka Komitetu Nadzorczego innym podmiotom
niz wymienione w pkt 3.6, gdy jest to wskazane dla zapewnienia stabilnosci i
wiarygodnos$ci Stawek Referencyjnych, odpowiednich kompetencji sktadu Komitetu
Nadzorczego, odpowiedniej reprezentatywnosci interesariuszy Stawek Referencyjnych
oraz aby zapewni¢ minimalng liczbe cztonkéw Komitetu Nadzorczego.
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3.9.

3.10.

3.11.

3.12.

3.13.

3.14.

Odwotanie cztonka Komitetu Nadzorczego wskazanego przez podmiot, o ktérym mowa
w pkt 3.6 i 3.8 moze by¢ dokonane przez Administratora tylko z waznych powoddéw (np.
utrata wymaganej niezaleznosci, konflikt interesu). Administrator zwraca sie w tej
sprawie do podmiotu, ktéry wskazat tego cztonka Komitetu Nadzorczego, ktéry w tej
sytuacji ma prawo do wskazania nowego kandydata na cztonka Komitetu Nadzorczego.

Administrator moze, po zasiegnieciu opinii Komitetu Nadzorczego, nadawaé status
Obserwatora instytucjom lub podmiotom, ktérych dziatalno$¢ moze wzmocni¢ stabilnos¢,
wiarygodnos$¢ i rozwoj Stawek Referencyjnych.

Administrator zapewnia NBP, a takze podmiotom, o ktérych mowa w pkt 3.6 i 3.8
mozliwos¢ przyjecia statusu Obserwatora, o ile podmioty te wyrazg na to zgode.

Osoba wskazana przez Obserwatora moze uczestniczy¢é w posiedzeniach Komitetu
Nadzorczego bez prawa gtosu. Obserwator jest informowany o wynikach gtosowan
Komitetu Nadzorczego przeprowadzonych w trybie obiegowym.

Przewodniczgcego Komitetu Nadzorczego wybieraja jego cztonkowie sposrod Cztonkow
Niezaleznych. Przewodniczacym nie powinien by¢ czionek Komitetu Nadzorczego
powigzany z Podmiotami Stosujgcymi Stawki Referencyjne lub ich zrzeszeniami.

Administrator wprowadza regulamin Komitetu Nadzorczego, ktéry okresla
w szczegolnosci:

3.14.1. procedure powotywania i odwotywania cztonkéw Komitetu Nadzorczego

3.14.2. procedure podejmowania decyzji przez Komitet Nadzorczy,

3.14.3. zasady uczestnictwa osob wskazanych przez Obserwatora w posiedzeniach Komitetu

Nadzorczego,

3.14.4. procedure realizacji przez Komitet Nadzorczy zadan, o ktérych mowa w pkt 3.2,

3.14.5. zasady wynagradzania cztonkéw Komitetu Nadzorczego,

3.14.6. zasady sporzgdzania i zatwierdzania komunikatéw z posiedzen Komitetu Nadzorczego

oraz ich zamieszczania na stronie internetowej Administratora,

3.14.7. zasady sporzadzania i zatwierdzania protokotdw oraz ich przekazywania do

Wiasciwego Organu oraz NBP.

PRZEKAZYWANIE INFORMACJI POMIEDZY ADMINISTRATOREM A UZYTKOWNIKAMI

STAWEK REFERENCYJNYCH

4.1.

4.2.

Infformacje oraz dokumenty adresowane do Podmiotéw Stosujgcych Stawki
Referencyjne przekazywane sg przez Administratora przez umieszczenie ich na stronie
internetowej Administratora: https://gpwbenchmark.pl/.

Uzytkownicy Stawek Referencyjnych komunikujg sie z Administratorem za
posrednictwem danych kontaktowych wskazanych na stronie internetowej
Administratora: https://gpwbenchmark.pl/ lub w sposéb wskazany w zawartych z nimi
Umowach o Stosowanie Stawek Referencyjnych.
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5.

6.

STAWKI REFERENCYJNE

5.1. Stawki Referencyjne ustalane na podstawie Regulaminu stanowig wskazniki
referencyjne stopy procentowej, po jakich banki spetniajgce kryteria Uczestnika Fixingu,
sg gotowe ziozyC lub przyjg¢é Depozyt na okreslone terminy od innych bankow
spetniajgcych kryteria Uczestnika Fixingu.

5.2. Administrator ustala Stawki Referencyjne w oparciu o Kwotowania przekazywane
Administratorowi w ramach Fixingu. Kwotowania stanowig zatwierdzone kwotowania
(committed quotes) w rozumieniu Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych.

5.3. Kwotowania sg przekazywane przez Uczestnikéw Fixingu.

5.4. Minimalna liczba Kwotowah konieczna do przeprowadzenia Fixingu wynosi 6.

5.5. Okreslenie Kwotowan, zasady ich wustalania i przekazywania, kryteria wyboru
Uczestnikow Fixingu oraz ich obowigzki okresla Kodeks Postepowania, ktéry jest
publikowany na stronie internetowej Administratora: https://gpwbenchmark.pl/.

5.6. W przypadku stwierdzenia koniecznosci przeprowadzenia istotnej zmiany definicji
Stawek Referencyjnych Ilub metody ich ustalania Administrator przeprowadza
konsultacje publiczne z Uzytkownikami Stawek Referencyjnych, Wiasciwym Organem,
NBP oraz innymi podmiotami, ktére w opinii Administratora powinny by¢ witgczone
w proces konsultacji.

5.7. W ramach procesu konsultacji publicznych, o ktérym mowa w pkt 5.6, Administrator
podaje do publicznej wiadomosci w sposéb okreslony w pkt 4.1 procedure konsultacji
okreslajgcg ramy czasowe przeprowadzanych  konsultacji, zakres analiz
uzasadniajgcych wprowadzenie zmian, tryb przeprowadzenia konsultacji oraz podmioty
zaangazowane w proces konsultaciji.

FIXING
6.1. Stawki Referencyjne wyznaczane sg dla nastepujgcych terminéw Depozytow:
6.1.1. 1 Dzien Roboczy — overnight (O/N),
6.1.2. 1 Dzieh Roboczy — tomorrow/next (T/N),
6.1.3. 1 tydzien (SW),
6.1.4. 2 tygodnie (2W),
6.1.5. 1 miesigc (1M),
6.1.6. 3 miesigce (3M),
6.1.7. 6 miesiecy (6M),
6.1.8. 9 miesiecy (9M),
6.1.9. 1rok (1Y).

6.2. Stawki Referencyjne sg ustalane zgodnie z konwencjg odsetkowg ACT/365 oraz
z dokfadnoscig do dwdch miejsc po przecinku.

6.3. Z zastrzezeniem sytuacji okreslonych w Regulaminie, Fixing odbywa sie w kazdym Dniu

Roboczym.
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6.4.

6.4.1.

6.4.2.

6.4.3.

6.5.

6.6.

6.6.1.

6.6.2.

6.6.3.

6.7.

6.8.
6.9.

6.10.

6.11.

6.12.

WIBID dla Depozytu na dany termin jest obliczany przez Administratora na podstawie
Stawek bid podanych w Kwotowaniach Uczestnikéw Fixingu jako:

Srednia arytmetyczna pozostatych po odrzuceniu dwoch najnizszych i dwdch
najwyzszych Stawek bid, w przypadku, gdy zgtoszono nie mniej niz 10 Stawek bid,

Srednia arytmetyczna pozostatych po odrzuceniu jednej najnizszej i jednej najwyzszej
Stawki bid, w przypadku, gdy zgtoszono 8 lub 9 Stawek bid,

$rednia arytmetyczna w przypadku zgtoszenia 6 lub 7 Stawek bid,

w przypadku zgtoszenia 5 lub mniej Stawek bid, WIBID na dany termin nie jest ustalany
w ramach Fixingu.

WIBOR dla Depozytu na dany termin jest obliczany przez Administratora na podstawie
Stawek offer podanych w Kwotowaniach Uczestnikéw Fixingu jako:

srednia arytmetyczna pozostatych po odrzuceniu dwoch najnizszych i dwéch
najwyzszych Stawek offer, w przypadku, gdy zgtoszono nie mniej niz 10 Stawek offer,

srednia arytmetyczna pozostatych po odrzuceniu jednej najnizszej i jednej najwyzszej
Stawki offer, w przypadku, gdy zgtoszono 8 lub 9 Stawek offer,

$rednia arytmetyczna w przypadku zgtoszenia 6 lub 7 Stawek offer.

W przypadku zgtoszenia 5 lub mniej Stawek offer, WIBOR na dany termin nie jest
ustalany w ramach Fixingu.

Stawki Referencyjne ustalane sg o godzinie 11:00.

Jezeli nie bedzie mozliwe ustalenie Stawek Referencyjnych w ramach Fixingu do
godziny 11:00, wéwczas godzina Fixingu moze ulec przesunigciu najpdzniej na godzine
15:00. Administrator zobowigzany jest niezwtocznie, nie pdzniej niz do godziny 11:05
w dniu, w ktérym wystgpi powyzsze przesuniecie Fixingu, poinformowaé Uczestnikow
Fixingu o przesunieciu oraz przekaza¢ Uzytkownikom Fixingu informacje o przyczynach
przesuniecia oraz godzinie przeprowadzenia Fixingu w danym dniu. W takim przypadku
Uczestnicy Fixingu zobowigzani sg do przekazania Kwotowan do godziny Fixingu
wskazanej przez Administratora. Administrator posiada odpowiednie procedury awaryjne
okreslajgce tryb postepowania w sytuacji opisanej powyzej.

Informacja, o ktérej mowa w pkt 6.9 przekazywana jest rowniez do Wiasciwego Organu,
NBP oraz publikowana na stronie internetowej Administratora: https://gpwbenchmark.pl/.

W przypadku, gdy zgodnie z pkt 6.9 nie bedzie mozliwe obliczenie Stawki Referencyjnej
najpézniej do godziny 15:00, dana Stawka Referencyjna pozostaje w tym dniu
nieustalona. W takim przypadku, przewodniczacy Komitetu Nadzorczego jest
zobowigzany do zwotania posiedzenia Komitetu Nadzorczego na ten sam Dzieh
Roboczy, w ktéorym nie byto mozliwe obliczenie Stawki Referencyjnej, w celu
opracowania strategii dalszego postepowania dla przywrécenia ciggtosci ustalania
Stawek Referencyjnych. W sytuacji opisanej powyzej Komitet Nadzorczy moze
podejmowac decyzje w trybie obiegowym.

Informacja o nieustaleniu Stawki Referencyjnej w danym dniu jest niezwlocznie
przekazywana do Wtasciwego Organu, NBP oraz publikowana na stronie internetowej
Administratora: https://gpwbenchmark.pl/.
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7. PUBLIKACJA STAWEK REFERENCYJNYCH

7.1.

7.2.

Stawki Referencyjne ustalone w ramach Fixingu w danym Dniu Roboczym
sg publikowane przez Administratora na stronie internetowej Administratora:
https://gpwbenchmark.pl/ w tym samym Dniu Roboczym o godzinie 23:00.

Podmioty Stosujgce Stawki Referencyjne mogg uzyska¢ dostep do informacgji
o Stawkach Referencyjnych pomiedzy zakonczeniem Fixingu a Publikacjg Stawek
Referencyjnych w serwisach dystrybutoréw informacji na warunkach okreslonych przez
dystrybutoréw informacii.

8. STOSOWANIE STAWEK REFERENCYJNYCH

8.1.
8.1.1.

8.1.2.

8.1.3.

8.1.4.

8.1.5.

8.2.
8.2.1.

8.2.2.

8.3.

Stosowanie Stawek Referencyjnych polegajgce na:

emitowaniu Instrumentéw Finansowych, dla ktérych dana Stawka Referencyjna
stanowi odniesienie,

okreslaniu kwoty przypadajgcej do zaptaty z tytutu Instrumentu Finansowego Iub
Umowy Finansowej poprzez odniesienie do danej Stawki Referencyjnej lub kombinacji
indeksow zawierajgcej dang Stawke Referencyjna,

byciu strong Umowy Finansowej zawieranej w ramach swiadczonych przez siebie
ustug, dla ktorej Stawki Referencyjne stanowig odniesienie,

oferowaniu stopy oprocentowania kredytu zgodnie z definicjg zawartg w art. 3 lit. j)
dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2008/48/WE z dnia 23 kwietnia 2008 r.
w sprawie umoéw o kredyt konsumencki oraz uchylajgca dyrektywe Rady 87/102/EWG
obliczonej jako spread lub marza ponad dang Stawke Referencyjng lub kombinacje
indeksow zawierajgcg dang Stawke Referencyjna,

pomiarze wynikéw Funduszu z wykorzystaniem danej Stawki Referencyjnej lub
kombinacji indekséw zawierajgcej dang Stawke Referencyjng w celu sledzenia stopy
zwrotu wzgledem Stawki Referencyjnej lub kombinacji indekséw zawierajgcej Stawke
Referencyjng, okreslania alokacji aktywéw z portfela lub optat za wyniki,

moze by¢ dokonywane wylgcznie na podstawie Umowy o Stosowanie Stawek
Referencyjnych.

Umowa o Stosowanie Stawek Referencyjnych okresla w szczegdlnosci:

zobowigzanie Administratora do opracowania Stawek Referencyjnych zgodnie
z zasadami okreslonymi przepisami prawa majgcymi zastosowanie do Administratora
oraz z Regulaminem,

zobowigzanie Uzytkownika Stawek Referencyjnych do zaptaty wynagrodzenia
Administratorowi za opracowanie Stawek Referencyjnych.

Administrator udostepnia w sposob okreslony w pkt 4.1 wzér Umowy o Stosowanie
Stawek Referencyjnych i okredla zasady jej zawarcia przez Uzytkownikéw Stawek
Referencyjnych.
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9.

10.

11.

SKARGI UZYTKOWNIKOW STAWEK REFERENCYJNYCH

9.1.

9.2,

9.3.

Uzytkownicy Stawek Referencyjnych mogg zgtasza¢ Administratorowi skargi dotyczgce
ustalania Stawek Referencyjnych lub ich publikaciji.

Administrator przekazuje Komitetowi Nadzorczemu informacje o otrzymanych skargach,
o ktérych mowa w pkt 9.1 oraz o udzielonych na nie odpowiedziach.

Szczegotowe zasady skifadania skarg oraz tryb odpowiedzi na nie przez Administratora
okreslone sg w Procedurze zgtaszania i rozpatrywana skarg, publikowanej zgodnie z pkt
4.1.

ODPOWIEDZIALNOSC ADMINISTRATORA

10.1.

10.2.

Zasady odpowiedzialno$ci Administratora wobec Uzytkownikow Stawek Referencyjnych
okresla Umowa o Stosowanie Stawek Referencyjnych.

Administrator nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody powstate na skutek stosowania
Stawek Referencyjnych Iub innego ich wykorzystania bez wiedzy Ilub zgody
Administratora.

ZAWIESZENIE USTALANIA STAWEK REFERENCYJNYCH

11.1.

11.2.

11.3.

11.4.

11.5.

11.6.

11.7.

W przypadku, gdy liczba Uczestnikow Fixingu spadnie ponizej 6, Administrator zawiesza
ustalanie Stawek Referencyjnych, co oznacza, ze w Okresie Zawieszenia Fixingu nie
jest przeprowadzany Fixing.

Administrator moze podjg¢ decyzje o zawieszeniu Fixingu, gdy pomimo wymagane;j
liczby Uczestnikdbw Fixingu powtarzajg sie sytuacje nieprzekazywania przez nich
Kwotowan w liczbie koniecznej do przeprowadzenia Fixingu.

Podjecie przez Administratora decyzji o zawieszeniu Fixingu, o ktérym mowa w pkt 11.2
wymaga zasiegniecia opinii Komitetu Nadzorczego i musi by¢ poprzedzone
konsultacjami z Wtasciwym Organem oraz NBP.

Administrator przekazuje informacje o zawieszeniu Fixingu w sposob okreslony w pkt
4.1. W tej samej formie Administrator przekazuje informacje o ustaniu przyczyn
zawieszenia oraz o terminie wznowienia przeprowadzania Fixingu.

W przypadku podjecia przez Administratora decyzji o zawieszeniu Fixingu,
przewodniczagcy Komitetu Nadzorczego, po otrzymaniu informacji od Administratora, jest
zobowigzany do natychmiastowego zwotania posiedzenia Komitetu Nadzorczego w celu
opracowania we wspotpracy z Administratorem strategii dalszego postepowania dla
przywrdcenia ciggtosci ustalania Stawek Referencyjnych. Informacja o zawieszeniu
Fixingu jest niezwtocznie przekazywana do Wtasciwego Organu, NBP oraz publikowana
na stronie internetowej Administratora: https://gpwbenchmark.pl/.

Strategia, o ktérej mowa w pkt 11.5, musi zostaé przygotowana w terminie 2 Dni
Roboczych od decyzji Administratora o zawieszeniu Fixingu oraz zawierac
rekomendacje Tymczasowej Zmiany Metody majgce na celu zapewnienie ciggtosci
ustalania Stawek Referencyjnych.

Wprowadzenie Tymczasowej Zmiany Metody nie wymaga zmiany Regulaminu oraz
Kodeksu Postepowania. Administrator przekazuje informacje o Tymczasowej Zmianie
Metody w sposdb okreslony w pkt 4.1. Informacja o wprowadzeniu Tymczasowej Zmiany
Metody jest rowniez przekazywana do Wtadciwego Organu i NBP.
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11.8. Tymczasowa Zmiana Metody nie moze trwa¢ dtuzej niz 6 miesiecy.

12. ZAPRZESTANIE USTALANIA STAWEK REFERENCYJNYCH

12.1. Administrator moze podjgé decyzje o =zaprzestaniu opracowywania Stawek
Referencyjnych w szczegolnosci w nastepujacych sytuacjach:

12.1.1. zakonczyt sie okres obowigzywania Tymczasowej Zmiany Metody i nie przywrécono
ustalania Stawek Referencyjnych na zasadach okreslonych w Regulaminie,

12.1.2. Administrator nie uzyskat zezwolenia w terminie, po uptywie ktérego Stawki
Referencyjne nie bedg mogly byé stosowane przez podmioty nadzorowane
w rozumieniu Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych,

12.1.3. z przyczyn niezaleznych od Administratora nie jest mozliwe opracowywanie Stawek
Referencyjnych w sposob zgodny z Rozporzgdzeniem o Wskaznikach Referencyjnych.

12.2. Podjecie decyzji przez Administratora o zaprzestaniu opracowywania Stawek
Referencyjnych z powodu okreslonego w pkt 12.1.1 i 12.1.3 wymaga zasiegniecia opinii
Komitetu Nadzorczego i musi byé poprzedzone konsultacjami z Wtasciwym Organem
oraz NBP.

12.3. Informacja o decyzji o zaprzestaniu opracowywania Stawek Referencyjnych wraz ze
wskazaniem daty jej wejscia w zycie przekazywana jest w trybie okreslonym w pkt 4.1.
Dodatkowo, informacja o tej decyzji jest przekazywana do Witasciwego Organu i NBP.

13. ZMIANA REGULAMINU

13.1. Z uwzglednieniem postanowien pkt 5.6 i 5.7 (o ile majg zastosowanie), Administrator, po
uzyskaniu pozytywnej opinii Komitetu Nadzorczego, moze dokona¢ zmiany Regulaminu.

13.2.  Zmieniony Regulamin udostepniany jest Podmiotom Stosujgcym Stawki Referencyjne w
sposéb okreslony w pkt 4.1.

13.3.  Zmiany Regulaminu wchodzg w zycie w dniu wskazanym w informacji o zmianie
Regulaminu, nie wczesniej jednak niz po uptywie 30 dni od udostepnienia zmienionego
Regulaminu w sposéb okreslony w pkt 4.1. z zastrzezeniem pkt 13.4.

13.4. Administrator moze zdecydowac¢ o wejsciu w zycie zmiany Regulaminu przed uptywem
terminu wskazanego w pkt 13.3. Jezeli zmiana ma na celu dostosowanie Regulaminu do
obowigzujgcych przepiséw prawa lub wynika z decyzji Wtasciwego Organu.

14. WEJSCIE W ZYCIE | TERMIN OBOWIAZYWANIA REGULAMINU

14.1. Regulamin wchodzi w zycie z dniem 1 lutego 2018 r. za wyjgtkiem pkt 8, ktéry wchodzi
w zycie w dniu 1 maja 2018 r.

14.2.  Z dniem 1 lutego 2018 r.

14.2.1. traci moc dotychczasowy Regulamin Fixingu stawek referencyjnych WIBID i WIBOR
obowigzujgcy od dnia 30 czerwca 2017 r. opublikowany na stronie internetowe;j:
https://gpwbenchmark.pl/,
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14.2.2. procedure ustalania Stawek Referencyjnych, zasady uzyskiwania statusu Uczestnika
Fixingu i przekazywania Kwotowar okre$lajg odpowiednie postanowienia Regulaminu
i Kodeksu Postepowania, przy zachowaniu ciggtosci, dotychczasowej metody ustalania
i definicji Stawek Referencyjnych oraz statusu Uczestnikdw Fixingu przez podmioty
bedace Uczestnikami Fixingu w dniu 31 stycznia 2018 r., pod warunkiem ztozenia przez
te podmioty deklaracji, o ktérej mowa w Kodeksie Postepowania,

14.2.3. wygasa kadencja czionkéw Rady WIBOR, o ktérej mowa w dotychczasowym
Regulaminie Fixingu stawek referencyjnych WIBID i WIBOR obowigzujgcym od dnia
30 czerwca 2017 r.

14.3. Regulamin przestaje obowigzywa¢ z dniem wejscia w zycie decyzji Administratora
0 zaprzestaniu opracowywania Stawek Referencyjnych.
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