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Wspolne stanowisko Rady Nadzorczej i Zarzadu
Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

z dnia 17 grudnia 2018 r. (z p6Zn. zm.)

w sprawie zasad publicznego charakteru obrotu gieldowego

(tekst jednolity na dzien 1 stycznia 2023 r.)

Rada Nadzorcza i Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,

dziatajac na podstawie § 35 Regulaminu Gietdy, uchwalajg co nastepuje:

I.

Rada Nadzorcza i Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. uznaja,
ze wskazane ponizej okolicznosci zwigzane z emisjg akcji lub ubieganiem sie przez
emitentéw o dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu gietdowego ich akcji lub praw
do akcji mogg zostac uznane za niezgodne z zasadami publicznego charakteru obrotu

gietdowego.

W przypadku zaistnienia wskazanych okolicznosci emitenci danych akcji powinni
liczy¢ sie z mozliwoscia odmowy dopuszczenia lub wprowadzenia do obrotu
gietdowego takich akcji lub praw do tych akcji, jako wyemitowanych z naruszeniem

zasad publicznego charakteru obrotu gietdowego.

II1.

W opinii Rady Nadzorczej i Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. za wysoce niekorzystne dla obrotu gietdowego i rozwoju rynku
kapitatowego, a tym samym niezgodne z zasadami publicznego charakteru obrotu

gietdowego, moga by¢ uznane nastepujace okolicznosci:

1) emitowanie, z wytaczeniem lub ograniczeniem prawa poboru, akcji tego samego
rodzaju po cenach emisyjnych znacznie od siebie réznych lub istotnie odbiegajacych

od kursu gietdowego, w ten sposéb, ze:




a) réznica pomiedzy cenami emisyjnymi akcji spétki ubiegajgcej sie po raz pierwszy
o0 dopuszczenie do obrotu gietdowego akcji lub praw do akcji przekracza 50%
nizszej z tych cen, a pomiedzy dniami ustalenia tych cen uptyneto mnigj

niz 9 miesiecy, lub

b) réznica pomiedzy s$rednim kursem akcji emitenta w obrocie gietdowym
z ostatnich 3 miesiecy poprzedzajacych dzien ustalenia ceny emisyjnej akcji nowej
emisji a ta ceng przekracza 50% tego kursu, a w przypadku gdy akcje emitenta
byty notowane przed dniem ustalenia tej ceny przez okres krétszy niz 3 miesigce

- przekracza 50% s$redniego kursu tych akcji z catego tego okresu;

2) emitowanie akcji, ktérych objecie nastepuje w drodze potracenia wierzytelnosci
pienieznej lub w zamian za wktad niepieniezny, w sytuacji gdy okolicznosci potracenia
wierzytelnosci lub warto$¢ wktadu niepienieznego budzg uzasadnione watpliwosci,
w szczegdlnosci gdy watpliwosci te zostaty zawarte w badaniu lub innej formie
weryfikacji wartosci aktywdw zwigzanych z potraceniem wierzytelnosci
lub stanowiacych wktad niepieniezny, dokonanej przez biegtego rewidenta, biegtego
sgdowego badz inny podmiot uprawniony, lub gdy biegty rewident w ramach badania
rocznego sprawozdania finansowego wskazat na watpliwosci dotyczace wartosci tych

aktywow;

3) objecie przez emitenta, ktérego akcje tego samego rodzaju sg notowane
na gietdzie, wnioskiem o dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu gietdowego
jedynie czesci akcji lub praw do tych akcji, w przypadku gdy akcje te zostaty
wyemitowane w ramach oferty publicznej, a uchwata w sprawie emisji tych akcji
nie przewiduje wprost mozliwosci ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie

do obrotu gietdowego jedynie czesci tak wyemitowanych akcji/praw do akcji;

4) objecie przez emitenta, ktorego akcje tego samego rodzaju sg notowane
na gietdzie, wnioskiem o dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu gietdowego akcji
lub praw do akcji, w przypadku gdy wobec tego emitenta zostato wszczete
postepowanie upadtosciowe, restrukturyzacyjne lub inne o podobnym charakterze,
chyba Ze przedmiotem wniosku o dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu
gietdowego sg akcje/prawa do akcji wyemitowane w ramach emisji z prawem poboru

lub wskutek realizacji prawomocnego uktadu;

5) objecie przez emitenta, ktérego akcje tego samego rodzaju sg notowane
na gietdzie, wnioskiem o dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu gietdowego akcji

lub praw do akcji, w przypadku gdy wobec tego emitenta zostato wszczete



postepowanie administracyjne, w wyniku ktdérego istnieje uzasadnione ryzyko
orzeczenia wykluczenia/wycofania akcji tego emitenta z obrotu na rynku

regulowanym.

I1I.

Emitowania akcji w przypadkach, o ktérych mowa w pkt II ppkt 1, nie uznaje sie
za niezgodne z zasadami publicznego charakteru obrotu gietdowego, jezeli od dnia
podjecia uchwaty/decyzji o ustaleniu ceny emisyjnej danych akcji uptynety
co najmniej 2 lata, chyba ze w ocenie Zarzadu Gietdy sprzeciwia sie temu
w szczegollnosci wzglad na bezpieczenstwo obrotu gietdowego lub interes jego
uczestnikdw. W przypadku zmiany ceny emisyjnej tych akcji po dniu, o ktérym mowa
w zdaniu pierwszym, termin w nim wskazany liczony jest od daty podjecia

uchwaty/decyzji zmieniajacej te cene.

Emitowanie akcji lub objecie ich wnioskiem w przypadkach, o ktorych mowa
w pkt II ppkt 1 - 4, moze nie zosta¢ uznane za niezgodne z zasadami publicznego
charakteru obrotu gietdowego, jezeli w ocenie Zarzadu Gietdy przemawia za tym
charakter i wielko$¢ emisji, szczegdlnie uzasadniony interes emitenta lub szczegodlnie

uzasadniony interes jego akcjonariuszy.

Iv.

W opinii Rady Nadzorczej i Zarzadu Gietdy Papierédw Wartosciowych
w Warszawie S.A. w przypadku ztozenia przez emitenta wniosku o dopuszczenie
lub wprowadzenie do obrotu gieldowego akcji lub praw do akcji w sytuacji,
gdy w stosunku do tych instrumentéw lub ich emitenta zachodzi ktérakolwiek
z okolicznosci, o ktérych mowa w pkt II, informacja o tym powinna zosta¢ podana
przez danego emitenta do wiadomosci publicznej wraz z informacjg o ryzyku odmowy
dopuszczenia lub wprowadzenia do obrotu gietdowego takich akcji lub praw do akcji,
jako uznanych za wyemitowane z naruszeniem zasad publicznego charakteru obrotu

gietdowego.
V.

Niniejsze wspodlne stanowisko wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia 2019 r.

W zakresie okreslonym w pkt II ppkt 1 - 3 niniejsze stanowisko ma zastosowanie do
dopuszczania i wprowadzania do obrotu gietdowego akcji i praw do akgcji
wyemitowanych na podstawie uchwat/decyzji wtasciwych organow podjetych po dniu
31 grudnia 2018 r.



