Podatki od pozyczek papierow wartosciowych.

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie publikuje opracowanie przygotowane
przez Kancelarie Andrzej Paczuski, Andrzej Taudul, Piotr Korszla, Maciej Grochulski
Doradcy Podatkowi Spoétka Partnerska (,P&T Doradcy Podatkowi”) dotyczace
opodatkowania pozyczek papierow wartosciowych. Celem opracowania jest
wskazanie podstawowych zasad opodatkowania pozyczek papieréw wartosciowych
zarbwno po stronie pozyczkodawcy, jak i pozyczkobiorcy w zakresie podatku
dochodowego, podatku od towaréw i ustug oraz podatku od czynnosci

cywilnoprawnych.

Opracowanie nalezy traktowaé jako przedstawienie stanowiska P&T Doradcy
Podatkowi w zakresie konsekwencji podatkowych pozyczki papieréw wartosciowych.
Niniejszy komentarz nie stanowi porady lub opinii prawnej lub podatkowej i w zadnym
przypadku P&T Doradcy Podatkowi jak rowniez Gietda Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych w oparciu

0 niniejsze opracowanie.

Opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie sugeruje ani nie zaleca

podejmowania okreslonych decyzji.

Opracowanie zostato przygotowane w konsultacji z przedstawicielami nastepujgcych
instytucjami naszego rynku:

*  Domdéw maklerskich / Izby Doméw Maklerskich,

+ Bankéw / Rady Bankoéw Depozytariuszy,

+ Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A.,

* lzby Zarzadzajgcych Aktywami i Pasywami,

* lzby Gospodarczej Towarzystw Emerytalnych,

» Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Mamy nadzieje, ze niniejsze opracowanie bedzie stanowi¢ cenng wskazéwke dla

uczestnikdw rynku przy zawieraniu pozyczek papieréw wartosciowych.
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OPODATKOWANIE POZYCZEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Celem niniejszego opracowania jest wskazanie podstawowych zasad opodatkowania umowy
pozyczki papierdw wartosciowych na gruncie przepisow nastgpujacych ustaw:

» ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od o0s6b prawnych
(dalej: ,,ustawa o pdop”),

» ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od o0so6b fizycznych
(dalej: ,,ustawa o pdof™),

= ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towaréw 1 ustug (dalej: ,,ustawa VAT”),

» ustawy z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci cywilnoprawnych
(dalej: ,,ustawa PCC”).

Opracowanie nalezy traktowac jako przedstawienie stanowiska Kancelarii Andrzej Paczuski,
Andrzej Taudul, Piotr Korszla, Maciej Grochulski Doradcy Podatkowi Spoétka Partnerska
(,P&T Doradcy Podatkowi”) w zakresie konsekwencji podatkowych pozyczki papierow
wartosciowych. Niniejszy komentarz nie stanowi opinii podatkowej, za§ P&T Doradcy
Podatkowi nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych w oparciu o to
opracowanie.

Stan prawny na dzien 19 stycznia 2010 r.

Tax Advisors Partnership is entered into the National Court Registered maintained by the District Court for the Capital City of Warsaw, Xl Division of the National Court Register
KRS 0000246487. The seat of the Company is in Warsaw at Polna 11. VAT number 526 290 40 47
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1. Podatki dochodowe

Komentarz w zakresie podatkéw dochodowych zostal przedstawiony w formie
tabelarycznej w zalaczniku do niniejszego opracowania. W opracowaniu zostaly
uwzglednione przypadki, gdy pozyczkodawca i pozyczkobiorca sa osoby prawne
oraz fizyczne, majace status polskich lub obcych rezydentow podatkowych.

Jakkolwiek polskie prawo podatkowe nie reguluje bezposrednio tej kwestii,
to jednak w naszym przekonaniu moment udzielenia pozyczki papierow
warto$ciowych jest neutralny podatkowo dla pozyczkodawcy.

W naszej opinii wynagrodzenie otrzymane przez pozyczkodawce¢ powinno by¢
traktowane jak odsetki. Niemniej, z uwagi na brak jednoznacznych przepisoOw, nie
mozna wykluczy¢ ryzyka, iz organy podatkowe uznaja, ze dochod ten powinien
zosta¢ opodatkowany na zasadach ogolnych.

2. Podatek od czynnoSci cywilnoprawnych

Stosownie do postanowien art. 1 ustawy PCC opodatkowaniu podatkiem
od czynno$ci cywilnoprawnych (,,PCC”) podlegaja czynno$ci enumeratywnie
wskazane w tym przepisie, ktorych katalog jest zamknigty.

Zgodnie z dyspozycja art. 1 ust. 1 pkt 1 lit. b) ustawy PCC, opodatkowaniu
podlega umowa pozyczki pieniedzy lub rzeczy oznaczonych tylko co do gatunku.
Z uwagi na fakt, iz przedmiotem pozyczki papierow warto§ciowych jest prawo
majatkowe inkorporowane w dokumencie, umowa ta nie jest tozsama z umowa
pozyczki, o ktérej] mowa w przytoczonym wyzej przepisie.

Oznacza to, ze umowa pozyczki papieréw wartosciowych nie podlega
opodatkowaniu PCC.

3. Podatek od towarow i uslug

Na wstepie nalezy zauwazy¢, iz niezaleznie od faktu, czy strona umowy pozyczki
jest klient instytucji finansowej (podmiot gospodarczy niebgdacy instytucja
finansowa) czy tez bank albo inna instytucja finansowa, udzielenie pozyczki
papieréw wartosciowych kwalifikowane jest na gruncie ustawy VAT jako usluga
finansowa, ktéra — co do zasady — podlega zwolnieniu z podatku VAT.

Zgodnie z art. 8 ust. 3 ustawy VAT przyjmuje sig, iz ustugi wymienione
w klasyfikacjach (PKWilU) sa identyfikowane za pomoca tych klasyfikacji.
Oznacza to, ze w zakresie opodatkowania podatkiem VAT znaczenie ma
przyporzadkowanie ustugi do odpowiedniego numeru klasyfikacyjnego (PKWil),
a nie do podmiotu ktéry $wiadczy ustugi. Zgodnie z wyrokiem nr C-281/91
Europejskiego Trybunalu Sprawiedliwos$ci, zwolnienie z podatku od wartosci
dodanej z tytutu $§wiadczenia ustug posrednictwa finansowego odnosi sig nie tylko
do bankow 1 instytucji finansowych, lecz takze do innych podmiotéw
$wiadczacych takie ustugi.
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Kluczowa kwestia dla rozstrzygnigcia, czy dana czynno$¢ (pozyczka papieréow
wartosciowych) podlega opodatkowaniu podatkiem VAT jest ustalenie,
czy czynno$¢ ta jest wykonywana w ramach dziatalno$ci gospodarcze;j.
Zgodnie z art. 15 ustawy VAT, podatnikami sa osoby prawne wykonujace
samodzielnie dziatalno$¢ gospodarcza bez wzgledu na cel lub rezultat takiej
dzialalnoséci. Dzialalno$§¢ gospodarcza w rozumieniu ustawy VAT obejmuje
wszelka dziatalno$¢ producentow, handlowcow lub ustugodawcéw — rowniez
wowczas, gdy czynno$¢ zostala wykonana jednorazowo w okoliczno$ciach
wskazujacych na zamiar wykonywania jej w sposob czgstotliwy.

Zgodnie z przytoczona wyzej definicja, opodatkowaniu podatkiem VAT
- co do zasady - nie beda podlegaty czynnosci §wiadczone w sposob jednorazowy.
Nalezy jednak zaznaczy¢, iz w tym przypadku kluczowe znaczenie dla
rozstrzygniecia, czy czynno$¢ podlega opodatkowaniu VAT, jest sam zamiar
wykonywania czynnos$ci w sposob czg¢stotliwy. Oznacza to, iz nawet w przypadku,
gdy klient instytucji finansowej zawart jedna umowe pozyczki papierow
wartosciowych, to o ile jego zamiarem jest wykonywanie tych ustug w sposob
niejednorazowy, ustuga podlega opodatkowaniu podatkiem VAT (przy tym nalezy
pamigtac, ze uslugi finansowe podlegaja opodatkowaniu podatkiem VAT, ale sa z
niego zwolnione).

Nalezy rowniez zaznaczy¢, iz opodatkowaniu podatkiem VAT podlegaja nie tylko
czynno$ci, ktére zostaly wpisane w zakres dziatalno$ci gospodarcze;,
ale takze wszelkie czynnos$ci faktycznie wykonywane, mieszczace si¢ w zakresie
przytoczonej wyzej definicji dzialalno$ci gospodarcze;.

4. Ustanowienie oraz zwrot zabezpieczenia

Na wstepie trzeba podkresli¢, i1z analiza podatkowa konsekwencji ztozenia oraz
zwrotu zabezpieczenia powinna by¢ poprzedzona kazdorazowo analiza prawna
formy oraz przedmiotu zabezpieczenia. Tym niemniej przyja¢ mozna, iz — co do
zasady — zlozenie zabezpieczenia, jego zwrot oraz ewentualna zamiana przedmiotu
zabezpieczenia nie powinny powodowa¢ konsekwencji w zakresie regulowanym
przez przepisy podatkowe. Oznacza to, iz zlozenie oraz zwrot przedmiotu
zabezpieczenia nie spowoduje powstania przychodu oraz kosztu podatkowego,
zaréwno po stronie pozyczkodawcy, jak i pozyczkobiorcy.

W przypadku zabezpieczenia pieni¢znego brak konsekwencji podatkowych
wynika z faktu, iz zlozone zabezpieczenie ma charakter zwrotny 1 w konsekwencji
nie powoduje powstania trwalego przysporzenia w majatku pozyczkodawcy,
ani uszczuplenia w majatku pozyczkobiorcy.

W sytuacji, gdy przedmiotem zabezpieczenia sa papiery wartosciowe, ztozenie
zabezpieczenia powoduje przeniesienie ich wiasnosci pomig¢dzy pozyczkobiorca
a pozyczkodawca. Jakkolwiek w mys$l ustawy o pdop oraz ustawy o pdof, nabycie
papieréw warto$ciowych mogloby stanowi¢ moment powstania zobowiazania
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podatkowego, to jednak w oparciu o odpowiednio art. 12 ust. 4 pkt 13 ustawy
o pdop oraz art. 14 ust. 3 pkt 8 ustawy o pdof do przychodéw nie zalicza si¢
przychodéw z odptatnego zbycia na podstawie umowy przewlaszczenia w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, w tym pozyczki i kredytu — do czasu ostatecznego
przeniesienia wilasnosci przedmiotu umowy. Oznacza to, iz w przypadku, gdy
umowa zabezpieczenia oparta jest np. na przepisach art. 101 ustawy
z dnia 29 sierpnia 1997 roku Prawo bankowe, nie wywota ona skutkéw
podatkowych.

5. Obowiazki banku posredniczacego w pozyczaniu papieréw wartosciowych

Prawo podatkowe nie naktada na bank posredniczacy w pozyczaniu papieréw
wartosciowych obowiazku pobrania podatku z tytutu przekazania wynagrodzenia
za pozyczone papiery wartosciowe, czy tez z tytulu wyptaty dywidendy lub
odsetek wyptacanych przez spoiki, ktorych akcje lub obligacje sa przedmiotem
pozyczki.

W przypadku, gdy beneficjentami wyptat sa osoby fizyczne lub osoby prawne nie
posiadajace statusu polskich rezydentéw podatkowych, obowiazek podatkowy
ciazy na podmiotach dokonujacych wyptaty, odpowiednio wynagrodzenia z tytutu
umowy pozyczki papierow wartosciowych, dywidendy lub odsetek od obligacji.

6. Obowiazki banku w przypadku wyplat na rzecz podmiotow zagranicznych

Stosownie do postanowien art. 26 ustawy o pdop osoby prawne i jednostki
organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej dokonujace wyptat na
podstawie art. 21 (odsetki) oraz art. 22 (dywidendy) ustawy o pdop sa obowiazane,
jako ptatnicy, pobra¢ w dniu dokonania wyptaty zryczaltowany podatek
dochodowy od tych wyptat.

Jak rozumiemy, posrednictwo banku w ramach uméw o pozyczke papierow
wartosciowych przy wyptacie kwot stanowiacych kompensate utraconych
pozytkéw polega¢ bedzie na przyjmowaniu od klientéw (pozyczkobiorcéw)
stosownych zlecen oraz przekazywaniu odpowiednich kwot na rzecz
pozyczkodawcow. Oznacza to, iz w przedmiotowej umowie bank bedzie jedynie
posredniczy¢ w wyplacie wynagrodzenia, natomiast tytul prawny wyplaty
powstanie po stronie pozyczkobiorcy. W konsekwencji, bank nie bedzie
ptatnikiem (wyplacajacym) w rozumieniu ustawy o pdop, a tym samym nie bedzie
zobowigzany do poboru ewentualnego zryczattowanego podatku dochodowego.
Obowiazek ten bedzie ewentualnie ciazyl po stronie wyptacajacego
(pozyczkobiorcy).
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7. Zastosowanie umow o unikaniu podwojnego opodatkowania do pozytkow z papierow
wartosciowych bedacych przedmiotem umowy pozyczki

Zgodnie z art. 21 1 odpowiednio art. 22 ustawy o pdop przychody z odsetek oraz
dywidend uzyskane przez podmioty nie majace siedziby na terytorium Polski
(nierezydentow) podlegaja w Polsce opodatkowaniu 20% (19% w przypadku
dywidend) podatkiem u Zrédla. Jednakze postanowienia te maja zastosowanie
wylacznie wowczas, gdy umowa o unikaniu podwojnego opodatkowania, ktorej
strong jest Rzeczpospolita Polska, nie stanowi inacze;.

Tres¢ art. 10 oraz art. 11 wigkszoSci umdéw o unikaniu podwojnego
opodatkowania, ktorych strona jest Polska wskazuje, ze dywidendy oraz odsetki,
ktére powstaja w jednym z umawiajacych si¢ panstw (w tym przypadku w Polsce)
1 sa uzyskiwane przez osobg majaca miejsce zamieszkania lub siedzibg w drugim
umawiajacym si¢ panstwie, moga by¢ opodatkowane w Polsce wedtug
preferencyjnej stawki podatkowe;.

Zastosowanie preferencyjnej stawki podatku uzaleznione jest od tego, czy podmiot
otrzymujacy odpowiednio dywidendy lub odsetki jest osoba uprawniona do
odsetek/dywidend (angielski termin: beneficial owner).

W $wietle Komentarza do Konwencji Modelowej OECD beneficial owner jest
podmiotem, ktorego prawo do dysponowania otrzymana platno$cia nie ma
wylacznie formalnego charakteru. W komentarzu tym stwierdzono, ze w sytuacji,
gdy ptatnos¢ dokonywana jest na rzecz posrednika bedacego rezydentem
okreslonego panstwa, ktory nastgpnie przekazuje t¢ platno$¢ ostatecznemu
odbiorcy, panstwo, w ktérym powstaje dana platnos¢, nie jest zobowiazane do
zastosowania wobec tego posrednika postanowien umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania. Sam bowiem fakt bycia rezydentem okreslonego panstwa
1 otrzymania platnosci nie jest wystarczajaca przestanka zastosowania postanowien
umow o unikaniu podwoéjnego opodatkowania w sytuacji, gdy prawo do
dysponowania dochodem ma ograniczony charakter.

Majac na uwadze, iz odsetki badz dywidendy uzyskane przez pozyczkobiorce
papierow warto$ciowych zostang nastgpnie przekazane na rzecz pozyczkodawcy,
powstaje ryzyko, ze organy podatkowe uznaja, iz w $§wietle umowy o unikaniu
podwojnego opodatkowania pozyczkobiorca nie jest osoba uprawniona do tych
odsetek badz dywidend (czyli nie mamy do czynienia z beneficial owner).
W  konsekwencji do kwot odsetek czy dywidend wyptacanych na rzecz
pozyczkobiorcy moga nie mie¢ zastosowania preferencyjne stawki podatku u
zrodla w $wietle umow o unikaniu podwojnego opodatkowania. Oznaczatoby to, iz
odsetki 1 dywidendy podlegatyby opodatkowaniu wedtug odpowiednio 20% 1 19%
stawki.
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Dodatkowo nalezy zaznaczy¢, ze zardwno przepisy ustawy o pdop, jak i ustawy
o pdof nie zawieraja definicji beneficial owner (wlasciciela ostatecznego,
ekonomicznego).

Podsumowujac, w przypadku, gdy umowa pozyczki papieréw wartosciowych
zawiera¢ bedzie klauzule nakazujaca przekazanie pozyczkobiorcy réwnowartosci
kwot otrzymanych pozytkow (odsetek/dywidend), w naszym przekonaniu istnieje
ryzyko uznania przez organy podatkowe, ze pozyczkobiorca nie moze byc
traktowany jako beneficial owner.

Decydujacy wplyw na kwalifikacje podatkowa przeptywow pienigznych moga
mie¢ zapisy umowy pozyczki papierow wartosciowych. W przypadku, gdy umowa
pozyczki zawiera zapis, iz elementem sktadowym wynagrodzenia pozyczkodawcy
jest odpowiednio potencjalna warto§¢ wyptacanych przez emitenta papierow
wartosciowych odsetek badz dywidend (niezaleznie od faktu, czy pozyczkobiorca
faktycznie otrzymal odsetki lub dywidendy), w naszym przekonaniu istnieja
argumenty, aby uznac,
1z pozyczkobiorca w przypadku otrzymania odsetek badz dywidend jest ich
ostatecznym odbiorca (beneficial owner). Obowiazek zwigkszenia wynagrodzenia
o kwote odpowiednio odsetek lub dywidend, niezaleznie od posiadania
pozyczonych papierow wartoSciowych, pozwala na stwierdzenie, iz sam fakt
ewentualnego przekazania ,,rOwnowartosci otrzymanych kwot” nie jest
bezposrednio zwigzany z otrzymaniem odsetek badz dywidendy, a wigc
pozyczkobiorca nie jest jedynie formalnym ich odbiorca (agentem), ale speinia
wszystkie wymogi, aby by¢ uznanym za beneficial owner.

Nalezy jednak zaznaczy¢, iz rozwazana kwestia uznania pozyczkobiorcy za
beneficial owner jest w praktyce organéw skarbowych zagadnieniem relatywnie
nowym. Co wigcej, nie jest nam znana zadna opinia organow skarbowych
odnoszaca si¢ do pozyczki papierow warto§ciowych. Dlatego tez, niezaleznie od
zaprezentowanych pogladéw, nie mozemy wykluczy¢, i1z nawet w przypadku
umowy o rekomendowanym przez nas ksztalcie organy skarbowe przyjma
stanowisko, iz wobec  pozyczkobiorcy papierow wartosciowych nie ma
mozliwosci zastosowania preferencyjnej stawki podatku wynikajacej z umowy o
unikaniu podwdjnego opodatkowania.
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Zalacznik — komentarz w zakresie podatku dochodowego

Uzyte skroty:

PL FIZ Osoba fizyczna posiadajaca rezydencjg dla celow podatkowych w Polsce.

PL PR Osoba prawna posiadajaca rezydencjg dla celow podatkowych w Polsce.

ZAGR F1Z Osoba fizyczna posiadajaca rezydencj¢ dla celow podatkowych w kraju, ktéry jest strona umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania z Polska.

ZAGR PR Osoba prawna posiadajaca rezydencj¢ dla celow podatkowych w kraju, ktory jest strona umowy o unikaniu podwodjnego
opodatkowania z Polska.

Ustawa pdop Ustawa o podatku dochodowym od 0s6b prawnych

Ustawa pdof Ustawa o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych

Czynno$¢ neutralna Czynno$¢ podlegajaca polskim przepisom podatkowym, ale nie powodujaca powstania zobowiazania podatkowego.

podatkowo
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MOMENT: POZYCZENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Strona 1 POZYCZKOBIORCA
PL FIZ ZAGR FIZ PL PR ZAGR PR
czynno$¢ neutralna podatkowo nie podlega opodatkowaniu czynno$¢ neutralna podatkowo nie podlega opodatkowaniu
art. 24 ust. 13 ustawy pdof w Polsce art. 12 ust. 4c ustawy pdop w Polsce
N
P
23
=
[
czynnos$¢ neutralna podatkowo czynnos¢ neutralna podatkowo czynnos$¢ neutralna podatkowo czynnos$¢ neutralna podatkowo
czynnos$¢ neutralna podatkowo czynnos¢ neutralna podatkowo
art. 24 ust. 13 ustawy pdof art. 12 ust. 4c ustawy pdop
N
=
< % Nie podlega opodatkowaniu w Polsce Nie podlega opodatkowaniu w Polsce
@) <
= N . .
< nie podlega opodatkowaniu nie podlega opodatkowaniu
8 w Polsce w Polsce
% &6 nie podl datkowani
@) czynno$¢ neutralna podatkowo nie podlega opodatkowaniu czynnos¢ neutralna podatkowo © podicga opo aWoI\:&(/) alscg
E art. 24 ust. 13 ustawy pdof w Polsce art. 12 ust. 4c ustawy pdop
o 2
A~ =5
—
=5
czynno$¢ neutralna podatkowo czynno$¢ neutralna podatkowo czynnos¢ neutralna podatkowo czynnos¢ neutralna podatkowo
czynnos¢ neutralna podatkowo czynnos¢ neutralna podatkowo
o art. 24 ust. 13 ustawy pdof art. 12 ust. 4c ustawy pdop
A~
% Nie podlega opodatkowaniu w Polsce Nie podlega opodatkowaniu w Polsce
<
N . . . )
nie podlega opodatkowaniu nie podlega opodatkowaniu
w Polsce w Polsce
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MOMENT: OTRZYMANIE DYWIDENDY PRZEZ POZYCZKOBIORCE GDY PRZEDMIOTEM POZYCZKI SA AKCJE
POZYCZKOBIORCA
Strona 2
PL FIZ ZAGR FIZ PL PR ZAGR PR
19% podalt)ek v;/ Pollsce, gdyz otrzymujacy nie jest 19% podagek vsf/ Pollsce, gdyz otrzymujacy nie jest
tzw. beneficial owner (brak mozliwosci tzw. beneficial owner (brak mozliwosci
zastosowania przepisow umow o unikaniu zastosowania przepisow umow o unikaniu
B podwodjnego opodatkowania). W przypadku, gdy podwojnego opodatkowania). W przypadku, gdy
[ warto$¢ ewentualnie wyptaconej dywidendy stanowi warto$¢ ewentualnie wyptaconej dywidendy stanowi
= jedynie element kalkulacji wynagrodzenia, istnieja jedynie element kalkulacji wynagrodzenia, istnieja
W argumenty, aby uzna¢, iz warunek ,,beneficial argumenty, aby uzna¢, iz warunek ,,beneficial
owner” jest spelniony, a konsekwencji zastosowanie owner” jest spelniony, a konsekwencji zastosowanie
bedzie miata stawka wynikajaca z traktatu o bedzie miata stawka wynikajaca z traktatu o
unikaniu podwdjnego opodatkowania. unikaniu podwdjnego opodatkowania.
19% podatek w Polsce, gdyz otrzymujacy nie jest 19% podatek w Polsce, gdyz otrzymujacy nie jest
tzw. beneficial owner (brak mozliwosci tzw. beneficial owner (brak mozliwosci
B zastosowania przepisow umow o unikaniu zastosowania przepiséw umow o unikaniu
L1 podwojnego opodatkowania). W przypadku, gdy podwojnego opodatkowania). W przypadku, gdy
warto$¢ ewentualnie wyptacone idendy stanowi warto$¢ ewentualnie wyptaconej dywidendy stanowi
[ §¢ Inie wypt j dywidendy i §¢ Inie wypt j dywidendy i
< &) jedynie element kalkulacji wynagrodzenia, istnieja jedynie element kalkulacji wynagrodzenia, istnieja
@] < argumenty, aby uzna¢, iz warunek ,,beneficial argumenty, aby uzna¢, iz warunek ,,beneficial
” jest spelni konsek ji zast i . ”” jest spelni konsek ji zast i
z | N o e ol | 1904 podtek  ytul sy w zyskach | S T by en o
A 19% podatek z tytutu udziatéw w zyskach unikaniu podwojnego opodatkowania. 0s0b prawnych, chyba ze spetnione sa unikaniu podwéjnego opodatkowania.
@) 036b prawnveh warunki zwolnienia z uwagi na okres
wuletniego nieprzerwanego posiadania
% prawiy | dwuletniego niep go posiadania, -
S o Deneficial ovner (orak mostweget | €0 naimnie] 10% akeji (art. 22 ustawy | B ek st
ZW. rak mozliwosci ZW. rak mozliwosci
E zastosowania przepisow umow o unikaniu pdop) zastosowania przepiséw umow o unikaniu
@) [ e podwojnego opodatkowania). W przypadku, gdy podwojnego opodatkowania). W przypadku, gdy
=% A warto$¢ ewentualnie wyplaconej dywidendy stanowi warto$¢ ewentualnie wyptaconej dywidendy stanowi
yp ) dy y yp ) dy y
— jedynie element kalkulacji wynagrodzenia, istnieja jedynie element kalkulacji wynagrodzenia, istnieja
A argumenty, aby uznac, iz warunek ,,beneficial argumenty, aby uznac¢, iz warunek ,,beneficial
owner” jest spetniony, a konsekwencji zastosowanie owner” jest spetniony, a konsekwencji zastosowanie
bedzie miata stawka wynikajaca z traktatu o bedzie miata stawka wynikajaca z traktatu o
unikaniu podwojnego opodatkowania. unikaniu podwdjnego opodatkowania.
19% podakt)ek Vf/ Pollsce, gdyz otrzymujacy nie jest 19% t[))odz}tek \IN Polsce, gdyz otrzymujacy nie jest
tzw. beneficial owner (brak mozliwosci tzw. beneficial owner (brak mozliwosci
o zastosowania przepiséw umoéw o unikaniu zastosowania przepisOw umow o unikaniu
A~ podwojnego opodatkowania). W przypadku, gdy podwojnego opodatkowania). W przypadku, gdy
a4 warto$¢ ewentualnie wyptaconej dywidendy stanowi warto$¢ ewentualnie wyplaconej dywidendy stanowi
) jedynie element kalkulacji wynagrodzenia, istnieja jedynie element kalkulacji wynagrodzenia, istnieja
< argumenty, aby uznac¢, iz warunek ,,beneficial argumenty, aby uznac, iz warunek ,,beneficial
N owner” jest spelniony, a konsekwencji zastosowanie owner” jest spelniony, a konsekwencji zastosowanie
bedzie miala stawka wynikajaca z traktatu o bedzie miala stawka wynikajaca z traktatu o
unikaniu podwojnego opodatkowania. unikaniu podwdjnego opodatkowania.
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POZYCZKOBIORCA
Strona 3
PL FIZ ZAGR FIZ PL PR ZAGR PR
wyplacone wynagrodzenie stanowi walifikacja do kosztéw podatkowych wyptacone wynagrodzenie stanowi walifikacja do kosztow podatkowych
koszt podatkowy na podstawie prawa wlasciwego koszt podatkowy na podstawie prawa wlasciwego
dla osoby zagranicznej dla osoby zagranicznej
E
=
—
A~ powstaje przychod powstaje przychod powstaje przychod powstaje przychod
z kapitatow pieni¢znych z kapitatow pienigznych z kapitatow pieni¢znych z kapitatow pieni¢znych
opodatkowany 19% stawka opodatkowany 19% stawka opodatkowany 19% stawka opodatkowany 19% stawka
wyplacone wynagrodzenie stanowi wyplacone wynagrodzenie stanowi
koszt podatkowy koszt podatkowy
a
m . .
< % Nie podlega opodatkowaniu w Polsce Nie podlega opodatkowaniu w Polsce
O <
= N Podlega opodatkowaniu wg Zasad dla )
< odsetek na podstawie traktatow Podlega opodatkowaniu wg zasathdla
8 odsetek na podstawie traktatow
% wyplacone wynagrodzenie stanowi kwalifikacja do k(?sztéw podatkquch wyptacone wynagrodzenie stanowi walifikacja do kosztéw podatkowych
g koszt podatkowy na podstawie prawa w%asqwegq koszt podatkowy na podstawie prawa wlasciwego
K dla osoby zagranicznej dla osoby zagranicznej
o 22
A~ =5
d
powstaje przychod powstaje przychod powstaje przychod powstaje przychod
opodatkowany opodatkowany opodatkowany opodatkowany
na zasadach og6lnych na zasadach ogdlnych na zasadach og6lnych na zasadach ogolnych
wyptacone wynagrodzenie stanowi wyplacone wynagrodzenie stanowi
koszt podatkowy koszt podatkowy
22
A~
% Nie podlega opodatkowaniu w Polsce Nie podlega opodatkowaniu w Polsce
<
N
Podlega opodatkowaniu wg zasaddla Podlega opodatkowaniu wg zasaddla
odsetek na podstawie traktatow odsetek na podstawie traktatow
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Strona 4
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wyplacone wynagrodzenie stanowi walifikacja do kosztow podatkowych wyptacone wynagrodzenie stanowi walifikacja do kosztow podatkowych
koszt podatkowy na podstawie prawa wlasciwego koszt podatkowy na podstawie prawa wlasciwego
dla osoby zagranicznej dla osoby zagranicznej
N
=
=
A~ powstaje przychod powstaje przychod powstaje przychod powstaje przychod
z kapitatow pieni¢znych z kapitalow pienigznych z kapitatow pieni¢znych z kapitatow pieni¢znych
opodatkowany 19% stawka opodatkowany 19% stawka opodatkowany 19% stawka opodatkowany 19% stawka
wyplacone wynagrodzenie stanowi wyptacone wynagrodzenie stanowi
koszt podatkowy koszt podatkowy
=
< % Nie podlega opodatkowaniu w Polsce Nie podlega opodatkowaniu w Polsce
O <
= N Podlega opodatkowaniu wg 2asad dla .
< odsetek na podstawie traktatow Podlega opodatkowaniu wg zasathdla
8 odsetek na podstawie traktatow
% wyplacone wynagrodzenie stanowi kwalifikacja do kosztow podatkowych wyplacone wynagrodzenie stanowi walifikacja do kosztéw podatkowych
éﬂ koszt podatkowy na podstawie prawa wias’ci.weg(? koszt podatkowy na podstawie prawa wlasciwego
Q) dla osoby zagranicznej dla osoby zagranicznej
o
2 | E
=
powstaje przychod powstaje przychod powstaje przychod powstaje przychéd
opodatkowany opodatkowany opodatkowany opodatkowany
na zasadach ogdlnych na zasadach ogo6lnych na zasadach og6lnych na zasadach ogélnych
wyplacone wynagrodzenie stanowi wyplacone wynagrodzenie stanowi
koszt podatkowy koszt podatkowy
&
% Nie podlega opodatkowaniu w Polsce Nie podlega opodatkowaniu w Polsce
<
N
Podlega opodatkowaniu wg zasaddla Podlega opodatkowaniu wg zasaddla
odsetek na podstawie traktatow odsetek na podstawie traktatow
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Strona 5
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ile pozyczkobiorca ponidst wydatki na walifikacja do kosztéw podatkowych ile pozyczkobiorca ponidst wydatki na walifikacja do kosztow podatkowych
nabycie prawa poboru, stanowi¢ beda na podstawie prawa wlasciwego nabycie prawa poboru, stanowi¢ beda na podstawie prawa wlasciwego
one koszt podatkowy. dla osoby zagranicznej one koszt podatkowy. dla osoby zagranicznej
B
B~
—
A~ powstaje przychod powstaje przychod powstaje przychod powstaje przychod
z kapitatow pieni¢znych z kapitatow pienigznych z kapitatow pieni¢znych z kapitatow pieni¢znych
opodatkowany 19% stawka opodatkowany 19% stawka opodatkowany 19% stawka opodatkowany 19% stawka
ile pozyczkobiorca poniést wydatki na ile pozyczkobiorca ponidst wydatki na
nabycie prawa poboru, stanowi¢ beda nabygie prawa poboru, stanowi¢ beda
E one koszt podatkowy. one koszt podatkowy.
< % Nie podlega opodatkowaniu w Polsce Nie podlega opodatkowaniu w Polsce
O <
= N Podlega opodatkowaniu wg Zasad dla )
< odsetek na podstawie traktatow Podlega opodatkowaniu wg zasathdla
8 odsetek na podstawie traktatow
% ile pozyczkobiorca ponidst wydatki na kwalifikacja do kosztow podatkowych ile pozyczkobiorca ponidst wydatki na walifikacja do kosztéw podatkowych
g ycie prawa poboru, stanowi¢ begda na podstawie prawa w%as’ci.wegc? nabycie prawa poboru, stanowi¢ beda na podstawie prawa whasciwego
K one koszt podatkowy. dla osoby zagranicznej one koszt podatkowy. dla osoby zagranicznej
o
g | &
d
powstaje przychod powstaje przychod powstaje przychod powstaje przychod
opodatkowany opodatkowany opodatkowany opodatkowany
na zasadach og6lnych na zasadach ogdlnych na zasadach og6lnych na zasadach ogolnych
ile pozyczkobiorca ponidst wydatki na OMilg pozyczkobiorca ponidst wydatki na
nabygie prawa poboru, stanowi¢ beda nabygie prawa poboru, stanowi¢ beda
g one koszt podatkowy. one koszt podatkowy.
% Nie podlega opodatkowaniu w Polsce Nie podlega opodatkowaniu w Polsce
<
N
Podlega opodatkowaniu wg zasaddla Podlega opodatkowaniu wg zasaddla
odsetek na podstawie traktatow odsetek na podstawie traktatow
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MOMENT:
Strona 6
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N
=
—
[
N
=
a4
S| ¢
= N
<
a
a 19% podatek z kapitatow pienigznych
N
@)
>
‘N
o 2
=% =5
—
=5
2
A~
2
O
<
N

19% podatek w Polsce, gdyz otrzymujacy nie jest
tzw. beneficial owner (brak mozliwosci
zastosowania przepisow umow o unikaniu
podwodjnego opodatkowania). W przypadku, gdy
warto$¢ ewentualnie wyptaconych odsetek stanowi
jedynie element kalkulacji wynagrodzenia, istnieja
argumenty, aby uznac¢, iz warunek ,,beneficial
owner” jest spetniony, a konsekwencji zastosowanie
bedzie miata stawka wynikajaca z traktatu o
unikaniu podwojnego opodatkowania.

19% podatek w Polsce, gdyz otrzymujacy nie jest
tzw. beneficial owner (brak mozliwosci
zastosowania przepisow umow o unikaniu
podwdjnego opodatkowania). W przypadku, gdy
warto$¢ ewentualnie wyptaconych odsetek stanowi
jedynie element kalkulacji wynagrodzenia, istnieja
argumenty, aby uznac¢, iz warunek ,,beneficial
owner” jest spelniony, a konsekwencji zastosowanie
bedzie miata stawka wynikajaca z traktatu

19% podatek w Polsce, gdyz otrzymujacy nie jest
tzw. beneficial owner (brak mozliwosci
zastosowania przepisow umow o unikaniu
podwojnego opodatkowania). W przypadku, gdy
warto$¢ ewentualnie wyptaconych odsetek stanowi
jedynie element kalkulacji wynagrodzenia, istnieja
argumenty, aby uznac, iz warunek ,,beneficial
owner” jest spetniony, a konsekwencji zastosowanie
bedzie miata stawka wynikajaca z traktatu o
unikaniu podwdjnego opodatkowania.

19% podatek w Polsce, gdyz otrzymujacy nie jest
tzw. beneficial owner (brak mozliwosci
zastosowania przepisow umow o unikaniu
podwojnego opodatkowania). W przypadku, gdy
warto$¢ ewentualnie wyptaconych odsetek stanowi
jedynie element kalkulacji wynagrodzenia, istnieja
argumenty, aby uznac, iz warunek ,,beneficial
owner” jest spelniony, a konsekwencji zastosowanie
bedzie miata stawka wynikajaca z traktatu

Opodatkowane 19% podatkiem na
zasadzie kasowej

19% podatek w Polsce, gdyz otrzymujacy nie jest
tzw. beneficial owner (brak mozliwosci
zastosowania przepisow umow o unikaniu
podwojnego opodatkowania). W przypadku, gdy
warto$¢ ewentualnie wyptaconych odsetek stanowi
jedynie element kalkulacji wynagrodzenia, istnieja
argumenty, aby uznac, iz warunek ,,beneficial
owner” jest spetniony, a konsekwencji zastosowanie
bedzie miata stawka wynikajaca z traktatu o
unikaniu podwdjnego opodatkowania.

19% podatek w Polsce, gdyz otrzymujacy nie jest
tzw. beneficial owner (brak mozliwosci
zastosowania przepisow umow o unikaniu
podwojnego opodatkowania). W przypadku, gdy
warto$¢ ewentualnie wyptaconych odsetek stanowi
jedynie element kalkulacji wynagrodzenia, istnieja
argumenty, aby uznac, iz warunek ,,beneficial
owner” jest spelniony, a konsekwencji zastosowanie
bedzie miata stawka wynikajaca z traktatu

19% podatek w Polsce, gdyz otrzymujacy nie jest
tzw. beneficial owner (brak mozliwosci
zastosowania przepiséw umow o unikaniu
podwojnego opodatkowania). W przypadku, gdy
warto$¢ ewentualnie wyptaconych odsetek stanowi
jedynie element kalkulacji wynagrodzenia, istnieja
argumenty, aby uznac¢, iz warunek ,,beneficial
owner” jest spetniony, a konsekwencji zastosowanie
bedzie miata stawka wynikajaca z traktatu o
unikaniu podwdjnego opodatkowania.

19% podatek w Polsce, gdyz otrzymujacy nie jest
tzw. beneficial owner (brak mozliwosci
zastosowania przepiséw umow o unikaniu
podwojnego opodatkowania). W przypadku, gdy
warto$¢ ewentualnie wyptaconych odsetek stanowi
jedynie element kalkulacji wynagrodzenia, istnieja
argumenty, aby uznac¢, iz warunek ,,beneficial
owner” jest spelniony, a konsekwencji zastosowanie
bedzie miata stawka wynikajaca z traktatu
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wyplacone wynagrodzenie stanowi wypltacone wynagrodzenie stanowi kwalifikacja do kosztow podatkowych
koszt podatkowy koszt podatkowy na podstawie prawa Wlasc%wegq
dla osoby zagranicznej
N
%
. o
pows?aje’przy'ch(}d' powstaje przychod powstaje przychod powstaje przychod
z kapitatow plenleiznych z kapitatéw pienigznych z kapitatéw pienieznych z kapitalow pienieznych
opodatkowany 19% stawka opodatkowany 19% stawka opodatkowany 19% stawka opodatkowany 19% stawka
wyptacone wynagrodzenie stanowi wyplacone wynagrodzenie stanowi
koszt podatkowy koszt podatkowy
N
.
< % Nie podlega opodatkowaniu w Polsce Nie podlega opodatkowaniu w Polsce
@) <
= N Podlega opodatkowaniu wg zasad dla Podlega opodatkowaniu wg zasad dla
g odsetek na podstawie traktatow odsetek na podstawie traktatow
o
% wyplacone wynagrodzenie stanowi walifikacja do kosztéw podatkowych wyptacone wynagrodzenie stanowi kwalifikacja do kosztow podatkowych
g koszt podatkowy na podstawie prawa wlasciwego koszt podatkowy na podstawie prawa wlasciwego
N dla osoby zagranicznej dla osoby zagranicznej
o
g | £
5
powstaje przychod powstaje przychod powstaje przychod powstaje przychod
opodatkowany opodatkowany opodatkowany opodatkowany
na zasadach ogoélnych na zasadach ogo6lnych na zasadach ogo6lnych na zasadach ogélnych
wyplacone wynagrodzenie stanowi wyplacone wynagrodzenie stanowi
koszt podatkowy koszt podatkowy
2
A~
% Nie podlega opodatkowaniu w Polsce Nie podlega opodatkowaniu w Polsce
<
N Podlega opodatkowaniu wg zasad dla Podlega opodatkowaniu wg zasad dla
odsetek na podstawie traktatow odsetek na podstawie traktatow
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wyplacone wynagrodzenie stanowi wypltacone wynagrodzenie stanowi kwalifikacja do kosztow podatkowych
koszt podatkowy koszt podatkowy na podstawie prawa Wlasc%wegq
dla osoby zagranicznej
N
=
. o
pows?aje’przy'ch(}d' powstaje przychod powstaje przychod powstaje przychod
z kapitatow plenleiznych z kapitatéw pienigznych z kapitatéw pienieznych z kapitalow pienieznych
opodatkowany 19% stawka opodatkowany 19% stawka opodatkowany 19% stawka opodatkowany 19% stawka
wyptacone wynagrodzenie stanowi wyplacone wynagrodzenie stanowi
koszt podatkowy koszt podatkowy
N
.
< % Nie podlega opodatkowaniu w Polsce Nie podlega opodatkowaniu w Polsce
@) <
N odlega opodatkowaniu wg zasad dla Podlega opodatkowaniu wg zasad dla
g odsetek na podstawie traktatow odsetek na podstawie traktatow
o
% wyplacone wynagrodzenie stanowi walifikacja do kosztéw podatkowych wyptacone wynagrodzenie stanowi kwalifikacja do kosztow podatkowych
g koszt podatkowy na podstawie prawa wlasciwego koszt podatkowy na podstawie prawa wlasciwego
N dla osoby zagranicznej dla osoby zagranicznej
o
g | £
5
powstaje przychod powstaje przychod powstaje przychod powstaje przychod
opodatkowany opodatkowany opodatkowany opodatkowany
na zasadach ogoélnych na zasadach ogo6lnych na zasadach ogo6lnych na zasadach ogélnych
wyplacone wynagrodzenie stanowi wyplacone wynagrodzenie stanowi
koszt podatkowy koszt podatkowy
2
A~
% Nie podlega opodatkowaniu w Polsce Nie podlega opodatkowaniu w Polsce
<
N Podlega opodatkowaniu wg zasad dla Podlega opodatkowaniu wg zasad dla
odsetek na podstawie traktatow odsetek na podstawie traktatow
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=

=

-

~

E Przychdéd dla pozyczkobiorcy

o~ (zbywajacego) jest ustalany na . . .
< QO | dzieh, w ktorym ma nastapi¢ zwrot Przychpd dla p pzyczkoblorcy
O < > L . (zbywajacego) jest ustalany na
= N papieréw wartosciowych L \ -
< art. 24 ust. 13 ustawy pdof. dziefl, w 'kt(?rym ma nas ta‘plchz wrot
8 Dochod stanowi roznica pomiedzy Nie podlega opodatkowaniu w aftarilzerli)s\:] Zvca;t;iaow};i) Nie podlega opodatkowaniu w
ﬁ suma przychodéw otrzymana z Polsce i k . Y E p- Polsce
O odplatnego zbycia a wydatkami Kosztem {zyskania przyc odqw >4
E oniesionvmi na nabvcie wydatki poniesione na odkupienie
o 7 poniesiony avy papierow wartosciowych celem ich
4 o zwroconych papierow bveia art. 15 ust. 1o ust d

o wartosciowych art. 24 ust. 14 Zbycia art. 1o ust. th ustawy paop.

ustawy pdof.
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wyplacone wynagrodzenie stanowi walifikacja do kosztow podatkowyc wyplacone wynagrodzenie stanowi walifikacja do kosztow podatkowyc
ypt ynagrodzeni i lifikacja do kosztow podatkowych ypt ynagrodzeni i lifikacja do kosztow podatkowych
oszt podatkow na podstawie prawa wlasciwego oszt podatkow na podstawie prawa wiasciwego
k podatkowy pod ie p fasciweg koszt podatkowy pod ie p fasciweg
dla osoby zagranicznej dla osoby zagranicznej
N
23
. o
pows?aje’przy'ch(}d' powstaje przychod powstaje przychod powstaje przychod
z kapitatow pleme;znych z kapitalow pienigznych z kapitatéw pienigznych z kapitalow pienigznych
opodatkowany 19% stawka opodatkowany 19% stawka opodatkowany 19% stawka opodatkowany 19% stawka
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' Manufacturing dividend - Przekazanie dywidendy przez pozyczkobiorce do pozyczkodawcy powinno byé traktowane jak wynagrodzenie za udzielona pozyczke, gdyz nie miesci si¢ ono w
katalogu dochodéw z udziatu w zyskach osob prawnych (srt. 10 ust. 1 ustawy pdop). Stad taki przychod nalezy opodatkowywac na zasadach ogdlnych. Przedstawiony komentarz ma roéwniez
zastosowanie w przypadku, gdy pozyczkobiorca zbyt akcje przed data wyptaty dywidendy, a przekazuje jedynie pozyczkobiorcy rownowarto$¢ kwoty wyplaconej dywidendy, ktora otrzymalby

pozyczkodawca, gdyby nie pozyczyt akcji.



