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@ GIELDA PAPIEROW ., . .
MARTOSSIOWYVEH GPW, spotka notowana na Gietdzie

w Warszawie

2010: Wazny rok w historii rynku kapitatowego w Polsce

&  Spektakularna oferta publiczna GPW: 323 tys.
inwestorow indywidualnych i masowe
zainteresowanie inwestorow zagranicznych 0

&  Partner pierwszego wyboru w Europie
Srodkowo-Wschodniej dla emitentéw, Dane finansowe

inwestoréw i brokeréw (skonsolidowane) 2009 2010 zmiana
Przychody ze sprzedazy (min zt) 199,5 225,6 13,1%
Zysk operacyjny (min zt) 79,5 91,8 15,4%
& Lider regionu Europy Srodkowo-Wschodniej A G ) 100,7 94,8  -58%
EBITDA (min zt) 105,1 122,6 16,7%

Rentownos¢ EBITDA 52,7% 54,3%

EPS (zt) 24 23

& Dobre wyniki finansowe oraz

Akcje GPW na gietdzie!
coraz szersza oferta produktowa : 3

Kapitalizacja spotki 1,99 mid zt
Srednie obroty/sesje w 2011 . 5,23 min zt
Free float 63,8%
Wskaznik obrotu? 66%

! Stan na 18.03.2011r.
2 Urocznione obroty w okresie 1.01 — 18.03.2011r. do kapitalizacji z 18.03.2011r.
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Pozycja GPW w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej

Kapitalizacja (mld EUR)? Obroty akcjami (mld EUR)?2

31.12.2009r. m31.12.2010r.
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® Z kapitalizacjg 142 mld EUR na koniec
2010 r. GPW jest najwiekszg gietdg papieréow
wartosciowych w regionie

2009 r. m2010r.

GPW byta takze rynkiem o najwiekszej
wartosci obrotéw sesyjnych w 2010 r.

(52,3 mid EUR)

& W 2010 r. GPW na 2 miejscu w Europie pod wzgledem liczby debiutéw na rynkach regulowanych

oraz pod wzgledem ich wartosci

& NewConnect na 1 miejscu w Europie ws$rdod rynkow alternatywnych pod wzgledem liczby

debiutow w 2010 r.

& GPW wyrodznia sie szeroka ofertg instrumentow finansowych dla inwestoréw i przedsiebiorcow, a

takze dla podmiotow administracji publicznej

17rédto: FESE. Kapitalizacja spotek krajowych.
2/r6dto: FESE. Wartoéé obrotdw sesyjnych liczona pojedynczo.




@ GIELDA PAPIEROW , e
| wArosciow Gtéwny Rynek akcji GPW

Wartos$¢ obrotéw (mid zt)
&  33,2%: wzrost catkowitych obrotow

Transakcje pakietowe m Transakcje sesyjne akcjami na GI6wnym Rynku w 2010

196,7% MI_M_MLHZ'\ &  Wozrost aktywnosci inwestorow
zagranicznych

2009: 9,2 mid zt ‘

. o . . .
A% PUTIIT @ 7% udziat OFE w obrotach akcjami
| 2009: 166,7 mid zt |
Udziat inwestorow w obrotach akcjami - Gtéwny Rynek?
indywidualni
11,8

zagraniczni

| kw Il kw 11 kw IV kw | kw Il kw 1 kw IV kw

2009 2010 1- #r6dto: GPW
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&

Gtéwny Rynek akcji GPW cd.

Kapitalizacja spotek krajowych (mld zt) !

m Debiuty 2009 m Pozostate spotki

Debiuty 2010

krajowe
18 8F 2010:
os%
\N“/ 542,6 mld zt
2009 49,2 mid zt 18 3%
421,2 mid zt ) =
; t catkowitej
kapitalizacji
na koniec
2010r.

2009r. 2010r.

1- irédto: GPW

& 34 debiuty na Gtownym Rynku akcji
w 2010 r. w tym 4 spotek zagranicznych

& Aktywny rynek SPO

& Kontynuacja prywatyzacji: PZU, Tauron, GPW
oraz dalsza sprzedaz akcji KGHM, PGE

& Free Float: 239 mld zt i 43,8% kapitalizac;ji

spotek krajowych, wzrost 0 5,2 p.p. w
stosunku do 2009 r.

Wartosé IPO
. , 1 . A Searl
Liczba spotek Liczba debiutow (mld zt)

1 spotki zagraniczne M spotki krajowe

@ss)

400
@ @ ey

i

2009 2010 2009 2010

2009 2010
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Cztonkowie Gietdy

Liczba cztonkow Gietdy

Zdalni M Lokalni

18

17 18 &
7 10
H H ; H { &

@ W 2010 r. status zdalnego cztonka
Gietdy uzyskaty UBS, Nomura, Morgan

Stanley, Renaissance i IP Intercapital

21 Udziat zdalnych cztonkéw Gietdy

w obrotach akcjami?! wyniést 15,4%
wobec 8,4% w 2009 r.

22 uczestnikdw poee Rynku Energii
GPW na koniec 2010 r., 3 kolejnych
dotaczyto na poczatku 2011 r.

2004 2005 2006 2007 2008

Liczba cztonkéw NewConnect

Zdalni B Lokalni

I N

2009 2010 . .
. o . Liczba uczestnikow
Liczba uczestnikow T BondSoot Poland
Catalyst reasury BondSpot Polan
W Zdalni W Lokalni
3

2007 2008 2009
1W transakcjach sesyjnych i pakietowych

2010 2009 2010 2010




@ GIELDA PAPIEROW . . . . . .
| magmosciowrc: GPW jako zrédto finansowania przedsiebiorstw

Wartos¢ debiutow w 2010 r. na
Gtéwnych Rynkach w Europie?

Liczba debiutéw w 2010 r. na Giéwnych Wartos$¢ pierwotnych ofert publicznych na

ie? tle kapitalizacji rynkéw w Europie3
(mlid EUR) Rynkach w Europie p ji ry P

GPW
Oslo
Luksemburg
LSE
,———
LOgotem
N.OMX
D.Boerse
BME
Wiedenn | 0,0%
NYSE 0,0%
Six Swiss | 0,0%
Ateny 1 0,0%
B.Italiana | 0,0%

2,7%

. " Wartosc ofert pierwotnych i wtérnych Kapitalizacja obligacji korporacyjnych w
Liczba debiutéw na rynkach GPW
e 1HEOR H na rynkach GPW (mid zi) obrocie na rynku Catalyst (mid zt)
B Main Market ® NewConnect H Pierwotne oferty publiczne (IPO)
( 120 ) B Wtérne oferty publiczne (SPO) ( 19.8 )

( 384

(1,6

(39 C 269

. 2009 2010 2009 2010 2009 2010
1Zrédto: PWC IPO Watch Europe

27r6dto: PwC IPOWatch Europe, FESE. Liczba debiutéw nie uwzglednia przeniesienia notowan z rynkéw alternatywnych na rynki regulowane.
37rddto: PwC IPO Watch Europe, FESE.




@ GIELDA PAPIEROW . ,
e e Rynek instrumentow pochodnych GPW

Wolumen obrotéw instrumentami pochodnymi
W Opcje na WIG20 Inne kontrakty ~ m Kontrakty na WIG20 & 6% wzrost wolumenu obrotow

kontraktami terminowymi
i opcjami do najwyzszego
poziomu w historii

&  91,8% udziat kontraktow
terminowych na WIG20
w catkowitym wolumenie
obrotéw instrumentami

Wolumen pOChOd nymi
2010:

Wolumen

2009:
14,7 min , .

13'tr9km'“ i &  Wyrainy wzrost udziatu

SZtTU . , .
inwestordw zagranicznych
w obrotach

&  Nowi animatorzy na rynku opcji;
sredni wolumen na sesje
5009 AL 5010 w okresie styczeni-luty 2011 r.
. 0 , .
/ Struktura inwestoréw w obrotach \ wyzszy 0 41% od Sredmego

B Krajowi indywidualni = Krajowi instytucjonalni ® Zagraniczni wolumenu w 2010 .




@ oSO Perspektywiczne rynki Grupy GPW

w Warszawie

Catalyst Treasury BondSpot Poland

NewConnect
Wartos¢ obrotu na rynku kasowym

i warunkowym (mld zi)

Wartos¢ obrotu w transakcjach
sesyjnych (min zi)

Kapitalizacja i wartos¢ obrotéw
ogotem (min zi)

B Rynek kasowy Rynek warunkowy
2009 m2010 750 1881
5138
135,4
2554
1847 170 39 47,1
Kapitalizacja Obroty 2009 2010 2009 2010
& NewConnect: istotny wzrost @ Wazrost obrotéw sesyjnych 0 341% & Rekordowe obroty TBS Poland

kapitalizacji spotek oraz obrotéw @ Znaczacy wzrost liczby transakgji w historii oraz wzrost liczby transakcji o

) C . 171%
w2010, @ Dynamicznie rosnaca liczba ?

@ Znaczacy wzrost segmentu transakgc;ji
warunkowych w strukturze obrotéw
i rekordowe wyniki w tym segmencie

& Wozrost przychodow ze sprzedazy emitentéw
informacji z NewConnect oraz
obstugi obrotu na tym rynku

11 grudnia 2010 r. w ramach Grupy GPW wystartowat poee Rynek Energii GPW.




Dane finansowe
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Wzrost zysku operacyjnego i EBITDA?

min zt 2009
Przychody 199,5
Koszty dziatalnosci operacyjnej 118,6
Pozostate przychody 2,5
Pozostate koszty 3,9
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 79,5
Przychody finansowe 32,8
Koszty finansowe 0,6
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 11,1
Zysk przed opodatkowaniem 122,8
Podatek dochodowy 22,1
Zysk netto roku obrotowego 100,7
EBITDA 105,1

1EBITDA = zysk z dziatalno$ci operacyjnej + udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych + amortyzacja

2010 zmiana
225,6 13,1%
132,3 11,6%

1,1 -54,3%
2,7 -31,4%

91,7 15,4%
10,3 -68,6%

0,9 52,5%

14,2 28,1%
1153  -6,1%
20,5 -7,1%
94,8 -5,8%
122,6 16,7%

Przychody ze sprzedazy (min zt)

CAGR: 10,5%

199,5

2009 2010

Wzrost zysku z dziatalnosci operacyjne;j
w wyniku wyzszej dynamiki wzrostu
przychodow od dynamiki kosztéw w
2010r.

Gtéwng przyczyng spadku zysku netto
nizsze przychody finansowe Grupy po
wyptacie dywidend o tgcznej wartosci
596,8 min zt w 2010 r.

EBITDA! (min zi)

CAGR 15,6%

2008



@ WATOSCIOMYEN Skonsolidowane przychody ze sprzedazy

w Warszawie

Rozwdj biznesu w 2010 r. przy statej strukturze przychodéw

min zt 2009 2010 zmianajes Wzrost udziatu przychodéw z obstugi emitentéw w

tacznych przychodach: 9% z 7,5% na koniec 2009 r.
Przychody z obstugi emitentow, w tym: 14,9 20,2 35,6% Spadek przychod6w ze sprzedazy informacji

spowodowany wzrostem kursu PLN wobec EUR

Optaty za wprowadzenie i dopuszczenie do 26 56 1154% © éredni kurs EUR w NBP:

obrotu w 2010 r.: 3,99 zt w 2009 r.: 4,33 zt
Opfaty roczne za notowanie i inne 12,3 14,6 18,7%
Struktura przychodow:
Przychody z obstugi obrotu, w tym: 149,2 168,8 13,1%
Sprzedai  |hne Obstuga
1 0, . s
Akcje 100,1 115,4 15,3% informacji 1 gy emitentow
! o
Instrumenty dtuzne 6,7 8,6 28,4% 14,4% 9,0%
Inne optaty od
Instrumenty pochodne 37,9 40,2 6,1% uczestnikow
rynku
Inne instrumenty rynku kasowego 0,1 0,1 2%
Inne optaty od uczestnikdw rynku 4,4 45 2,3%
Sprzedaz informacji 329 32,6 -0,9%
Instrumenty
Inne przychody 2,5 4 60,0% pochodne
17,8%
PrzyChOdy ze Sprzedaiy 199,5 225,6 13,1% |nstrumenty

dtuzne 3,8% Akcje 51,2% "

1Zawiera przychody z innych instrumentdw rynku kasowego




@ WATOSCIOMYEN Koszty dziatalnosci operacyjnej

w Warszawie

Struktura kosztow dziatalnosci
2009 2010 zmiana

min zt operacyjnej
Koszty dziatalnosci operacyjnej, w 104,1 115,7 11,1%
tym:
Ptace 32,7 352 7,6% " Place
Inne koszty osobowe 8,2 87 6,1% ® Inne koszty osobowe
Ustugi obce 32,6 42,1 29,1%
.. . B Ustugi obce
Czynsze i inne optaty eksploatacyjne 5,8 6,3 8,6%
Optaty i inne obcigzenia, w tym: 15,8 16 1,3% Czynsze i inne optaty
Fl eksploatacyjne
(Clptfaty e s b = = M Optaty i inne obcigzenia
Inne koszty operacyjne 9 7,4 -17,8%
H| koszt j
Amortyzacja 14,5 16,6 14,5% nne koszty operacyne
Razem 118,6 132,3 11,6% B Amortyzacja
1 Optata na rzecz KNF stanowita 11% kosztéw z dziatalnosci operacyjnej 2009 2010

&  Wozrost kosztow ustug obcych wynikajgcy z kosztow IPO GPW

&  Wozrost amortyzacji przede wszystkim z powodu zwiekszonych inwestycji w obecnie
wykorzystywane systemy informatyczne




Q& s Wskazniki rentownosci

w Warszawie

Wyrazny wzrostowy trend marzy EBITDA i stopy zwrotu na kapitale wiasnym

¥ EBITDA! (min zt) m Zysk netto (min zt)

2
—&—marza EBITDA = Rot

122,6

100,7
94,8

2008 2009 2010 2008 2009 2010

& Stabilny i wysoko-rentowny biznes
& Wozrost marzy na poziomie EBITDA

1EBITDA = zysk z dziatalno$ci operacyjnej + udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych + amortyzacja
2RoE = zysk netto / $rednia warto$é kapitatu wtasnego na poczatek i koniec roku




@ wmosoomen  Jednostkowy rachunek zyskéw i strat

w Warszawie

Dywidenda z KDPW wptywa na istotny wzrost jednostkowego zysku netto

min zt 2009 2010 zmiana . hodv fi (min 20

Przychody 192,5 216,5 12,5% PrevenodyTinansowe fmin

Koszty dziatalnosci ' ' ’ ™ witym dywidenda 2 KDPW
e 110,2 124,5 13,0%

operacyjnej

Pozostate przychody 1,7 2,5 47,1%

Pozostate koszty 3,5 2,5 -26,5%

Zysk z dz'lai.alnosa 80,5 92,0 14,3%

operacyjnej

Przychody finansowe 33,0 64,2 94,5% Sl

Koszty finansowe 0,5 0,9 80,0%

Zyskprzed 113,0 155,3 37,4%

opodatkowaniem

Podatek dochodowy 22,2 20,3 -8,6%

Zysk netto roku 90,8 135,0 48,7%

obrotowego 2009 2010

@ Przychody finansowe uwzgledniaja 54,1 min zt dywidendy & Polityka dywidendowa GPW:

z zyskéw KDPW z 2009 r. i lat wczesniejszych co najmniej od 30% do 50%

@ Wypftata nastgpita 25 stycznia 2011 r. i zostata zakwalifikowana zysku netto przeznaczone

do wyniku jednostki dominujgcej w 2010 r. (MSR 18) bedzie na wyptate

@ ZWZ KDPW zadecydowato 23 lipca 2010 r. o wyptacie w sumie dywidendy

162,2 min zt dywidendy




@ GIELDA PAPIEROW . . e e .
wrroscioweri - Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Przejrzysta struktura bilansu wspiera model biznesowy GPW

min zt 2009 2010
Aktywa trwate 390 338
Rzeczowe aktywa trwate 124 120 & Duza ptynnosc
Wartosci niematerialne i prawne 36 60 finansowa, 108 mln zt
g=l= == oa , ...
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 1 179 139! w srodkach pienigznych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 4 12 i ekwiwalentach
;Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 4; , T : Zmiany odzwierciedlaja
nne -—- . .
Aktywa obrotowe 666 221 przeksiegowanie
Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci !_2_3 ____._811 nalezneJ dyWIdendy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 46 31 z KDPW: 54,1 min zt
wypfaconej w styczniu
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 110 2011r.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 484 108
Inne 3 1 === . . . .
I
e e ote = Zmiany odzwlerC|edIan
Kapitat wiasny 522 525 wyptate dywidendy:
Zobowigzania dtugoterminowe 3 5 506,2 min zt w styczniu
Zobowigzania krétkoterminowe !_53_,1 ______ 29 : 2010r.

Kapitat wtasny i zobowigzania razem 1056 559
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Relacje Inwestorskie
ir@gpw.pl

ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

Zastrzezenie prawne

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,Spétka” lub ,GPW”) na potrzeby jej
akcjonariuszy, analitykow oraz innych kontrahentow. Niniejsza prezentacja zostata sporzadzona wytacznie w celach informacyjnych i nie stanowi oferty
kupna badz sprzedazy, ani oferty majgcej na celu pozyskanie oferty kupna lub sprzedazy jakichkolwiek papierow wartosciowych badz instrumentéw.
Niniejsza prezentacja nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej ani oferty Swiadczenia jakiejkolwiek ustugi.

Dane przedstawione w prezentacji zostaty zaprezentowane z nalezytg starannoscia, jednak nalezy zwréci¢ uwage, iz niektére dane pochodzg ze Zrédet
zewnetrznych i nie byty niezaleznie weryfikowane. W odniesieniu do wyczerpujgcego charakteru lub rzetelnosci informacji przedstawionych w niniejszej
Prezentacji nie mogg by¢ udzielone zadne zapewnienia ani oswiadczenia.

GPW nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za jakiekolwiek decyzje podjete w oparciu o informacje i opinie zawarte w niniejszej prezentacji. GPW
informuje, ze w celu uzyskania informacji dotyczacych Spétki nalezy zapoznac sie z raportami okresowymi lub biezgcymi, ktére sg publikowane zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego.




