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Podsumowanie 2018 roku w GK GPW & GPW

Aktualizacja i realizacja strategii GK GPW
v 14 inicjatyw dajacych liczne mozliwosci rozwoju

v

Rekordowy wynik finansowy
v' zysk netto w 2018 r. na poziomie 183,7 mln zt

v

Dobra pozycja wyjsciowa do wzrostu wartosci Spotki w 2019 r.
v' Zdywersyfikowany biznes odpowiedzig na trendy
w zakresie infrastruktury na rynkach globalnych




Najwazniejsze wydarzenia w 2018 r. @IGPW

WOLUMENOWE FINANSOWE BIZNESOWE

= Rekordowy rok TGE, = Wyptata dywidendy » Aktualizacja strategii

pod wzgledem w wysokosci 92,3 #GPW2022: nowe

obrotu energiq min zt (2,20 zt na linie biznesowe

elektryczng i gazem akcje)

ziemnym Nowe indeksy
Rekordowy zysk branzowe i

Przebicie historycznej netto na poziomie dywidendowe

bariery na indeksie 183,7 min zt

WIG - 67 933 pkt - Zakwalifikowanie

23 stycznia Sprzedaz akcji spofki naszego kraju do
stowarzyszonej Aquis rynkow rozwinietych

21 wrzesnia - Exchange przez FTSE Russell

rekordowa sesja pod oraz STOXX

wzgledem wartosci

obrotéw akcjami: 5,4 Utworzenie Polskiej

mid PLN Agencji Ratingowej

Strategia Rozwoju Rynku Kapitalowego (SRRK) - projekt opublikowany
28 lutego 2019 r.




Rekordowy zysk netto w 2018 r.

Przychody ze sprzedazy

Zysk netto

min zt min z
C-1,5%> CH15,7%
ﬂ 352,0 346 183,7
—
92,2 88,5 — (=5,5%>
158,7
39,3 37,1 ¢l
Q4’17 Q4’18 12M'17 12M’18 Q4'17 Q4’18 12M'17 12M'18
EBITDA Koszty operacyjne
min zt 9 min zt
z 53,10 50,1% -
48,0% 47 ‘1%/0
Gew> 2149 o
202,0
—
51,9 52,7 173,8
- 165,8
=B
49,0 42,4 /[
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¢+ Przychody ze sprzedazy

Wzrost przychodéw ze sprzedazy
0 3,2% kdk oraz spadek przychodow
ze sprzedazy o 4,0% rdr w Q4 2018 r.

¢+ Zysk netto
Spadek zysku netto o 1,3% kdk oraz

0 5,5% rdr w Q4 2018 r. W ujeciu
rocznym zysk netto na historycznie
najwyzszym poziomie 183,7 min zi.

+ EBITDA

Wzrost wyniku EBITDA o 3,3% kdk
oraz o 1,6% rdr do poziomu 52,7 min
zt w Q4 2018 r.

¢+ Koszty operacyjne

Spadek kosztéw operacyjnych o 1,4%
kdk oraz 13,4% rdr w Q4 2018 r.
gtéwnie w wyniku wysokiej bazy w Q4
2017 r. zwigzanej z wydatkami
na MiFID2




Stabilizacja aktywnosci inwestorow mierzonej
wskaznikiem obrotu w Q4’18

Wartosc¢ obrotow sesyjnych na Gtéwnym Rynku

mmmmm Transakcje w ramach arkusza zlecen mid zt

== \V'skaznik obrotu (zrddto: FESE)
42,6%
39,8%
34,9% o 34,3%
30,6% 33.3% 31,1% 30,7% 32,9%

Q4'16 Q1'17 Q2'17 Q3'17 Q4'17 Q1'18 Q2'18 Q3'18 Q4'18

Aktywnos¢ klientow programoéw HVP i HVF na tle
obrotéow rynkowych

mid zt mmmmm Obroty EOB ~ emmmm= Udziat HVP | HVF w obrotach

80 12%

70 10%

60 10,3% g,

50 o so/ 9,3% s%

40 6300 68% oo 7,9% 7,9% 750, 6%

30 6, 3% 4%

20

10 2%
0 0%

2017 2018

Wskaznik obrotu - 32,9% w IV kw. 2018 r. vs.
34,3% w IIT kw. 2018 r. i 33,3% w IV kw.
2017 r.

Wskaznik obrotéw w catym 2018 r. wynidst
32,3% vs 35,3% w 2017 r.

Spadek wartosci WIG20 o 7,5%, a WIG
0 9,5% w skali roku.

Wartos¢ obrotow sesyjnych na rynku akcji na
poziomie 49,0 mid zt w IV kw. 2018 r. (spadek
0 8,5% kdk i 0 15,8% rdr), a w catym 2018 r.
204,3 mid zt, o 13,6% mniej niz w roku 2017
(efekt wysokiej bazy - wartos¢ obrotow
w 2017 r. byt najwyzszy od 2011 r.)

Udziat firm pozyskanych w programie HVP
i HVF w obrotach na rynku akcji w IV kw.
2018 r. - 10,3 %, a w catym 2018 r. 9,3% vs.
7,4% w 2017 r.
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Wzrost obrotéw instrumentami pochodnymi @,GPW

Wolumen obrotu instrumentami pochodnymi ¢ Catkowity wolumen obrotu instrumentami
— pochodnymi w Q4 2018 r. wyniost 2,2 min szt.,

+27,8% co oznacza wzrost 0 26,2% kdk i wzrost
0 27,8% rdr

min szt.

¢+ Catkowity wolumen instrumentami
pochodnymi w 2018 r. wynidst 8,2 min szt., co
oznacza wzrost 0 7,1% z 7,6 min szt. w
poprzednim roku.

¢ Wolumen obrotu kontraktami terminowymi
Q416 QU7 Q217 Q317 Q417 QI8 Q218 Q318 Q418 na WIG20 w Q4 2018 r. wzrést o0 18,1% rdr

. L. i 0 20,6% kdk, do poziomu 1,2 mln sztuk.
Kwartalna zmiennos¢ WIG oraz WIG20

¢ Wazrost obrotu kontraktami terminowymi na

Zmienno$¢ WIG e 7Zmiennos$¢ WIG20

60% waluty 0 46,4% kdk do poziomu 581,5 min
50% szt., a w catym 2018 r. wzrost 0 89,9% do
40% poziomu 2,0 min szt.
30% 20,7% ¢ Zmiennos$¢ indeksu WIG20 w Q4 2018 r.
20% wyniosta 20,7%, a WIG 17,2%
10% L i
0% 17,2% . Udz;a% :lrn; rllancslui(etcychtna r.achunek_ w’rgs4ny

R T T T T T T T T T TR T R TN TP T T T TP T TR R TG W obrotac ontraktami terminowymi w

S R A L S a2 2018 r. to 11,0% vs. 10,6% w Q3 2018 r.
i 6,0% rok wczesniej

1 Uczestnicy programéw wspierania ptynnosci (HVP i HVF) oraz nowy animator



Rok 2018 najlepszym okresem w historii TGE w obrocie @GPW
energia elektryczna i gazem ziemnym

+ Rynek energii elektrycznej - catkowity wolumen transakcji

Wolumeny obrotu na rynkach spot i forward energii i gazu zawartych na rynkach energii elektrycznej w Q4 2018 r. wynidst
67,3TWh (+80,9% rdr, +6,0% kdk). Na rynku spot wolumen
Il Energia elektryczna (TWh) I Gazziemny (TWh) osiggnat 7,8 TWh (+15,4% rdr, +25,0% kdk). Na rynku
67,3 45,4 46,1 terminowym wolumen to 59,5 TWh (+95,4% rdr, +4,0% kdk).

63,5

Wolumen obrotu energia elektryczna w 2018 r. wyniost 226
TWh (+102,5% rdr)

38,0

25,9 25,8 + Rynek gazu ziemnego - catkowity wolumen transakcji zawartych
na rynkach gazu ziemnego w Q4 2018 r, wyniést 46,1 TWh
(+21,4% rdr, +1,6% kdk). Na rynku spot gazu ziemnego wolumen
wynioést 7,0 TWh (+14,3% rdr, -222,3% kdk). Na rynku
terminowym wolumen 39,1 TWh oznacza wzrost 0 22,8% rdr i
spadek o0 9,5% kdk. Catkowity wolumen transakcji zawartych

Q4’17 Q118 Q2’18 Q318 Q418 Q4’17 Q1’18 Q2’18 Q3’18 Q418 N
na rynkach gazu ziemnego w 2018 r. wyniost 143 TWh
. . } (+3,4% rdr) - jest to najlepszy wynik w historii notowan na
Wolumen obrotu prawami majatkowymi TGE
Bl Kogeneracja (TWh) I Efektywnosé energetyczna (ktoe) ¢  Rynek praw majatkowych:
I ozE (Twh) v' Wolumen obrotu prawami majatkowymi
154,4 z kogeneracji w Q4 2018 r. wynidst 2,8 TWh
21,9 137,8

(-15,2% rdr, -45,2% kdk).

v" Wolumen obrotu prawami majatkowymi dla OZE w Q4 2018 r.
wynidst 7,7 TWh (-17,0% rdr,
-8,1% kdk).

v" Wolumen obrotu prawami majatkowymi dla efektywnosci
energetycznej w Q4 2018 r. wynidst 78,4 ktoe (-49,2% rdr,
+30,6% kdk).

Q417 QI18 Q218 Q318 Q418 Q417 QI18 Q218 Q318 Q4'ls Laczny wolumen obrotu prawami majatkowymi dla energii

elektrycznej wynidst w ubiegtym roku 59 TWh (+0,4% n
rdr)




Podsumowanie dziatalnosci Grupy GPW w IV kw. 2018 r.

Wyniki finansowe Grupy GPW w IV kw. 2018 r.




Stabilizacja przychodow i marzy EBITDA @IGPW

Zysk netto i marza zysku netto Przychody ze sprzedazy EBITDA i marza EBITDA

min z

39,3

Q4’17

91,3% min zt min z

56,4% 4q 5o 62,7% 59,5% 59,6%
42.7% 33,2% 0% 42,0% .\’.0/9 ,g ad

92,2

88,5

85,9 86,6

C5,5%

79,0

85,7

37,6 37,1
29,9

Q1’18 Q2’18 Q3’18 Q4’18 Q4’17 Q1’18 Q2’18 Q3’18 Q4’18 Q4’17 Q1’18 Q2’18 Q3’18 Q4’18

Zysk netto Grupy GPW w Q4 2018 r. wyniést 37,1 min zt (-5,5% rdr oraz -1,3% kdk)

Spadek skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy do 88,5 min zt rdr - to gtéwnie efekt nizszych
przychodéw na rynku finansowym, jednoczesnie wzrost o 3,2% kdk dzieki utrzymaniu wysokich
przychoddéw z rynku towarowego

Zysk EBITDA Grupy GPW w Q4 2018 r. na poziomie 52,7 mln zt (+1,6% rdr oraz +3,3% kdk)




Przychody z obstugi obrotu na rynku finansowym @,GPW

Przychody z obrotu - rynek finansowy

Q4'18: 34,6%

poziomie 30,6 min zt (spadek o -0,3% kdk

min zt
34,6
32,9
30,1 30,7
27,2 24,9
! 22,9 23,8
2,7 3,2 3,0 2,6
2,8 2,8 2,4 2,4
i 20 |
Q4’17 Q1’18 Q2'18 Q318

1 Inne instrumenty rynku kasowego, inne optaty od uczestnikéw rynku

' ¢ Przychody z obstugi obrotu na rynku finansowym na

io-11,6% rdr)

+ Srednie obroty akcjami na sesje w Q4’18 wyniosty
827,4 min zt - spadek o 7,6% kdk oraz 16,0% rdr
(w Q418 o0 4 sesje mniej, niz w Q3’18 i 2 mniej niz
rok wczesniej)

30,6 . L. .. ,
-! ¢ Wzrost sredniej opfaty na rynku akcji w Q4’18 do

poziomu 2,24 pb vs. 2,18 w Q3’18 i 2,16 w Q4'17.
W catym 2018 r. $rednia optata wyniosta 2,21 pb vs.
2,18 w 2017 r.

YRsN Akcje
Aktywnos$¢ inwestorow na rynkach GPW
04’17 |01'18[ 02'18 |03'18 | 04’18 |
Derywaty Akcje - wartoé¢ obrotéw (EOB, mid zt)
SPM' Instrumenty dtuzne 58,2 53,7 48,0 53,5 49,0
2,8 'Inne ! -15,8% rdr
/ -13.3% kdk
Q4’18 Kontrakty terminowe i opcje — wolumen obrotu (min szt.)
1,7 2,1 2,1 1,8 2,2

+27,8% rdr
+26,2% kdk
Obligacje skarbowe - TBSP, transakcje kasowe (mld zt)

38,2 42,5 29,4 28,3 46,6
+22,0% rdr
+64,4% kdk

Obligacje skarbowe - TBSP, transakcje warunkowe (mld zt)
92,2 58,3 58,0 68,8 75,4
-18,2% rdr

+9 6% kdk



Stabilne przychody z obstugi emitentow @GPW

Q4'18: 6,4%

Przychody z obstugi emitentéw '
min zt ¢ Cztery debiuty na NewConnect w Q4’18 oraz 20
debiutow na obu rynkach w catym 2018 r. o wartosci
346 min zt
¢ Przychody z tytutu optat za notowanie na stabilnym
6,3 5,9 58 poziomie pomimo spadku liczby spétek rdr z 482 na

5,4 - koniec 2017 r. do 465 na koniec 2018 r. (dot.
& G51%

Gtownego Rynku)

¢ W Q4’18 free float na Gtdwnym Rynku wyniost 52%,

5,0 .. ,
5,1 5,0 is Notowanie podobnie jak w Q3’18 vs. 49% w Q4 2017 r.
Aktywnos$¢ emitentéw
(0417 | o118 | 0218 0318
13 Wprowa- Liczba debiutéw na Gtdwnym Rynku
’ 0,8 0,8 0,6 dzenia 6 2 3 2 0
Q4’17 Q1’18 Q2’18 Q3’18 Q4’18

Kapitalizacja spotek krajowych (mid zt)
671,0 607,7 569,3 587,3 578,9
-13,7% rdr
-1,4% kdk
Wartos¢ IPO (min zt)
148 93 187 22 0




Rekordowe przychody ze sprzedazy danych

rynkowych - rynek finansowy

&, GPW

Q4'18: 13,4%

Przychody ze sprzedazy informacjit! “'
min zt

Q4’17 Q118 Q2'18 Q3’18 Q418

1 W zwigzku z wydzieleniem pozycji przychody ze sprzedazy informacji z rynku towarowego prezentowane dane zawierajg przychody tylko z

i moga sie rézni¢ w stosunku do prezentacji w poprzednich kwartatach

. W IV kw. 2018 r. pozyskano nowych klientéw na dane GPW z réznych

segmentéw rynku:

v 2 dystrybutordw danych (w catym roku 23)

3 firmy non-display (w catym roku 7, w tym tzw. Systematic Internalizers)

v
v 6 odbiorcéw danych przetworzonych
v

2 licencjobiorcow emitujacych instrumenty finansowe w oparciu o indeksy GPW

. Szybki wzrost sprzedazy danych WIBOR - w catym roku pozyskano:

v 4 dystrybutordw danych czasu rzeczywistego

4 dystrybutoréw danych opdznionych

v
v W 2018 r podpisano tez pierwsze umowy na WIBOR non-display
v

(optaty weszty w zycie z dniem 1.01.2019)

. Wzrost liczby abonentéw danych GPWB, TGE i BondSpot

Dystrybutorzy, abonenci danych i klienci non-display

Liczba abonentow (tys.)
244,4 249,4 245,2

Liczba dystrybutoréw

52 66 73
Non-display
53 55 56

247,9

74

58

‘ynku finansowego

Q4’18

251,7
+3,0% rdr
+1,5% kdk

78
+50% rdr
+5,4% kdk

65

+22,6% rdr
+12,1% kdk




Kontynuacja wzrostu wolumenéw na rynku energii @GPW
elektrycznej i gazu

Q4'18: 23,5%

Przychody z obrotu - rynek towarowy
. e ¢ Kontynuacja wzrostu przychodéw z obrotu energig

min 2t elektryczng do 5,7 min zt (+97,8% rdr i +7,1% kdk),
co wynika gtéwnie ze wzrostu obrotéw na rynku

terminowym
¢ Wozrost przychodéw z obrotu gazem o 14,7% rdr

20,8
20,3 LA . L
20,2 19,6 L 2 G2,3% i 010,9% kdk do 3,5 min zt to efekt sezonowosci (silny
2,9 17.7 wzrost wolumenoéw na rynku spot)
Y 43 53 5,7 Energia
31 ! ¢ Spadek przychodéw z obrotu prawami majgtkowymi
0 24,1% rdr i spadek o 3,7% kdk do 8,7 min zt
Gaz w wyniku spadku wolumenoéw
Aktywnos$c¢ inwestorow na rynku towarowym
Prawa
Inne Energia elektryczna — wolumen obrotu (TWh)
37,2 40,6 54,7 63,5 67,3
Q4'17 Q118 Q2'18 Q318 Q4,18 +80,7% rdr

+6,0% kdk
Gaz ziemny — wolumen obrotu (TWh)
38,0 25,9 25,8 45,4 46,1
+21,4% rdr
+1,6% kdk
Prawa majatkowe - wolumen obrotu (TWh)
12,6 13,4 21,9 13,5 10,5
-15,5% rdr
-22,3% kdk
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Wyzsze przychody z rozliczania transakc

Q4'18: 14,6%

Przychody z rozliczania transakcji '

min zt - ¢ Wzrost przychoddw z rozliczania transakcji o 8,0% rdr
+8.0% oraz o 16,3% kdk w Q4 2018 r. w wyniku rosnacych

! wolumendw na rynku energii elektrycznej i gazu

12,9 . L, .
12,0 11,3 10.5 11,1 -l + Nizsze przychody z prowadzenia RSP gtéwnie w wyniku
= B nizszej aktywnosci w zakresie umarzania $wiadectw
pochodzenia z kogeneracji (brak umorzen w Q4’18)

¢ W catym roku 2018 w Rejestrze Gwarancji Pochodzenia
zawarto transakcje o wolumenie 16 848 979 MWh, co
stanowi najlepszy rezultat w historii Rejestru i ponad

Q4’17 Q118 Q2’18 Q318 Q4’18 szesciokrotny wzrost r/r.
Q4'18: 6,9%
Przychody z prowadzenia RSP! “’ Aktywnoéé uczestnikéw RSP
min zt
| 0417 | quis | o218 | qais |

C23,4%

Wolumen wystawionych praw majatkowych (TWh)

8,0 8,9 9,4 19,7 13,7 7,2 7,2

/1 6,5 -23,4% rdr
/ 6,1
"""" k. 4 0% kdk
Wolumen umorzonych $wiadectw pochodzenia (TWh)

7,3 2,8 14,8 22,9 6,8
-6,4% rdr
Q4'17 Q118 Q2'18 Q318 Q4’18 -70,2% kdk

1z uwzglednieniem przychodéw z RGP




Spadek kosztow operacyjnych w ujeciu rdr i kdk

Koszty operacyjne: -13,4% rdr i -1,4% kdk

min zt 49,0 48,4

Optaty na KNF/ - o - 40.0 43,0 42,4
Amortyzacja/ 9,0 m m

7,9
Koszty | 425 7,8 8,1 7.9
osobowe !
174 16,6 16,5 153
Ustugi obce, 20,3
9,9 11,5 11,1 11,9
Inne
_\EEEE [ 4,3 I

Q4’17 Q1’18 Q2’18 Q3’18 Q4’18

Zmiana kosztéw operacyjnych

&, GPW

Koszty operacyjne Grupy w Q4’18 wyniosty 42,4 min zt - spadek
0 13,4 % rdri 1,4% kdk

Wskaznik koszty/przychody(C/I1)2 w Q4’18 wynidst 48,0 vs. 53,1
w Q4’17

Amortyzacja w Q4’18 wyniosta 7,9 min zt (+4,5% rdr i -0,5% kdk).
Wzrost rdr wynika z amortyzacji dwoch nowych systemow
wdrozonych w TGE w 2017 r.: X-Stream (maj) i Sapri (listopad)

Wzrost tacznych kosztéw osobowych do poziomu 18,3 min zt
(+6,5% rdri +11,0% kdk). Wzrost rdr wynika m.in. z wiekszego
zatrudnienia i wzrostu wynagrodzen

Spadek kosztéw ustug obcych do 11,9 min zt w ujeciu rocznym
(-41,3% rdri +7,1% kdk) to gtdwnie efekt wysokiej bazy w Q4’17
zwigzanej z wydatkami na MiFID2, wzrost kdk wynika z realizacji
strategii

min zt

l

o
D

Q4'17 Amort. Koszty osobowe Czynsze

1 Pozycja Inne zawiera optaty za Czynsz, Podatki i optaty (po wyjeciu optat na KNF) oraz Pozostate koszty operacyjne

2 Wskaznik C/I obliczony w oparciu o dane zaraportowane

Efekt rezerw
na KNF

Ustugi obce  Pozostate koszty

operacyjne




Wyniki na jednostkach stowarzyszonych @GPW

Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych + Udziat Grupy w zyskach jednostkach

min zt B AR B KDPW stowarzyszonych w Q4 2018 r. wynidst 1,9 min
B Aquis B CG zt (+0,7% rdr i -43,6% kdk). W ujeciu
rocznym jest to wzrost 0 4,9% do poziomu
10,6 min zt
1,91
¢ Wynik KDPW:
0,75
v" W Q4 2018 r. udziat Grupy w zysku netto
spotki stowarzyszonej KDPW (GPW posiada
8e 33,33% udziatow) wynidst 2,1 min zt vs.
-0.03 2,8minztw Q4 2017 r.i 3,25 min zt w
Q417 Q118 Q2'18 Q3’18 Q418 Q3'18.

Zmiana udziatu w zysku jednostek stowarzyszonych L . . . . .
+ Ujecie Polskiej Agencji Ratingowej (dawniej

min zt IAIR), ktéra w wyniku zmiany struktury
akcjonariatu w Q4 2018 r. stata sie spotka
1,91 003 1,92 stowarzyszong (wczesniej byta spotka zalezng).
' - W catym 2018 r. udziat Grupy w stracie PAR
”””” -0, 18 - wynidst -0,2 min zt.
¢+ W Q2 2018 r. GPW zbyta wszystkie udziaty
Q417 ce KDPW Polska Aquis Q4’18 w sPé%ce Aqui§ Exchange. GPW.odn.otowa’fa
(24,79%)  (33,33%) Agencja (brak udziat w stracie w Aquis na poziomie 0,92 min zt
Ratingowa  udziatéw w catym 2018 r.
(33,33%) GPW)




Skonsolidowany bilans GK GPW

min zt 31.12.2017 31.03.2018 30.06.2018 31.09.2018 31.12.2018

Aktywa trwate, w tym m.in. 596,4 580,7 578,6 575,1 580,4
Rzeczowe aktywa trwate 110,8 108,7 108,2 106,2 108,2
Warto$ci niematerialne 263,8 260,9 258,3 254,5 254,6
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 207 4 196,0 199,9 203,3 207,3

Aktywa obrotowe, w tym m.in. 550,7 612,5 693,4 618,3 636,9
Naleznosci handlowe oraz pozostafe naleznosci 64,1 87,4 68,5 78,7 69,4
Aktywa finansowe wyceniane wg. zamortyzowanego kosztu 0,0 201,4 381,0 364,2 377,5
Pozostate aktywa finansowe 250,6 0,0 0,0 0,0 0,0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2359 311,5 241,8 173,1 188,7
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 0,0 12,2 0,0 0,0 0,0

' Aktywa razem 11471 1193,2 1272,0 1193,4 1217,3

min zt 31.12.2017 31.03.2018 30.06.2018 31.09.2018 31.12.2018

Kapitat wiasny 799,5 829,3 815,8 853,4 890,5

Zobowi: ia diugotermi , w tym m.in. 270,8 264,9 266,0 268,3 269,3
Zobowigzania z tytulu emisji obligacji 243,6 243,7 243,8 243,9 244,0

Zobowi: ia krétkot: , W tym m.in. 76,8 99,0 190,2 71,8 57,4
Zobowigzania handlowe 21,3 23,8 18,8 7,9 8,6
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 13,0 8,1 10,5 11,7 14,3
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego 6,0 1,6 8,7 1,1 3,2
Zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytow 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Rozliczenia miedzyokresowe 7,4 0,6 0,6 0,6 0,6
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 27,0 29,6 127,3 35,8 25,3

" Ppasywa razem 11471 1193,2 1272,0 1193,4 1217,3

&, GPW

Wzrost aktywdw razem na dzien 31
grudnia 2018 r. w poréwnaniu do stanu
na dzien 30 wrzesnia 2018 r. jest gtdownie
wynikiem wzrostu salda srodkéw
pienieznych i ekwiwalentéw oraz aktywow
finansowych wycenianych wg.
zamortyzowanego kosztu, w ktdrych
prezentowane sg lokaty bankowe o
okresie zapadalnosci od 3 do 12 miesiecy.

W 2018 roku w ramach lokowania
wolnych s$rodkdéw pienieznych Grupa
zakupita obligacje korporacyjne i
certyfikaty depozytowe - na dzien 31
grudnia 2018 r. faczna wartosc
posiadanych certyfikatdw i obligacji
wynosi 73,1 min zt i jest zaprezentowana
w pozycji Aktywa finansowe wyceniane
wg. zamortyzowanego kosztu.

Spadek zobowigzan krétkoterminowych
na dzien 31 grudnia 2018 r. w
poréwnaniu do stanu zobowigzan na dzien
30 wrzesnia 2018 r. to gtéwnie wynik
spadku pozostatych zobowigzan
krétkoterminowych (dotyczacych
biezacych rozliczen z tyt. VAT).




Zatqcznik - slajdy dodatkowe




Skonsolidowany rachunek zyskow i strat GK GPW @,GPW

min z Qa'1l7 = Q38 Q418 ¢  Spadek przychodéw ze sprzedazy rdr to

Przychody ze sprzedazy 92,2 85,7 88,5 352,0 346,8 wynik gtéwnie spadku przychodéw na
Rynek finansowy 51,9 47,1 48,1 208,8 191,9 rynku finansowym skompensowany
Obstuga obrotu 34,6 30,7 30,6 141,3 1243 wzrostem przychodow na rynku
Obstuga emitentow 6,3 5,4 5,7 25,0 22,8 towarowym.
Sprzedaz informacji 11,0 11,1 11,8 42,5 44,8 ¢  Koszty dziatalnosci operacyjnej rdr
Rynek towarowy 40,2 38,1 40,0 142,1 153,6 wzrosty o 8,1 min zt w poréwnaniu do
Obstuga obrotu 20,2 20,3 20,8 70,1 78,5 2017 roku gtéwnie w wyniku wzrostu
Prowadzenie RSP 8,0 6,5 6,1 30,6 28,7 kosztow amortyz’aCJl_(wzrost o) 3,4.1 min zt
i i . spowodowany gtdwnie amortyzacja przez
Rozliczenia transakcji 12,0 11,1 12,9 41,0 45,9 ,
peiny rok obrotowy nowych systemow
Sprzedaz InfOI’maC]I 0,1 0,1 0,1 0,3 0,5 prZyJQtyCh do UzytkOWania w 2017 r')
Pozostate przychody operacyjne 0,1 0,5 0,4 1,0 1,4 oraz wzrostem kosztéw osobowych i
Koszty dzialalnosci operacyjnej 49,0 43,0 42,4 165,7 173,8 innych kosztéw osobowych (wzrost o 6,0
Pozostafe przychody 1,8 0,3 1,3 3,9 2,7 min zt spowodowany gtdwnie wzrostem
Strata z tytulu utraty wartosci liczby pracownikow oraz rozpoczeciem
e 0,6 0,4 1,7 0,6 3,2 . , . L.
naleznosci dziatalnosci operacyjnej GPW Benchmark
Pozostate koszty 0,0 0,3 0,8 2,9 2,3 oraz PAR).
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 44,3 43,1 44,8 186,5 170,2 P . .
4 _ peracyinel r 4 : L 4 ¢ Wynik z dziatalnosci finansowej rdr wzrdst
Przychody finansowe 1,3 1.8 2,6 >/6 44 0 50,9 min zt gtdwnie w wyniku sprzedazy
Koszty finansowe 2,4 2,2 2,7 11,1 9,2 udziatdw w spoétce stowarzyszonej Aquis
Udziat w zyskach jedn. stow. 1,9 3,4 1,9 10,1 10,6 w 2018 roku (zysk ze sprzedazy - 45,4
Zysk przed opodatkowaniem 45,1 46,1 46,6 191,0 226,0 min zt).
Podatek dochodowy 5,8 8,5 9,5 32,3 42,3
Zysk netto okresu 39,3 37,6 37,1 158,7 183,7

EBITDA 51,9 51,0 52,7 214,9 202,0



Skonsolidowane przeptywy pieniezne GK GPW QIGPW

min zt 2017 2018 . Dodatnie przeptywy pieniezne
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej, w tym m.in. 159,4 136,5 z dZZIa;‘ZInOZCIJ( Op?raCYJnGZJZOSIQQInIQtJ{e
Wplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 216,6 178,2 w20 ) . dengzi; ,Jf9, m n z
Zysk netto okresu 158,7 183,7 w poro.\lzmar.l!u 0 " rg an!e 4 handl h
W wyni nizsz nu z wigzan n WYC
Korekty razem: 57,8 -5,5 Y u 5z€go stanu zobowlaza a owy
(0 12,7 min zt).
Podatek dochodowy 32,3 42,3
Amortyzacja 28,3 318 4  Ujemnie przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej
(Zyski)/straty z dziafalnosci inwestycjnej (Aquis i PAR) 0,0 45,9 osiggniete w 2018 r. by’ry nizsze o 101,8 min zt w
Korekta $rodkéw pienieznych: efekt utraty kontroli nad PAR 0,0 1,5 poréwnaniu do 2017 r. gtéwnie w wyniku wplywéw ze
Przychody z odsetek od lokat, certyfikatow depozytowych i obligacji rz 7v Adui 76 min zt
korporacyjnych (niezaliczanych do srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw) 1,9 46 sprzedazy Aquis (57,6 ):
O 2 BN @i G 7§ 73 4 Ujemne przeplywy z dziatalnoéci finansowej osiggniete
Koszty finansowe zwigzane z emisjg obligacji 0,0 0,4 2018 r. tj. 99,7 min zt utrzyma#y Sie na zblizonym
Udziat w zyskach/stratach jednostek wyceniancyh metoda praw wiasnosci 10,1 10,6 poziomie do przeptywdw z roku 2017. Podobnie jak
Zmiana stanu aktywow i zobowigzan w tym m.in. 0,4 26,8 w 2017 r., najwiekszy wplyw na przeptywy z
ﬁ;\:ieeil;sozéecr;ie/zmniejszenie stanu naleznosci handlowych i pozostatych 49,2 7,2 dziatalnoéci finansowej miata Wyplata dywidendy (90,3
Zwiekszenie/zmniejszenie stanu zobowiazan handlowych 14,9 -12,7 min ZI)'
Zaliczki otrzymane od jednostek powigzanych w ramach PGK -10,7 00 Zmniejszenie $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
Podatek dochodowy zapfacony -46,5 41,7 w 2018 r. to gtéwnie wynik wydatkéw w dziatalnosci
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci i ycyjinej, w tym m.in. -186,6 -84,2 operacyjnej poczynionych w 2018 r.
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych -10,3 -13,0
Nabycie wartoéci niematerialnych -12,4 -83 ¢ CAPEX w Q4 2018 r. wynidst 7,5 min zt,
Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych (Aquis) 0,0 57,6 aw Cah’m 2018 r. 21,2 min z
Wplywy z odsetek od akt. finansowych wycenianych w zamortyzowanym kosz 1,4 35 o Wzrost wartoéci odpisu na naleznoéci w 2018 r. wynika
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej, w tym m.in. -99,8 -99,7 z pierwszego zastosowania MSSF 9, tzn. zgodnie
Wyplata dywidendy -90,3 -92,3 z koncepcjq strat oczekiwanych w catym okresie zycia
Wyplata odsetek z tytutu emisji obligacji -7,6 -7,3 naleznosci. Bazujac na danych historycznych za lata
Wykup wyemitowanych obligacji -120,5 0,0 2017-2018, przeprowadzono analize statystyczng
Wplywy z wyemitowanych obligacji 119,9 0,0 prawdopodobienstwa splaty zalegtych naleznosci
Zwi ie/ iejszenie netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekw. -127,0 -47,4 handlowych.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 362,7 2359

" Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 2359 188,7




Struktura przychodow Grupy GPW

&, GPW

Rynek
Towarowy:
44,3%

Rynek
Finansowy:
55,3%

<

<

346.8 min zt
0,4%

12,9%

27,1%

2018

m Pozostate przychody (0,4%)

B Sprzedaz informacji

® Obstuga emitentéw

mObrot - inne

Obrot - instrumenty dtuzne

mObroét - instrumenty pochodne

B Obrot - akcje

153.6 min zt

® Sprzedaz informacji
13,2% mRozliczanie transakcji

Rejestr Swiadectw Pochodzenia
mInne optaty od uczestnikdw rynku
m Obroét - prawa majatkowe

Obrét - gaz

Przychody Grupy GPW (mlin zt)

352 347
318 328 311

226

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 .
22




Rynek finansowy - obroét akcjami @IGPW

Wartos¢ obrotéw akcjami i liczba transakcji

=—4@— Srednia liczba transakcji na sesje, tys.
I wartos¢ obrotu akcjami EOB, mlid zt

(8 27,19t

73,1

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

+ Czynniki wptywajace na przychody: Wskaznik zmiennosci - WIG i WIG20
v' Wartos$¢ obrotéw akcjami ——\IG === WIG20
v Struktura zlecen (mate, duze, 34,4%35,0%

srednie) 24,4%5 79, 50,22/0%
’ 0

9 0,
16,5%16,8% 18,7 /014, 18,6%

13,6% 28,5%28,09 14,20516:3% %

0,0%20,1% 19,3%

IoA% 13,9%14,3%; 5 60,13,6%"24% | o 14/9%

10,3% 11,6%

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

1 Udziat w przychodach Grupy GPW w 2018 r.




Rynek finansowy - obrot instrumentami @GPW
pochodnymi

Wolumen obrotu instrumentami pochodnymi

=@ LOP, tys. (na koniec okresu)
o 2 184,8
3,5%
138,1 140,1 143,6
104,2

137,2

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v" Wolumen obrotu kontraktami

terminowymi

v L|CZba otwartych pOZch| 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

v Zmiennos$¢ Wolumen obrotu na rynku terminowym pod wptywem zmiennosci
mid zt —+— DLR' M obrét - spotki z WIG20
480% a0, 439% I Obrot - kontrakty na WIG20

[
668 1w 116% 132% 121% 116% 121% 127%

602

502

207 201 212 196 174 210
12500 124 B 152 [ 19288 140 o 174 160 o 162 __ 147 170 160 204

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

1 Wskaznik ptynnosci (wartos¢ obrotu kontraktami na WIG20 do wartosci obrotu spétkami z WIG20) 24
2 Udziat w przychodach Grupy GPW w 2018 r.




Rynek finansowy - pozostate instrumenty i optaty GPW
od uczestnikow

Wartos$¢ obrotu na Treasury BondSpot Poland, mid zt

—
I Transakcje kasowe

@ 3 00/ 1 I Transakcje warunkowe ~ 1.037 1.062
/ o

845
307 150 767
347 599
2 10/02 327 535
’ 3 413 P 407
324 RN 147
612 255
o . . 135 498 M 139
¢ Czynniki wptywajace na przychody: g4 101 339 338
188 158
v" Wartos$¢ obrotu obligacjami 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
skarbowymi . L
y Liczba cztonkow gietdy
v Liczba cztonkdéw gietdy B Lokaini M Zdaini
61 60
57 56 57
49 49 > > >2
46
32 33 o
31 . 30 2s I 2 I 27
31 29 30
29 27 26 26 28 25 25 25
18 17 19

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

1 Udziat w przychodach Grupy GPW w 2018 r., obrdt instrumentami dtuznymi
2 Udziat w przychodach Grupy GPW w 2018 r., inne optaty od uczestnikdw rynku w ramach obstugi obrotu




Rynek finansowy - obstuga emitentow @IGPW

(") 6,6%:

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v' Wartosc¢ kapitalizacji spétek na
koniec roku

v Warto$¢ nowych emisji akcji
i obligacji

v Liczba emitentow

! Udziat w przychodach Grupy GPW w 2018 r.
2 Zrddto: GUS, szacunek PKB w 2018 roku

Kapitalizacja spdtek krajowych

=——4— Kapitalizacja /PKB (%)
I Kapitalizacja spétek krajowych, mid zt

36,8% 36,5% 34,8% 34,8% 2

()
30,7% 27,9% 32,0% 28,9% 30,0% 30,0%

20.'$/°//\ 671
593501 557 579
e 543 446 523 517

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Wartos¢ IPO i SPO oraz liczba spétek

[ | IPO, mid zt === Liczba spdtek, GR i NC
M sPo, mid 2t 867 895 902 905 893 890 g5,
' 777 o * - - . o
585 - . 90,79 *
ass 486 43,13 =

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018



Rynek finansowy i towarowy - dane rynkowe @GPW

Liczba dystrybutoréw danych

—
M Krajowi

I Zagraniczni
(?) 13,0%:! :

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v Liczba dystrybutorow

v LiCZba abonentéw 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Liczba abonentow, tys.

327
307
288
262 ” 248 952
221 225

187

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

1 Udziat w przychodach Grupy GPW w 2018 r.




Rynek towarowy - obrot energia i gazem @IGPW

Wolumen obrotu energig (TWh)?!

J—
I Transakcje spot

@ 8 40/ 2 0 Transakcje forward 226,1
4 o 186,7 186,7

176,6
130,8 1394 126,6
87,9 111,7
¢ Czynniki wptywajace na przychody: 13,4
v" Wolumen obrotu energig
10,1 9,1
v WOIumen ObrOtu gazem 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

v'Udziat transakcji spot i forward Wolumen obrotu gazem (TWh)

—
I Transakcje spot
[ Transakcje forward

0,0 2,0
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

! Dane w latach 2006-2013 zawieraja transakcje z poee RE GPW
2 Udziat w przychodach Grupy GPW w 2018 r. 28




Rynek towarowy - obrét prawami majatkowymi @GPW

(?) 10,9%!

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v Wolumen obrotu prawami

majatkowymi

v Udziat poszczegdlnych

certyfikatéw w obrocie

v Liczba uczestnikéw RSP

1 Udziat w przychodach Grupy GPW w 2018 r.

Obroét prawami majatkowymi (TWh)

Il Zielone certyfikaty

[ Certyfikaty kogeneracyjne 62,2 58,9 58,1 59,3
pag 88 50,8 (g 50,2
4 26,6
15,1 39,3 0 29,330,8
9,6 132 36,0 24,0
29,9
6,8 21,8

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Liczba uczestnikdw Rejestru Swiadectw Pochodzenia

3,705
3,444
2,970
2,539
L 862 2,117
- .1’656 I I
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018




Rynek towarowy - Rejestr Swiadectw @GPW

Pochodzenia

(V) 8,3%:

¢ Czynniki wptywajace na przychody:
v" Wolumen wstawien praw
majatkowych

v" Wolumen umorzen praw

majatkowych

1 Udziat w przychodach Grupy GPW w 2018 r.

Wolumen wystawionych $wiadectw pochodzenia (TWh)

B Swiadectwa OZE
50,7

[ Swiadectwa kogeneracyjne 47,2 48,5 47,5
a1 42,2
37,2
. 36,6 23,4 18,9 24,5 19,9
276 pum NE Ky BN 295 P
11,9

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Wolumen umorzonych $wiadectw pochodzenia (TWh)

I Swiadectwa OZE

[ Swiadectwa kogeneracyjne 52,1
47,0
43,2 42,9
12.4 36,2 25,2 19,0
! 88 16,8
258 250 270 : 22,3
20,1 o 10,3 20,6 ’
! 9,1
20,0

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018




Kalendarz IR

¢ 18-19 marca 2019 r.

CEE Capital Markets Conference - organizatorzy DM PKO BP i
GPW, Londyn

¢ 1-3 kwietnia 2019 r.
Raiffeisen Centrobank AG Investor Conference, Ziirs/Austria
¢ 29 kwietnia 2019 r.

Publikacja skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy GPW
za I kwartat 2019 r.

¢ 31 lipca 2019 r.

Publikacja skonsolidowanego raportu poétrocznego Grupy GPW
za I potrocze 2019 r.

¢ 30 pazdziernika 2019 r.

Publikacja skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy GPW
za III kwartat 2019 r.

&, GPW

Zastrzezenie prawne

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. (,Spétka” lub ,GPW”) na potrzeby jej akcjonariuszy, analitykdw
oraz innych kontrahentéw. Niniejsza prezentacja zostata sporzadzona wytacznie
w celach informacyjnych i nie stanowi oferty kupna badz sprzedazy, ani oferty
majacej na celu pozyskanie oferty kupna lub sprzedazy jakichkolwiek papierow
wartosciowych badz instrumentéw. Niniejsza prezentacja nie stanowi rekomendacji
inwestycyjnej ani oferty $wiadczenia jakiejkolwiek ustugi.

Dane przedstawione w prezentacji zostaty zaprezentowane z nalezytg starannoscia,
jednak nalezy zwréci¢ uwage, iz niektére dane pochodza ze zrddet zewnetrznych i
nie byty niezaleznie weryfikowane. W odniesieniu do wyczerpujacego charakteru
lub rzetelnosci informacji przedstawionych w niniejszej Prezentacji nie moga byc¢
udzielone zadne zapewnienia ani o$wiadczenia.

GPW nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za jakiekolwiek decyzje podjete w oparciu
o informacje i opinie zawarte w niniejszej prezentacji. GPW informuje, ze w celu
uzyskania informacji dotyczacych Spétki nalezy zapoznaé sie z raportami
okresowymi lub biezacymi, ktére sa publikowane zgodnie z obowigzujacymi
przepisami prawa polskiego.

Kontakt:

Dziat Relacji Inwestorskich GPW
Telefon 22 537 72 50
ir w.pl

www.gpw.pl/relacje_inwestorskie
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