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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ]

Stan na dzien 31 grudnia

Nota
2019 r. 2018 r.

Aktywa trwate: 435 342 426 635
Rzeczowe aktywa trwate 3.1. 95416 96 362
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 3.5.5. 14 329 -
Warto$ci niematerialne 3.2. 49 829 56 439
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspoétkontrolowanych 3.4. 11 652 13 825
Inwestycje wjednostkach zaleznych 3.3. 255 885 250 885
Naleznosci z tytutu subleasingu 3.5.7. 6 363 -
::;zzv;yﬁnansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite 3.6.3. 120 101
Rozliczenia miedzyokresowe aktywow 3.8. 1748 4801
Inne aktywa dtugoterminowe 3.9. - 4222
Aktywa obrotowe: 357 422 358 619
Zapasy 47 64
Naleznos$ci z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych 4.8. 4132 -
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate nalezno$ci 3.6.4. 30128 25 483
Nalezno$ci z tytutu subleasingu 3.5.7. 2302 -
Aktywa z tytutu $wiadczonych ustug 3.7. 940 1015
Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 3.6.5. 267 687 310 090
Inne aktywa krétkoterminowe 3.9. 4222 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3.6.6. 47 964 21967
AKTYWA RAZEM 792 764 785 254

Zataczone noty stanowig integralng czesc niniejszego sprawozdania finansowego.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE] — CIAG DALSZY

Stan na dzien 31 grudnia

Nota
2019 r. 2018 r.

Kapitat wiasny: 479 843 498 237
Kapitat podstawowy 3.10.1. 63 865 63 865
Pozostate kapitaty 3.10.2. (187) (142)
Zyski zatrzymane 3.10.3. 416 165 434 514

Zobowiazania diugoterminowe: 275 299 263 237
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 3.11. 244 350 243 961
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 3.12. 682 595
Zobowigzania z tytutu leasingu 3.5.6. 15 826 -
Zobowigzania z tytutu $wiadczonych ustug 3.7. 572 -
Rozliczenia miedzyokresowe pasywow 3.13. 809 -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3.16. 4705 6 846
Pozostate zobowigzania 3.14. 8 355 11 835

Zobowiazania krétkoterminowe: 37 622 23 780
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 3.11. 1932 1938
Zobowigzania handlowe 3.15. 7970 4 498
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 3.12. 10 579 9 095
Zobowigzania z tytutu leasingu 3.5.6. 5024 -
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych - 1373
Zobowigzania z tytutu $wiadczonych ustug 3.7. 1390 11
Rozliczenia miedzyokresowe pasywéw 3.13. 231 -
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 95 68
Pozostate zobowigzania 3.14. 10 401 6 797

KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 792 764 785 254

Zataczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Rok zakonczony 31 grudnia

Nota
2019r. 2018 r.

Przychody ze sprzedazy 4.1. 183 599 190 880
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 4.2, (119 317) (113 007)
(Strata) z tytutu utraty wartosci naleznosci 3.6.4. (756) (2 295)
Pozostate przychody 4.3. 1277 1115
Pozostate koszty 4.4. (3 315) (1633)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 61 488 75 060
Przychody finansowe 4.5. 76 206 75075
Koszty finansowe 4.6. (8 742) (8 043)
ﬁ}yx:siyd;:av:’ail:::;i;:\gz;:iycyjnej/(strata) z tytutu utraty wartosci 4.7 2173) 30 170
Zysk przed opodatkowaniem 126 779 172 262
Podatek dochodowy 4.8. (11 656) (20 333)
Zysk netto okresu 115123 151 929
Zysk/{sfrata) z ty.tufu W)fceny aktyw.éw finansowych wycenianych w 3.10.2, 15 (22)

wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
Razem pozycje, ktére moga byc¢ przeniesione do zysku lub straty 15 22)
Zyski/(s Fraty ) aktuarl:alne dotycfzq?e rezerw na $wiadczenia (60) 5

pracownicze po okresie zatrudnienia

;Rtarzai? pozycje, ktére nie podlegajq przeklasyfikowaniu do zysku lub 3.10.2, (60) 5
Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu (45) (17)
Catkowite dochody razem 115 078 151 912
Podstawowy/rozwodniony zysk na akcje (w ziotych) 3.10.5. 2,74 3,62

Zataczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rok zakonczony 31 grudnia

Nota
2019 r. 2018 r.

Razem przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 66 852 62 740
Zysk netto okresu 115123 151 929
Korekty: (29 612) (62 470)

Podatek dochodowy 4.8. 11 656 20 333
Amortyzacja 5 23 447 20 257
(Przychody) z tytutu dywidend 4.5, (70 951) (69 697)
i(:x::t)yzc;z\:va:::}r;ojs'ecdinis;/vtisitycyjnej/strata z tytutu utraty wartosci 4.7, 2173 (30 170)
il; zz(r:tr;ozitv)azn::(t)y:;ésv;tznansowych wycenianych wg 3.6.5. 4 238) (3 747)
Odsetki z tytutu emisji obligacji 3.11. 7 269 7 300
Pozostate korekty 5 3 (159)
Zmiana stanu aktywow i zobowigzan: 1029 (6 587)
Zapasy 17 (8)
Naleznos ci handlowe oraz pozostate naleznosci 3.6.4. (5429) 2400
Zobowigzania handlowe 3.15. 3472 (7 456)
Aktywa z tytutu $wiadczonych ustug 3.7. 75 (1015)
Zobowiagzania z tytutu $wiadczonych ustug 3.7. 1951 (10)
Rozliczenia miedzy okres owe dtugoterminowe (aktywa) 3.8. 722 512
Rozliczenia miedzyokres owe pasywow 3.13. 1040 -
Zobowiagzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 3.12. 1571 326
f;?'oziiﬁ;::;}%iqzania (z wyt. zobowigzar inwestycyjnych iz 3.14. (2417) (1193)
Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia 27 (143)
:2:::::;:3 ::?:thle(k) dochodowy otrzymane od jednostek 4.8. 11771 9029
Podatek dochodowy (zaptacony)/zwrécony 4.8. (30 430) (35 748)

Zataczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH — CIAG DALSZY

Rok zakonczony 31 grudnia

Nota
2019 r. 2018 r.

Razem przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej: 104 475 5 880
Wplywy: 795 160 655 632
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 7 387
Dywidendy otrzymane 4.5. 70 951 69 697
Zbycie aktywodw fi h i h t

yci ywéw finansowych wycenianych wg zamortyzowanego 217 281 525 237
kosztu
Odsetki od aktywdw finansowych wycenianych wg zamortyzowanego 3.6.5. 4397 2748
kosztu
Zbycie aktywow finansowych przeznaczonych do sprzedazy 3.4. - 57 563
Wptywy z tytutu subleasingu (cze$¢ odsetkowa raty) 4.5, 3.5.7. 293 -
Wptywy z tytutu subleasingu (cze$¢ kapitatowa raty) 3.5.7. 2131 -
Sptata pozyczki przez jednostke powigzang 6.3.3. 100 -

Wydatki: (690 685) (649 752)

Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych oraz zaliczki na poczet

Y yeh akty Y P (6 370) (9 851)
rzeczowych aktywow trwatych
N.abycie Yvartos',ci niematerialnych oraz zaliczki na poczet wartosci @ 177) (2 034)
niematerialnych
Nabycie aktywoéw finansowych wycenianych wg zamortyzowanego

Y y yehwy ych we Y g (675 038) (637 867)
kosztu
Udzielenie pozyczki jednostce powigzanej 6.3.3. (100) -
Nabycie akcji jednostek zaleznych 3.3. (5000) -

Razem przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej: (145 066) (99 588)

W plywy: 1072 -
Wptywy z tytutu dotacji 6.2. 1072 -

Wydatki: (146 138) (99 588)
Wyptata dywidendy 3.10.4. (133 449) (92 288)
Wyptata odsetek z tytutu emisji obligaciji 3.11. (7 275) (7 300)
Sptata leasingu (cze$¢ odsetkowa raty) 4.6., 3.5.6. (697) -
Sptata leasingu (czes$¢ kapitatowa raty) 3.5.6. (4717) -

Zmniejszenie iekszenie netto stanu srodkow pienieznych i ich

( _| jsz ! )/zwiekszeni u w pienieznychi i 26 261 (30 968)

ekwiwalentow
Wptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienieznych w walutach (264) 189
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 3.6.6. 21 967 52 746
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 3.6.6. 47 964 21 967

Zataczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE

Kapitat P t Zyski Razem
. atplta I:)zo_:ta: e . yski kapitat
podstawowy apitaty zatrzymane T
Stan na 1 stycznia 2019 r. 63 865 (142) 434 514 498 237
Dywidendy - - (133471) (133 471)
Transakcje tascicielami ujete bezposrednio w kapitale
T je z whascici i uje zposrednio w kapi - - (133 471) (133 471)
wiasnym
Zysk netto za 2019 r. - - 115123 115 123
Inne catkowite dochody - (45) - (45)
Catkowite dochody za 2019 r. - (45) 115123 115 078
Stan na 31 grudnia 2019 r. 63 865 (187) 416 165 479 843
) ) Razem
Kapitat Pozostate Zyski Kapitat
podstawowy kapitaty zatrzymane wiasny
Stan na 1 stycznia 2018 r. 63 865 (125) 374 923 438 663
Dywidendy - - (92 338) (92 338)
Transakcje tascicielami ujete bezposrednio w kapitale
r jezw iCi i uje Zp io w kapi _ . (92 338) (92 338)
wilasnym
Zysk netto za 2018 r. - - 151 929 151 929
Inne catkowite dochody - (17) - (17)
Catkowite dochody za 2018 r. - (17) 151 929 151 912
Stan na 31 grudnia 2018 r. 63 865 (142) 434 514 498 237

Zataczone noty stanowig integralng czesc niniejszego sprawozdania finansowego.
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DODATKOWE OBJASNIENIA DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACIE PODSTAWOWE, PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ORAZ ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

1.1. NADANIE OSOBOWOSCI PRAWNEJ

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna (,Gietda”, ,Spoétka”) =z siedzibg w Warszawie przy
ul. Ksigzecej 4 zostata utworzona aktem notarialnym podpisanym w dniu 12 kwietnia 1991 r. i zarejestrowana w Sadzie
Gospodarczym w Warszawie w dniu 25 kwietnia 1991 r. (numer rejestru KRS 0000082312, NIP 526-025-09-72, Regon
012021984). Gietda jest spotkg notowang na Gtéwnym Rynku GPW od 9 listopada 2010 r.

1.2. ZAKRES DZIALALNOSCI GIELDY

Do zasadniczego zakresu dziatalnosci Gietdy nalezy organizacja gietdowego obrotu instrumentami finansowymi
oraz dziatalnos$¢ zwigzana z tym obrotem. Jednoczesnie Gietda organizuje alternatywny system obrotu, a takze prowadzi
dziatalno$¢ w zakresie edukacji, promocji i informacji zwigzanej z funkcjonowaniem rynku kapitatowego.

Spétka prowadzi obstuge nastepujacych rynkow:

> Gitéwny Rynek GPW: obrot akcjami, innymi instrumentami finansowymi o charakterze udzialowym oraz innymi
instrumentami rynku kasowego, a takze instrumentami pochodnymi,

> NewConnect: obrét akcjami i innymi instrumentami finansowymi o charakterze udziatowym matych i $rednich
spotek,

> Catalyst: obrét obligacjami korporacyjnymi, komunalnymi, spoétdzielczymi, skarbowymi, listami zastawnymi
prowadzony przez Gietde i BondSpot S.A. (,BondSpot”).
1.3. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Gietdy w dniu 3 kwietnia 2020 r.

1.4. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

Dla sprawozdan finansowych Gietdy za rok obrotowy rozpoczynajacy sie z dniem 1 stycznia 2019 r. efektywne sg nastepujace
nowe standardy i zmiany do istniejacych standardow, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska:

> MSSF 16 Leasing,

KIMSF 23 Niepewno$¢ w zakresie sposobdw ujmowania podatku dochodowego,

Zmiany w MSSF 9: Przedpfaty z ujemna rekompensata,

Zmiana w MSR 28: Dtugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach,

Zmiana w MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu,

R T

Zmiany do standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (Annual Improvements 2015-2017):

¢ zmiana w MSSF 3 Potaczenia jednostek,

¢ zmiana w MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne,

¢ zmiana w MSR 12 Podatek dochodowy,

¢ zmiana w MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego.

Wplyw pierwszego zastosowania MSSF 16 Leasing na niniejsze sprawozdanie finansowe zostat zaprezentowany
w nocie 3.5.1. Pozostate nowe standardy i zmiany do standardéw nie wywarty istotnego wptywu na niniejsze sprawozdanie
finansowe.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego przedstawione
zostaty w dalszych czesciach niniejszego sprawozdania. Zasady te stosowane byly we wszystkich prezentowanych okresach
w sposob ciagly, o ile nie podano inaczej.
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1.5. MSSF 1 INTERPRETACIJE KOMITETU DS. INTERPRETACJI MIEDZYNARODOWE] SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE]
(.KIMSF")

Gielda nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych standardow i interpretacji, ktére zostaty juz
opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska lub przewidziane sg do zatwierdzenia w najblizszej przysztosci,
a ktére wejda w zycie po dniu bilansowym.

1.5.1. STANDARDY I INTERPRETACJE ZATWIERDZONE PRZEZ UNIE EUROPEJSKA

Dla okresow rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2020 r. wejdq w zycie Zmiany w zakresie referencji do Zatozen
Koncepcyjnych MSSF, ktére zostaty juz zatwierdzone przez Unie Europejska.

Zmiany te obejmuja m. in. odwofanie do nadrzednosci tresci ekonomicznej nad forma oraz zdefiniowania jednostki
sprawozdawczej. Aktualizacja Zatozen Koncepcyjnych dotyczy takze dopracowania definicji aktywdéw, zobowigzan,
zdefiniowania przychodu (jako zwiekszenia aktywdw lub zmiejszenia zobowigzan) oraz zdefiniowania kosztu (jako
zmniejszenia aktywow lub zwiekszenia zobowigzan). Kryteria ujmowania informacji zostaty w Aktualizacji bezposrednio
powigzane z cechami jakos$ciowymi. Zmiany nastapity rowniez w obszarze wyceny (z podziatem na koszt historyczny i wartos¢
biezacq) i wytycznych, jakie w tym procesie powinny by¢ brane pod uwage. Zostat dodany nowy rozdziat dotyczacy zasad
prezentacji informacji w sprawozdaniach finansowych i dokonywaniu ujawnien oraz ujecia przychodéw i kosztéw
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw. Gietda nie oczekuje, aby zmiany miaty znaczacy wptyw na jej sprawozdanie
finansowe.

1.5.2. STANDARDY I INTERPRETACJE OCZEKUJACE NA ZATWIERDZENIE PRZEZ UNIE EUROPEJSKA

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie roznig sie obecnie w znaczacy sposdb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardow, interpretacji oraz zmian
do nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaty jeszcze przyjete
do stosowania.

Ponizej wymienione (niezatwierdzone) standardy i interpretacje nie dotycza dziatalnosci Gietdy lub nie beda miec istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

Standard Data wejscia w zycie

Zmiany do MSSF 3 Pofaczenia jednostek - definicja przedsiewziecia 1 stycznia 2020 r.

Zmiany do MSR 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 1 stycznia 2020 r.
po raz pierwszy i MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych
i korygowanie btedéw - definicja okreslenia ,istotny”

Reforma referencyjnych stop procentowych (stawek referencyjnych) - zmiany w MSSF 9 1 stycznia 2020 r.
Instrumenty finansowe, MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena i MSSF 7
Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych.

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe 1 stycznia 2021 r.

MSSF 14 Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci Komisja Europejska postanowita nie
rozpoczynaé procesu zatwierdzania tego
tymczasowego standardu do stosowania
na terenie catej UE do czasu wydania
ostatecznej wersji MSSF 14.

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe iMSR 28 Inwestycje Nie zostata okreslona.
w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach - sprzedaz lub wniesienie

aktywéw  pomiedzy inwestorem ajego jednostka stowarzyszong lub wspdlnym

przedsiewzieciem

Gielda zamierza zastosowac zmiany, majace zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci, od momentu ich wejscia
w zycie.
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1.6. ZAsADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ POZOSTALE INFORMACIE
1.6.1. WALUTA FUNKCIJONALNA I PREZENTACYINA

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawione w walucie ztoty polski (PLN), ktora jest walutg funkcjonalng Gietdy,
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach ztotych polskich (tys. zt).

1.6.2. PODSTAWA WYCENY

Przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego zastosowano zasade kosztu historycznego z wyjatkiem aktywéw
finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej.

1.6.3. DOKONANE OSADY I OSZACOWANIA

Sporzadzenie jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga ujecia pewnych znaczacych szacunkoéw
ksiegowych. Wymaga réwniez od Zarzadu Gietdy stosowania wtasnego osadu przy stosowaniu przyjetych przez Gietde zasad
rachunkowosci. Oszacowania i osady ksiegowe sg poddawane nieustannej weryfikacji. Szacunki i oceny przyjete na potrzeby
sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego sa oparte na doswiadczeniu wynikajacym  z analizy danych
historycznych oraz analizie i przewidywaniach odnosnie przysztych zdarzen, ktére zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu
Gietdy, w danej sytuacji wydajq sie zasadne.

Szczegdty dotyczace dokonanych osaddw ioszacowan zostaty umieszczone i wyrdznione w tresci not do niniejszego
sprawozdania finansowego.

1.6.4. WYBRANE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI
Wybrane zasady (polityka) rachunkowosci zostaty umieszczone w tresci not do niniejszego sprawozdania finansowego.
1.6.5. WYCENA POZYCJI WYRAZONYCH W WALUTACH OBCYCH

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia
odpowiednio po kursie:

> faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajacym z charakteru operacji — w przypadku operacji sprzedazy
lub kupna walut lub operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

> Srednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego ten dzien -
w przypadku pozostatych operacji.

Na dzien bilansowy:
»  pozycje pieniezne wyrazone w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu zamknigcia,

> pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu
wymiany z dnia transakcji,

> pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu wymiany
z dnia ustalenia wartosci godziwej.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz wyceny bilansowej
aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w zysku lub stracie biezacego okresu.

1.6.6. SPRAWOZDAWCZOSC DOTYCZACA SEGMENTOW
Informacje dotyczace segmentow operacyjnych prezentowane sg jedynie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A (,GK GPW”, ,,Grupa”).

2. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

2.1. CZzYNNIKI RYZYKA FINANSOWEGO
Gielda narazona jest na nastepujace rodzaje ryzyka finansowego:
> ryzyko rynkowe:
¢ ryzyko zmiany wartosci godziwej lub przeptywdw pienieznych w wyniku zmian stop procentowych,
¢ ryzyko walutowe,
¢ ryzyko cenowe,
> ryzyko kredytowe,
> ryzyko utraty ptynnosci.
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Program zarzadzania ryzykiem finansowym Gieldy skupia sie na nieprzewidywalnosci rynkdéw finansowych i wskazuje
dziatania, ktére minimalizujg potencjalny niekorzystny wptyw ww. nieprzewidywalnosci na wyniki finansowe Gietdy. Organem
odpowiedzialnym za zarzadzanie ryzykiem finansowym jest Zarzad Gietdy. W Gietdzie funkcjonujq komdrki odpowiedzialne
za zapewnienie ptynnosci finansowej (takze w zakresie walut obcych), windykacji naleznosci oraz terminowego regulowania
zobowigzan (szczegélnie podatkowych).

2.2. RYZYKO RYNKOWE

2.2.1. RYZYKO ZMIANY PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ORAZ WARTOSCI GODZIWEJ W WYNIKU ZMIANY STOP PROCENTOWYCH
Gielda narazona jest na ryzyko stopy procentowej w stopniu umiarkowanym.

Gietda inwestuje wolne srodki pieniezne w lokaty bankowe, obligacje korporacyjne, certyfikaty depozytowe oraz inne
instrumenty, ktérych oprocentowanie jest state, negocjowane i ustalane w chwili zawarcia kontraktu i ktédrego wysokos¢
zblizona jest do rynkowych stop procentowych obowigzujacych na moment zawarcia lokaty (zakupu instrumentu). W sytuacji
wzrostu rynkowych stop procentowych, Gietda uzyskuje wyzsze przychody z tytutu odsetek, natomiast w przypadku spadku
rynkowych stép procentowych, Gietda osigga nizsze przychody z tytutu odsetek.

Gietda jest emitentem obligacji serii C o statym oprocentowaniu oraz serii D i E 0 oprocentowaniu zmiennym, opartym
o stawke WIBOR 6M. W sytuacji wzrostu stép procentowych, Gietda bedzie zobowigzana wyptaci¢ obligatariuszom kupony
odsetkowe od obligacji serii D i E o wyzszej wartosci, a w przypadku spadku stop procentowych, wartos¢ kuponow
odsetkowych do wyptaty przez Gietde bedzie nizsza (co bezposrednio przektada sie na wartos$¢ kosztow finansowych Gietdy).

Na podstawie przeprowadzonej analizy wrazliwosci zmiany poziomu rynkowych stop procentowych na wynik finansowy Gietdy
przed opodatkowaniem, ponizsza tabela prezentuje wptyw zmiany stéop o 0,50 punktu procentowego na zmiane
przychodow/kosztow finansowych (przy zatozeniu braku zmian pozostatych czynnikdw).

W ptyw spadku stép procentowych o 0,5 p.p. na
poszczegblne pozycje sprawozdania z catkowitch
dochodow

Rok zakonczony 31 grudnia

2019 r. 2018 r.

Przychody finansowe (1431) (1420)
Koszty finansowe 852 852

Wzrost stép procentowych o 0,5 p.p. spowoduje przeciwng zmiane przychoddéw/kosztéw finansowych o powyzsze wartosci.

Ponizsza tabela przezentuje analize aktywow i zobowigzan finansowych w oparciu o date zapadalnosci instrumentu. Pozycje
aktywdw i zobowigzan finansowych, ktdre nie zostaty zaprezentowane w tabelach ponizej, nie sg oprocentowane.

Stan na dzien 31 grudnia 2019 r.

Data zapadalnosci do 1 roku

1-5
Razem
<1 1-3 >3 lat
Razem
m-ca m-ce m-cy
Obligacje korporacyjne - - 89 958 89 958 - 89 958
Lokaty bankowe - - 177 729 177 729 - 177 729
Rachunki biezace (pozostate) 47 840 - - 47 840 - 47 840
Razem krétkoterminowe 47 840 - 267 687 315 527 - 315 527
Razem aktywa finansowe 47 840 - 267 687 315 527 - 315 527
Wyemitowane obligacje o zmiennej
) 0 - - - - 119 794 119 794
stopie procentowej
Razem diugoterminowe - - - - 119 794 119 794
Wyemitowane obligacje o zmiennej
yemitow 'gacje o zmienne) - - 1250 1250 - 1250
stopie procentowej
Razem krétkoterminowe - - 1250 1250 - 1250
Razem zobowiazania finansowe - - 1 250 1 250 119 794 121 044
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Stan na dzien 31 grudnia 2018 r.

Data zapadalnosci do 1 roku

1-5 R
<1 = >3 lat azem
Razem
m-ca m-ce m-cy
Obligacje korporacyjne - - 34 964 34 964 - 34 964
Certyfikaty depozytowe - - 38 159 38 159 - 38 159
Lokaty bankowe - - 236 967 236 967 - 236 967
Rachunki biezace (pozostate) 21 874 - - 21 874 - 21 874
Razem krétkoterminowe 21 874 - 310 090 331 964 - 331 964
Razem aktywa finansowe 21 874 - 310 090 331 964 - 331 964
Wyemitowane obligacje o zmiennej
) . - - - - 119 658 119 658
stopie procentowej
Razem diugoterminowe - - - - 119 658 119 658
Wyemitowane obligacje o zmiennej
) . - - 1256 1 256 - 1 256
stopie procentowej
Razem krétkoterminowe - - 1 256 1256 - 1 256
Razem zobowigzania finansowe - - 1 256 1 256 119 658 120914

2.2.2. RYZYKO ZMIANY KURSOW WALUT

Gietda jest narazona na umiarkowane ryzyko zmiany kurséw walut. Spdtka pozyskuje przychody zaréwno w polskich ztotych,
jak i w euro. Koszty sg ponoszone przez Gietde gtdwnie w polskich ztotych, a takze m.in. w euro, dolarach amerykanskich
i funtach brytyjskich. W celu minimalizacji ryzyka walutowego, Spdtka w istotnym stopniu stosuje hedging naturalny,
tzn. biezace koszty nominowane w euro pokrywa srodkami pienieznymi zdeponowanymi na rachunku walutowym,
pozyskanymi od odbiorcéw regulujacych swoje naleznosci w euro. W 2019 r. i 2018 r. Gietda nie stosowata pochodnych
instrumentéw finansowych do zarzadzania ryzykiem walutowym.

Na podstawie przeprowadzonej analizy wrazliwosci, na dzien 31 grudnia 2019 r., zmiana $redniego kursu wymiany ztotego
polskiego na waluty obce o 10%, przy zatozeniu braku zmian pozostatych czynnikéw, spowodowatby umiarkowane zmiany
wyniku finansowego przed opodatkowaniem, co przedstawia ponizsza tabela.

W ptyw wzrostu kursu waluty o 10% na zysk
przed opodatkowaniem

Rok zakonczony 31 grudnia

2019 . 2018 .
EUR 3329 1348
uUsD 1 -
GPB 25 7
taczny wpltyw na zysk przed opodatkowaniem 3 355 1355

Spadek kurséow walut o 10% spowoduje przeciwng zmiane zysku przed opodatkowaniem o powyzsze wartosci.

DANE ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2019 R. WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. Zt, O ILE NIE PODANO INACZEJ.
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Stan na dzien 31 grudnia 2019 r.
(przeliczenie na PLN po kursie z dnia bilansowego)

taczna
wartosc
PLN EUR uUsD GBP B
bilansowa
w PLN
Aktywa finansowe wyceniane
ywat we wyceniane wg 267 687 - - - 267 687
zamortyzowanego kosztu
Naleznosci handlowe (netto) 12 188 10017 - - 22 205
Pozostate naleznosci * 1806 7 - 5 1818
Naleznosci z tytutu subleasingu 6 080 2 585 - - 8 665
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21530 26 434 - - 47 964
Razem aktywa 309 291 39 043 - 5 348 339
Wyemitowane obligacje 246 282 - - - 246 282
Zobowigzania handlowe 7 482 276 14 198 7 970
Zobowigzania z tyt. leasingu 20 082 768 - - 20 850
Pozostate zobowigzania * * 14 693 2129 - - 16 822
Razem zobowiazania 288 539 3173 14 198 291 924
Pozycja walutowa netto 20 752 35870 (14) (193) 56 415
* nie uwzglednia RMK czynnych i naleznosci publiczno-prawnych
** nie uwzglednia zobowigzan z tytutu podatku VAT oraz innych zobowiagzari publiczno-prawnych
Stan na dzien 31 grudnia 2018 r.
(przeliczenie na PLN po kursie z dnia bilans owego)
taczna
wartosc
PLN EUR USsD GBP B
bilansowa
w PLN
Aktywa finansowe wyceniane wg 310 090 ) } ) 310 090
zamortyzowanego kosztu
Naleznos$ci handlowe (netto) 10 442 8 693 1 - 19 136
Pozostate naleznosci * 3563 - - - 3563
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 396 7571 - - 21 967
Razem aktywa 338 491 16 264 1 - 354 756
Wyemitowane obligacje 245 899 - - - 245 899
Zobowigzania handlowe 3853 563 8 74 4 498
Pozostate zobowigzania ** 13 099 2224 - - 15 323
Razem zobowigzania 262 851 2787 8 74 265 720
Pozycja walutowa netto 75 640 13 477 (7) (74) 89 036

* nie uwzglednia RMK czynnych i naleznosci publiczno-prawnych
** njie uwzglednia zobowigzan z tytutu podatku VAT oraz innych zobowigzari publiczno-prawnych

2.2.3. RYzZYKO CENOWE

Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci, Gietda nie jest narazona na ryzyko cenowe dotyczace fluktuacji cen materiatow,
surowcow czy towaréw masowych.

W minimalnym stopniu Gietda narazona jest na ryzyko cenowe dotyczace posiadanych kapitatowych papieréow wartosciowych
wycenianych w wartosci godziwej. Na dzien 31 grudnia 2019 r. i na 31 grudnia 2018 r. wartosci ww. inwestycji nie byla
istotna (patrz: nota 3.6.3.).
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2.3. RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe jest rozumiane jako ryzyko poniesienia strat w wyniku niewywigzania sie kontrahenta z zobowigzan wobec
Gietdy lub jako ryzyko spadku wartosci ekonomicznej wierzytelnosci w wyniku pogorszenia sie zdolnosci kontrahenta
do obstugi zobowigzan.

Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami z tytutu swiadczonych ustug jest ograniczane przez Zarzad Gieldy poprzez ocene
biezacej wiarygodnosci kontrahentéw. W ocenie Zarzadu Gietdy, w Spoice nie wystepuje znaczaca koncentracja ryzyka
kredytowego zwigzanego z naleznosciami z tytutu Swiadczonych ustug.

W Gietdzie obowigzujg uchwaly Zarzadu Gietdy, ktére ustalajg odroczone terminy ptatnosci zréznicowane w zaleznosci
od grup kontrahentéw. Terminy pfatnosci dla wiekszosci kontrahentéw wynosza 21 dni, natomiast dla odbiorcow serwiséw
gietdowych najczesciej 45 dni.

Wiarygodnos$¢ kontrahentdéw weryfikowana jest zgodnie z wewnetrznym regulaminem oraz z dobrymi praktykami rynku
kapitatowego dotyczacymi emitentéw papierdw wartosciowych i Cztonkéw Gietdy. W ramach weryfikacji Gietda szczegétowo
analizuje dokumenty aplikacyjne, w tym sprawozdania finansowe, odpisy z KRS i notyfikacje KNF.

Odzwierciedleniem maksymalnego obcigzenia Gietdy ryzykiem kredytowym jest warto$c bilansowa posiadanych naleznosci
handlowych, lokat bankowych, obligacji korporacyjnych, certyfikatdow depozytowych oraz innych papierow wartosciowych.
Decyzjg Zarzadu Gietdy, w skiad portfela inwestycyjnego Gietdy wchodza jedynie papiery wartosciowe gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub emitowane (gwarantowane) przez instytucje posiadajace stabilng sytuacje rynkowa i wysoki rating
(powyzej Baa2 wg Moody’s). Dzieki temu ekspozycja na ryzyko z tytutu utraty korzysci lub ewentualnych strat z tego powodu
jest minimalizowana. Zarzadzanie ryzykiem kredytowym jest realizowane przez Gietde réwniez poprzez dywersyfikacje
bankéw, w ktérych lokowane sg nadwyzki srodkéw pienieznych.

Ponizsza tabela przedstawia ekspozycje Gietdy na ryzyko kredytowe.

Stan na dzien 31 grudnia

2019 r. 2018 r.
Nalezno$ci handlowe (netto) 22 205 19 136
Pozostate naleznosci* 1818 3563
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 47 964 21967
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 267 687 310 090
Laczna ekspozycja Spotki na ryzyko kredytowe 339 674 354 756

* po wytgczeniu RMK czynnych i naleznosci publiczno-prawnych

2.4. RYZYKO UTRATY PLYNNOSCI
Z analizy sytuacji finansowej i majatkowej Gietdy wynika, ze Gietda nie jest istotnie narazona na ryzyko utraty ptynnosci.

Analiza struktury aktywow Gietdy wskazuje na stabilny i rosnacy udziat i warto$¢ srodkéw ptynnych, a wiec dobrg sytuacje
Gietdy w zakresie ptynnosci.

Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2018 r.
L. % aktywow L. % aktywow
wartosc , wartosc )
ogotem ogoétem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 47 964 6,0% 21967 2,8%
Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego
y Y 9 y d 267 687 33,8% 310 090 39,5%
kosztu
Aktywa inne niz $rodki pieniezne ich ekwiwalenty i
aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego 477 113 60,2% 453197 57,7%
kosztu
Aktywa razem (suma bilansowa) 792 764 100,0% 785 254 100,0%
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Z analizy struktury pasywéw wynika zaangazowanie kapitatéw wiasnych w finansowanie dziatalnosci Gietdy na poziomie
ponad 50%:

Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2018 r.
L. % pasywow L. % pasywow
wartosc oL ’y wartos¢ i ’y
ogotem ogotem
Kapitat wiasny 479 843 60,5% 498 237 63,4%
Zobowigzania 312921 39,5% 287 017 36,6%
Pasywa razem 792 764 100,0% 785 254 100,0%

W celu ograniczenia ryzyka utraty ptynnosci Zarzad Gietdy na biezaco monitoruje prognozowany poziom srodkéw ptynnych
analizujac terminy zapadalnosci i wymagalnosci aktywow, daty ptatnosci zobowigzan oraz uwzgledniajac inne prognozowane
przeptywy pieniezne.

Stan na dzien 31 grudnia 2019 r.

do1 1-3 3-6 6-12 1-5
> 5 lat Razem
m-ca m-ce m-cy m-cy lat
Naleznos$ci handlowe (netto) 18 256 2 680 1269 - - - 22 205
Pozostate naleznosci * 1818 - - - - - 1818
Naleznos$ci z tyt. subleasingu 189 380 573 1160 6 362 - 8 664
Aktywa finansowe wyceniane wg
205 658 - 62 029 - - - 267 687
zamortyzowanego kosztu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 47 964 - - - - - 47 964
Aktywa razem 273 885 3 060 63 871 1160 6 362 - 348 338
Wyemitowane obligacje 1380 - 941 - 243 961 - 246 282
Zobowigzania handlowe 7 486 484 - - - - 7 970
Zobowigzania z tyt. leasingu 403 928 1223 2475 14 225 1596 20 850
Pozostate zobowigzania ** 8 450 17 - - 6 859 1496 16 822
Zobowiazania razem 17 719 1429 2164 2475 265 045 3092 291 924
Nadwyzka/(Luka) ptynnosci 256 166 1631 61 707 (1 315) (258 683) (3 092) 56 414
* po wytaczeniu RMK czynnych i naleznosci publiczno-prawnych
** po wytgczeniu zobowigzan z tyt. VAT i innych zobowiazari publiczno-prawnych
Stan na dzien 31 grudnia 2018 r.
do 1 1-3 3-6 6-12 1-5
> 5 lat Razem
m-ca m-ce m-cy m-cy lat
Nalezno$ci handlowe (netto) 17 725 923 488 - - - 19 136
Pozostate naleznosci * 770 2793 - - - - 3 563
Aktywa finansowe wyceniane w
Y v 9 163802 35100 111188 - - - 310090
zamortyzowanego kosztu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21967 - - - - - 21 967
Aktywa razem 204 264 38 816 111 676 - - - 354 756
Wyemitowane obligacje 1256 - 682 - 243 961 - 245 899
Zobowigzania handlowe 4 347 149 1 1 - - 4 498
Pozostate zobowigzania ** 3489 - - - 8 885 2 949 15 323
Zobowiazania razem 9 092 149 683 1 252 846 2949 265 720
Nadwyzka/(Luka) ptynnosci 195 172 38 667 110 993 (1) (252 846) (2 949) 89 036

* po wytaczeniu RMK czynnych i nalezno$ci publiczno-prawnych
** po wytgczeniu zobowigzan z tyt. VAT i innych zobowiazari publiczno-prawnych
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2.5. ZARZADZANIE KAPITALEM

Celem Gietdy w efektywnym zarzadzaniu kapitatem jest zapewnienie zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci tak, aby
mozliwe byto realizowanie optymalnego zwrotu dla akcjonariuszy oraz korzysci dla innych interesariuszy. Gietda korzysta
z kapitatéw obcych (zobowigzan oprocentowanych) i innych instrumentéw finansowych w celu optymalizacji struktury
i kosztu pozyskiwania kapitatu.

Zgodnie z polityka zarzadzania kapitatem, Gietda corocznie wyptaca dywidende akcjonariuszom. Szczegdty dotyczace wyptaty
dywidendy w 2018 r. i 2019 r. zostaty przedstawione w nocie 3.10.4.

Narzedziem wspierajacym zarzadzanie kapitatem w Gietdzie sg tzw. Alternatywne Mierniki Wynikéw Dziatalnosci
skalkulowane zgodnie z Wytycznymi Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych (,ESMA”).
W szczegdlnosci Gietda analizuje:

> wskaznik dtug netto/EBITDA,

> wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego,
> wskaznik biezacej ptynnosci finansowej,
>

wskaznik pokrycia kosztow odsetek z tytutu emisji obligacji.

Stan na dzien/za rok zakonczony 31 grudnia
Poziom optymalny

2019 . 2018r.
W skazniki zadtuzenia i finansowania:
Dtug netto/ EBITDA* 0,5 (0,1) ponizej 3
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego* * 55,7% 49,4% ponizej 100%
W skazniki ptynnosci:
Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej* * * 9,5 15,1 powyzej 1,5
Wskaznik pokrycia koszow odsetek z tytutu 117 131 powyzej 4

emisji obligacji****

* Diug netto = zobowigzania oprocentowane - srodki plynne (na dzieri bilansowy)

EBITDA = zysk operacyjny + amortyzacja (za okres ostatnich 12 miesiecy)

** WskazZnik zadtuzenia kapitatu wtasnego = Zobowigzania oprocentowane/ kapitat wiasny (na dzier bilansowy)

*** Wskaznik biezgacej ptynnosci finansowej = aktywa obrotowe/ zobowigzania krétkoterminowe (na dzien bilansowy)
*¥*x% |Wskaznik pokrycia koszow odsetek z tytutu emisji obligacji = EBITDA/ Koszty odsetek z tytutu emisji obligacji

Wartosci wskaznikow na dzien/za rok zakonczony 31 grudnia 2019 r. nie sg porownywalne z rokiem poprzednim ze wzgledu
na implementacje MSSF 16 od 1 stycznia 2019 roku. Zastosowanie ww. Standardu miato wptyw na zmiane dotychczas
stosowanej polityki rachunkowosci w zakresie leasingu, a tym samym na wysokos¢ amortyzacji, zobowigzan
krotkoterminowych, aktywdw obrotowych, kosztéw finansowych i zysku netto, bedacych podstawg do wyliczenia
zaprezentowanych w tabeli wskaznikéw (patrz: nota 3.5.1.).

2.6. RYZYKO WYNIKAJACE Z PANDEMII WIRUSA SARS-CoV-2

Gietda, jako podmiot zapewniajacy funkcjonowanie infrastruktury rynku kapitatowego w Polsce, jest narazony
na umiarkowane ryzyko operacyjne i finansowe zwigzane z wybuchem pandemii SARS-CoV-2.

Zarzad Gietdy podjat szereg dziatan, ktére pozwolity zminimalizowaé ww. ryzyko oraz podjat dziatania mitygujace.
Zarzad Gietdy zidentyfikowat m.in. nastepujace ryzyka operacyjne:

> okresowych brakéw kadrowych spowodowanych mozliwoscig zarazenia wirusem pracownikow Gietdy lub objecia ich
kwarantanng;
Czynnikiem wptywajacym na zwiekszong absencje jest korzystanie przez czes¢ pracownikdéw z zasitku opiekunczego
ze wzgledu na zawieszenie zaje¢ we wszystkich placowkach oswiatowych i uczelniach w Polsce. W celu
przeciwdziatania zagrozeniu nadmiernej absencji, wiekszo$¢ pracownikdw zostata delegowana do pracy zdalnej
(na dzien podpisania niniejszego sprawozdania blisko 95% o0so6b pracuje zdalnie). GPW prowadzi staty monitoring
stanu kadrowego w poszczegdlnych dziatach. Zidentyfikowano kluczowych pracownikow oraz wskazano osoby
zastepujace. Wprowadzono catkowity zakazu podrézy stuzbowych do obszaréw w krajach objetych zakazaniem oraz
przyjmowania pracownikéw z tych rejondw. W ramach opracowanych procedur, przewidziano dziatania mitygujace
na wypadek potwierdzonego przypadku pojawienia sie posréod pracownikdw osoby zarazonej koronawirusem.
Rozwigzania prawne obowigzujace w Spoice pozwalaja na realizacje zadan w sytuacji objecia kwarantanng
co najmniej potowy Cztonkdw Zarzadu Gietdy oraz Rady Gietdy.

DANE ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2019 R. WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. Zt, O ILE NIE PODANO INACZEJ.
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> przerwania $wiadczenia ustug przez niektérych dostawcédw;

Pracownicy Gietdy prowadzag biezacy monitoring zgodnosci zakresu oraz jakosci swiadczonych ustug przez
zewnetrznych dostawcéw. Gietda nie zaobserwowata przerw w realizacji ustug przez dostawcoéw z obszaru
telekomunikacyjnego, energetycznego oraz bankowego. Ciagtos¢ dziatania Gietdy zapewniona jest m.in. poprzez
dywersyfikacje dostawcow oraz utrzymanie zasobdéw odtworzeniowych w biurze zapasowym.

> zmniejszonej aktywnosci animatorow rynku oraz market makeréw w wyniku wzrostu zachorowan na COVID-19
lub objecia ich kwarantanng, skutkujgce zmniejszeniem ptynnosci instrumentéw finansowych notowanych na GPW.
W przypadku instrumentéw strukturyzowanych wystepuje ryzyko zawieszenie obrotu w przypadku braku market
makera.

Zarzad dokonat rdéwniez analizy wplywu skutkéw wywotanych koronawirusem na sytuacje ekonomiczng Spoftki
i zidentyfikowat nastepujace kwestie:

> W przypadku koniecznosci zawieszenia notowan na wszystkich rynkach prowadzonych przez Gietde, szacowana
dzienna utrata przychoddw Spétki wyniesie ok. 470 tys. zt.

> W przypadku spowolnienia gospodarczego, warto$¢ spétek notowanych na GPW bedzie istotnie spada¢, co moze
spowodowac odptyw inwestordw instytucjonalnych i indywidualnych oraz wycofywanie spotek z obrotu gietdowego.
Malejaca liczba inwestorow oraz spétek notowanych na GPW moze przetozy¢ sie na zmniejszenie ptynnosci
instrumentéw notowanych na GPW oraz ograniczenie przychoddw Spétki.

> W przypadku dtugotrwatej bessy nastapi rowniez zniechecenie inwestoréw indywidualnych do inwestowania
na rynkach kapitatowych, co réwniez moze mie¢ negatywny wptyw na przychody Spoétki.

> Istnieje prawdopodobienstwo materializacji ryzyka kredytowego spowodowanego zaprzestaniem regulowania
zobowigzan wobec GPW przez Cztonkdw Gieldy i emitentow.

> Wielko$¢ oraz struktura aktywow finansowych Gietdy pozwala stwierdzi¢, ze ryzyko utraty ptynnosci w krotkim
i Srednim okresie jest niskie (patrz nota: 2.4).

> Ze wzgledu na stosowanie hedgingu naturalnego Spoétka nie jest narazona na wysokie ryzyko zmiany kursow
walutowych (patrz nota: 2.2.2).

Procedury wdrozone w Spotce uwzgledniajg rézne scenariusze rozwoju pandemii i oraz przewidujg adekwatne rozwigzania
formalno-prawne, pozwalajace zapewnic ciggto$¢ dziatania Gietdy. Spotka powotata Zespdt Zarzadzania Kryzysowego
odpowiedzialny za biezacg analize zidentyfikowanych zagrozen. Zespdt w konsultacji z pozostatymi podmiotami z GK GPW
opracowat plan dziatan na wypadek eskalacji zagrozen. Jako organizator obrotu, w ramach planu ciggtosci dziatania, Gietda
posiada szereg narzedzi, procedur i mechanizmdw, ktdrych celem jest zapewnienie bezpieczenstwa obrotu w okresie duzej
zmiennosci rynku.

W ramach dziatan majacych na celu uspokojenia nastrojow wsrdd inwestorow, w zwigzku z zagrozeniem spowodowanym
koronawirusem, 10 marca 2020 r. Gielda wystosowata komunikat do Czlonkdw Gieldy o podejmowanych dziataniach
i zapewnieniu utrzymania ciggtosci s$wiadczonych ustug. Spotka prowadzi réwniez aktywne dziatania w mediach
ukierunkowane na wzmocnienie zaufania wsérdéd inwestorédw. Ponadto w marcu 2020 r. Zarzad Gietdy podjat decyzje
o przekazaniu darowizny celowej w wysokosci 1 min zt na zakup sprzetu umozliwiajacego wykonywanie badan w kierunku
wykrycia wirusa SARS-CoV-2 przez Powiatowe Stacje Sanitarne w Siedlcach i Radomiu.

W ocenie Zarzadu Gietdy, pandemia wirusa SARS-CoV-2 na obecnym etapie nie zagraza kontynuacji dziatalnosci przez
Spotke.
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3. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWE)

3.1. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Wybrane zasady rachunkowosci

Rzeczowe aktywa trwate sq ujmowane wedftug cen nabycia lub kosztéw poniesionych na ich wytworzenie, rozbudowe badz
modernizacje po pomniejszeniu o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne, a takze odpisy z tytutu utraty ich wartosci.
Cena nabycia obejmuje kwote wydatkéw poniesionych z tytutu nabycia, rozbudowy i modernizacji. Rzeczowe aktywa trwafte
sq amortyzowane metodq liniowg w okresie przewidywanego uzytkowania danego Srodka trwatego, z uwzglednieniem
wartosci rezydualnej.

Kategoria rzeczowych aktywoéw trwatych Okres amortyzacji

Budynki? 10-40 lat
Inwestycje w obcych $rodkach trwatych 10 lat
Srodki transportu 5 lat
Sprzet komputerowy 3-5 lat
Pozostate $rodki trwate 5-10lat

Metoda amortyzacji, stawka amortyzacyjna oraz wartos¢ koricowa sg okresowo weryfikowane przez Gietde. Wszelkie zmiany
wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji uimuje sie jak zmiane szacunkow, tzn. prospektywnie.

Grunty nie podlegajg amortyzacji.
Rzeczowe aktywa trwate bedace w toku budowy lub montazu nie podlegajq amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy.

Sktadnik rzeczowych aktywow trwatych usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub gdy nie oczekuje sie dalszych
korzysci ekonomicznych z jego uZytkowania lub zbycia. Zyski lub straty ze sprzedazy/likwidacji rzeczowych aktywow
trwatych sa okreslane jako rdznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy (jezeli wystepujg) aich wartosciq netto
i sq ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu jako pozostate przychody lub pozostate koszty.

Wybrane osady i oszacowania

Gietda okresla szacunkowe okresy ekonomicznej uzyteczno$ci oraz stawki amortyzacyjne rzeczowych aktywodw trwatych.
Szacunki te opierajg sie na prognozowanych okresach wykorzystania poszczegdlnych grup aktywdw. Przyjete okresy
ekonomicznej uzytecznosci mogq ulegaé znacznym zmianom w wyniku pojawiajacych sie na rynku nowych rozwigzan
technologicznych, planéw Zarzadu Gietdy lub intensywnosci eksploatacji.

! Gietda uzytkuje réwniez czesci wspdlne budynku ,Centrum Gietdowego”. Czesci wspdlne (takie jak windy, hol, korytarze), nalezace w odpowiednich czesciach do
Gietdy i pozostatych wtascicieli budynku zarzadzane sg przez powotang do tego celu Wspdlnote Mieszkaniowq ,Ksigzeca 4”. Elementy wspdlne budynku w czesci
nalezacej do Gietdy sg ujete jako aktywa w sprawozdaniu finansowym. Koszty z tytutu eksploatacji tych czesci (takie jak biezaca konserwacja, naprawy i remonty
urzadzen technicznych i instalacji wchodzacych w sktad czesci wspdlnych, energia elektryczna, ochrona, obstuga administracyjna itp.) ujmowane sg w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw w momencie poniesienia.

DANE ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2019 R. WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. Zt, O ILE NIE PODANO INACZEJ.
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Rok zakonczony 31 grudnia 2019 r.

a Rzeczowe
Srodki Meble,
Grunty . aktywa
: : transportu wyposazenie Razem
i budynki i maszvn . dzenia trwate
i 74 i urzadzeni
L A w budowie
W artosc¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 77 943 14 844 368 3 207 96 362
Zwiekszenia 1382 6 323 292 1495 9 492
Zmniejszenia (34) - (1) - (35)
Amortyzacja* (3160) (6 881) (362) - (10 403)
W artosc¢ ksiegowa netto na koniec okresu 76 131 14 286 297 4702 95 416
Stan na 31 grudnia 2019 r.:
Wartos$¢ poczatkowa 127 163 83 836 3720 4702 219 421
Umorzenie (51 032) (69 550) (3423) - (124 005)
W artosc¢ ksiegowa netto 76 131 14 286 297 4702 95 416
* Amortyzacja w kwocie 148 tys. zt zostata skapitalizowana na wartosci niematerialne w budowie (licencje)
Rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.
. ) Rzeczowe
Srodki Meble,
Grunty _ . aktywa
. . transportu wyposazenie Razem
i budynki R ; B trwate
i maszyny i urzadzenia )
w budowie
W artosc¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 76 415 17 373 445 2036 96 269
Zwiekszenia 4524 4 255 286 1171 10 236
Zmniejszenia - (34) - - (34)
A mortyzacja (2 996) (6 750) (363) - (10 109)
W artos$c¢ ksiegowa netto na koniec okresu 77 943 14 844 368 3 207 96 362
Stan na 31 grudnia 2018 r.:
Wartos$¢ poczatkowa 125837 80 853 3 897 3207 213 794
Umorzenie (47 894) (66 009) (3529) - (117 432)
W artosc¢ ksiegowa netto 77 943 14 844 368 3 207 96 362

Do kategorii ,$rodki transportu i maszyny” zalicza sie gtdwnie sprzet IT taki jaki serwery, komputery, urzadzenia sieciowe.

Na dzien 31 grudnia 2019 r. 42% powierzchni biurowej, parkingowej i innej powierzchni nalezacej do Gietdy w kompleksie
Cenrtum Gietdowe byto przedmiotem leasingu operacyjnego, w ktorym Gietda wystepowata jako leasingodawca (patrz: nota
3.5.3.). Wartos¢ rzeczowych aktywdow trwatych odpowiadajgca przedmiotowi ww. leasingu (ujetego w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2019 r.) wyniosta 31 975 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2018 r. 15% ww. powierzchni
byto przedmiotem leasingu, czemu odpowiadata wartos¢ akywow trwatych réwna 11 691 tys. zt.

Wybrane zasady rachunkowosci

Na kazdy dzieni bilansowy aktywa niefinansowe Gietdy, za wyjatkiem zapasow i aktywdw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, sq analizowane pod katem wystepowania przestanek utraty ich wartosci.

W przypadku istnienia takiej przestanki, Gietda dokonuje oszacowania wartoSci odzyskiwalnej (warto$¢ wyzsza
z nastepujacych dwdch: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedaZy oraz wartosci uzytkowej). Za wartos¢ uzytkowa
uznaje sie sume zdyskontowanych przysztych korzysci ekonomicznych, ktore przyniesie dany sktadnik aktywow.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Gietda ocenia czy wystapity przestanki wskazujgce, ze dokonany w poprzednich
okresach sprawozdawczych odpis aktualizujgcy jest zbedny lub tez za wysoki. W takim przypadku odpis lub jego czes¢ jest
odwracany i wartos¢ danego aktywa jest przywracana do wysokosci, jaka miatoby ono gdyby nie dokonano wczesniej odpisu
aktualizujgcego wartos¢ (przy uwzglednieniu umorzenia).

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w pozostatych kosztach, a odwrdcenie odpisu w pozostatych przychodach.

DANE ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2019 R. WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. Zt, O ILE NIE PODANO INACZEJ.
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W 2019 i w 2018 r. Gietda nie dokonata odpiséw z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych.

3.2. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wybrane zasady rachunkowosci
Wartosci niematerialne dzielg sie na wartos¢ firmy i pozostate wartosci niematerialne.

Pozostate wartosci niematerialne (licencje oraz prawa autorskie) sg ujimowane wedtug cen nabycia lub kosztéw poniesionych
na ich wytworzenie po pomniejszeniu o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne, a takze odpisy z tytutu utraty ich
wartosci.

Wydatki dotyczace wartosci niematerialnych, ktére nie powodujg ulepszenia lub przedtuzenia okresu ich uzytkowania,
sq ujmowane jako koszty w momencie ich poniesienia. W przeciwnym wypadku sq kapitalizowane.

Do kosztu wytworzenia sktadnika wartosci niematerialnych we wiasnym zakresie Gietda kwalifikuje wszystkie naktady, ktére
moga by¢ bezposrednio przyporzadkowane czynnosciom tworzenia, produkcji i przystosowania tych wartosci do uzytkowania
W sposob zamierzony przez Zarzad Gietdy. Do naktaddw bezposSrednich zalicza sie m.in. naktady na ustugi wykorzystane przy
wytwarzaniu, amortyzacje wybranych sSrodkdéw trwatych (sprzetu IT) zuzytych bezposrednio na wytworzenie danego
skfadnika, a takze koszty z tytutu Swiadczern pracowniczych wynikajgce bezposrednio z wytworzenia tego skfadnika.
Kapitalizacja ww. wydatkéw dokonywana jest, gdy owe wydatki i zwigzana z nimi wartos¢ niematerialna spetnia kryteria
MSR 38.

Pozostate wartosci niematerialne sa amortyzowane wedtug metody liniowej w okresie ich przewidywanego uzytkowania.
Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna sq okresowo weryfikowane przez Gietde. Wszelkie wynikajgce
z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jak zmiane szacunkow, tzn. prospektywnie.

Skitadnik wartosci niematerialnych usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie oczekuje sie dalszych
korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty ze sprzedazy/likwidacji wartosci niematerialnych
sq okreslane, jako réznica pomiedzy przychodami netto ze zbycia (jezeli wystepuja) a ich wartoscig bilansowg i ujmowane
w zysku lub stracie biezagcego okresu jako pozostate przychody lub pozostate koszty.

Gietda corocznie przeprowadza test sprawdzajacy czy nie nastapita utrata wartosci sktadnikéow aktywow niematerialnych,
ktdre nie sg jeszcze dostepne do uzytkowania, poprzez poréwnanie ich wartosci bilansowej z wartoscig odzyskiwalng. W celu
przeprowadzenia testu pod katem mozliwej utraty wartosci, wartos¢ sktadnika aktywow niematerialnych, ktory nie jest
jeszcze dostepny do uzytkowania jest alokowana do osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne, ktére wedtug oczekiwan
bedg czerpac korzysci z transakcji, dzieki ktorej wartosc tego sktadnika powstata.

W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywow (osrodka generowania srodkéw pienieznych) przewyzsza
jego wartos¢ odzyskiwalng, uznaje sie utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujgcego jego wartos¢ do poziomu
wartosci odzyskiwalnej. Odpisy aktualizujace dokonuje sie w ciezar zysku lub straty biezacego okresu.

Wybrane osady i oszacowania

Gietda okresla szacunkowe okresy ekonomicznej uzytecznosci oraz stawki amortyzacyjne dla pozostatych  wartosci
niematerialnych. Szacunki te opierajg sie na prognozowanych okresach wykorzystania poszczegdlnych grup tych aktywdw.
Przyjete okresy ekonomicznej uzytecznosci mogg ulegaé znacznym zmianom w wyniku pojawiajacych sie na rynku nowych
rozwigzan technologicznych, planéw Zarzadu Gietdy Iub intensywnosci eksploatacji. Przewidywany okres uzytkowania
dla wartosci niematerialnych wynosi od 1 roku do 5 lat. Indywidualne okresy ekonomicznej uzytecznosci dotyczg wartosci
niematerialnych zwigzanych z systemem transakcyjnym UTP, ktdrego przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci
wynosi 12 lat.

DANE ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2019 R. WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. Zt, O ILE NIE PODANO INACZEJ.
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Rok zakonczony 31 grudnia 2019 r.

Licencje Prawa autorskie Wartosé firmy Razem
W artosc¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 55 759 679 - 56 439
Zwiekszenia 3452 122 - 3574
Kapitalizowana amortyzacja 152 152
Amortyzacja* (10 059) (276) - (10 335)
W artosc¢ ksiegowa netto na koniec okresu 49 304 525 - 49 829
Stan na 31 grudnia 2019 r.:
Warto$¢ poczatkowa 180 351 4775 7 946 193 072
Utrata wartosci - - (7 946) (7 946)
Umorzenie (131 047) (4 250) - (135 297)
W artosc¢ ksiegowa netto 49 304 525 - 49 829
* Amortyzacja w kwocie 4 tys. zt zostata skapitalizowana na wartosci niematerialne w budowie (licencje)
Rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.
Licencje Prawa autorskie Wartosé firmy Razem
W artosc¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 63 846 895 - 64 741
Zwiekszenia 1788 58 - 1 846
Amortyzacja (9 875) (273) - (10 148)
W artosc¢ ksiegowa netto na koniec okresu 55 759 679 - 56 439
Stan na 31 grudnia 2018 r.: -
Warto$¢ poczatkowa 176 808 4653 7 946 189 407
Utrata wartosci - - (7 946) (7 946)
Umorzenie (121 050) (3974) - (125 023)
W artos¢ ksiegowa netto 55 759 679 - 56 439

Universal Trading Platform (,,UTP")

Najwiekszym sktadnikiem wartosci niematerialnych w kategorii ,Licencje” jest system transakcyjny UTP. Licencja systemu
transakcyjnego UTP zostata przyjeta do uzytkowania 15 kwietnia 2013 r. Okres ekonomicznej uzytecznosci UTP zostat
ustalony na 12 lat (do 31 marca 2025 r.). Wartos$¢ netto UTP na dzien 31 grudnia 2019 r. wyniosta 40 735 tys. zt (na dzien

31 grudnia 2018 r.: 48 494 tys. zi).

Na dzien 31 grudnia 2019 r. nie dokonano odpiséw aktualizujgcych wartosci niematerialne.

3.3. INWESTYCIE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH

Wybrane zasady rachunkowosci

Gietda ujmuje inwestycje w jednostki zalezne w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Na dzien 31 grudnia 2019 r., Gielda posiadata udziatly w nastepujacych spoétkach zaleznych:

> Towarowa Gietda Energii S.A. (,TGE"), jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej Towarowej Gietdy Energii S.A.

(,GK TGE"),
> BondSpot S.A. (,BondSpot”),
> GPW Benchmark S.A. (,GPWB"),

DANE ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2019 R. WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. Zt, O ILE NIE PODANO INACZEJ.
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> GPW Ventures ASI S.A. (,GPWV"),
> GPW Tech S.A. (,GPWT").

Spotki GPWV oraz GPWT zostaty utworzone w 2019 r., a ich jedynym akcjonariuszem jest Gietda. taczny kapitat zakladowy
nowozatozonych spotek na dzien 31 grudnia 2019 r. wyniost 4 min zt i zostat w catosci pokryty ze srodkéw wiasnych GPW.

Ponadto, w 2019 r. Gietda dokonata podwyzszenia kapitatu spétki GPWB o 1 min zi.

Na dzien 31 grudnia 2019 r. Gietda nie stwierdzita wystepowania przestanek utraty wartosci inwestycji w jednostkach
zaleznych. Testy na utrate wartosci zostaty przeprowadzone dla osrodkdédw generujacych przeptywy pieniezne
odpowiadajgcych spdétkom zaleznym), z ktérymi zwigzana jest wartos¢ firmy (w szczegdlnosci TGE oraz BondSpot) wykazana
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym GK GPW. Przeprowadzone testy nie wykazatly utraty wartosci. Zatozenia
testow zostaty opisane w nocie 3.2. do skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK GPW za 2019 rok.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. Gietda posiadata udziaty w nastepujacych spétkach zaleznych: TGE, BondSpot, GPWB.

Stan na dzien 31 grudnia 2019 r.

TGE BondSpot GPWB GPWT GPWV Razem
Wartos¢ wg ceny nabycia 214 582 34 394 2909 1000 3000 255 885
W artosc bilansowa 214 582 34 394 2909 1 000 3 000 255 885
Liczba udziatow 1450 000 9698123 58 000 1000 000 3 000 000 n/d
% udziatu w kapitale jednostki 100,00 96,98 100,00 100,00 100,00 n/d
% gtosdw w organie stanowigqcym 100,00 96,98 100,00 100,00 100,00 n/d

Stan na dzien 31 grudnia 2018 r.

TGE BondSpot GPWB GPWT GPWV Razem
Warto$¢ wg ceny nabycia 214 582 34 394 1909 n/d n/d 250 885
W artos¢ bilansowa 214 582 34 394 1909 n/d n/d 250 885
Liczba udziatow 1450 000 9698123 38 000 n/d n/d n/d
% udziatu w kapitale jednostki 100,00 96,98 100,00 n/d n/d n/d
% gtosdéw w organie stanowiqcym 100,00 96,98 100,00 n/d n/d n/d

3.4. INWESTYCIJE W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH I WSPOLKONTROLOWANYCH

Wybrane zasady rachunkowosci

Gietda ujmuje inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspétkontrolowane w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu
utraty wartosci.

Na dzien 31 grudnia 2019 r. i 31 grudnia 2018 r. Gietda posiadata udziaty w nastepujacych spétkach stowarzyszonych
i wspotkontrolowanych:

¢ Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (,KDPW”, jednostka dominujaca Grupy KDPW - ,GK KDPW"),
¢ Centrum Gietdowe S.A. (,CG"),
¢ Polska Agencja Ratingowa S.A. (,PAR").

DANE ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2019 R. WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. Zt, O ILE NIE PODANO INACZEJ.
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Stan na dzien 31 grudnia 2019 r.

KDPW CG PAR Razem
Wartos¢ wg ceny nabycia 7 000 4 652 4100 15 752
Utrata wartosci - - (4 100) (4 100)
W artosc bilansowa 7 000 4 652 - 11 652
Liczba udziatow 7 000 46 506 12 300 000 n/d
% udziatu w kapitale jednostki 33,33 24,79 33,33 n/d
% gtosOw w organie stanowigcym 33,33 24,79 33,33 n/d

Stan na dzien 31 grudnia 2018 r.

KDPW CG PAR Razem
Warto$¢ wg ceny nabycia 7 000 4 652 4100 15 752
Utrata wartosci - - (1927) (1927)
W artos¢ bilansowa 7 000 4 652 2173 13 825
Liczba udziatéw 7 000 46 506 12 300000 n/d
% udziatu w kapitale jednostki 33,33 24,79 33,33 n/d
% gtosOw w organie stanowigcym 33,33 24,79 33,33 n/d

Udziaty w PAR

Na dzien 1 stycznia 2018 r. Gietda posiadata 100% udziatow w PAR. W 2018 r. nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu
PAR z poziomu 2 173 tys. zt do poziomu 6 519 tys. zt, w efekcie czego zmianie ulegta struktura akcjonariatu. Na dzien
30 czerwca 2018 r. Gietda dokonata odpisu aktualizujgcego wartos¢ inwestycji w PAR w kwocie 1 927 tys. zt obnizajac tym
samym wartos$c¢ inwestycji do kwoty 2 173 tys. zt. Odpis zostat zaprezentowany jako ,strata z tytutu utraty wartosci inwestycji
w inne jednostki” w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za rok zakonczony 31 grudnia 2018.

24 lipca 2019 r. Europejski Urzad Papieréw Wartosciowych i Gietd (,ESMA”) odmowit wpisania PAR jako instytucji uprawnionej
do wydawania ocen wiarygodnosci kredytowej. W ocenie Zarzadu Gietdy wystgpity tym samym przestanki wskazujace
na utrate wartosci inwestycji w PAR. Na dzien 30 wrzesnia 2019 r. dokonano kolejnego odpisu z tytutu utraty wartosci
ww. inwestycji w kwocie rownej 2 173 tys. zt. W wyniku dokonanego odpisu, na dzief 31 grudnia 2019 r. warto$¢ inwestycji
w PAR w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Gietdy wynosi zero. Odpis zostat zaprezentowany jako ,strata z tytutu utraty
wartosci inwestycji w inne jednostki” w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za rok zakonczony 31 grudnia 2019 r.
W kolejnych kwartatach PAR bedzie kontynuowat dziatania majace na celu uzyskanie w przysziosci pozytywnej decyzji
rejestracyjnej ESMA.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz na dzien 31 grudnia 2019 r. udziatowcami PAR (w réwnych czesciach wynoszacych
po jednej trzeciej) sq Gietda, Polski Fundusz Rozwoju S.A. (,PFR"”) oraz Biuro Informacji Kredytowej S.A. (,BIK")

Sprzedaz udzialow w Aquis Exchange Limited w 2018 r.

W 2018 r. Gietda sprzedata akcje spétki Aquis po cenie 2,69 GBP za akcje. Przychody netto ze sprzedazy wyniosty
57 546 tys. zt (po pomniejszeniu o koszty transakcyjne w kwocie 2 677 tys. zt). Zysk z tytutu sprzedazy akcji wyniost
32 239 tys. zt i zostat zaprezentowany jako ,zysk z dziatalnosci inwestycyjnej” w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw
za rok zakoniczony 31 grudnia 2018 r.

3.5. LEASING

Wybrane zasady rachunkowosci - Zasady stosowane od 1 stycznia 2019 r.

Gietda jako leasingobiorca, zgodnie z MSSF 16, klasyfikuje jako umowy leasingowe wszystkie umowy, ktore przekazujg prawo
do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywdw na dany okres w zamian za wynagrodzenie. W ramach
dopuszczalnych uproszczen Gietda nie stosuje zasad rachunkowosci dotyczacych leasingu w odniesieniu do:

> krotkoterminowych umow leasingowych,
> leasingéw, w odniesieniu do ktérych bazowy sktadnik aktywéw ma niskq wartosc¢ (,leasingi niskiej wartosci”).

Opfaty zwigzane z ww. leasingami ujmowane sq liniowo jako koszt w wyniku finansowym.

DANE ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2019 R. WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. Zt, O ILE NIE PODANO INACZEJ.
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Leasingi niskiej wartosci to gtdwnie leasingi takich aktywodw jak: komputery, ekspresy do kawy, meble biurowe. Dla leasingéw
niskiej wartosci Gietda dokonuje wyboru sposobu ujecia osobno dla kazdej umowy, tzn. nie okresla globalnego poziomu,
ponizej ktdrego leasing jest uznawany za leasing niskiej wartosci.

Leasingi krétkoterminowe to leasingi o okresie trwania do 12 miesiecy.

Dla kazdej umowy leasingowej Gietda ustala okres leasingu jako nieodwofalny okres leasingu wraz z okresami, w ktorych
istnieje opcja:

> przedtuzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajacq pewnoscig zatozyé, ze leasingobiorca skorzysta z tej opcji, oraz
>  wypowiedzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajacg pewnosciq zatozyé, ze leasingobiorca nie skorzysta z tej
opcji.

Gietda jako leasingodawca kwalifikuje umowy leasingowe odpowiednio jako leasing operacyjny lub leasing finansowy.

Umowa jest zaliczana do leasingu finansowego, jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka ipoZytkow
wynikajgcych z posiadania bazowego sktadnika aktywdéw na leasingobiorce. Umowa jest zaliczana do leasingu operacyjnego,
jezeli nie nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozZytkow wynikajacych z posiadania bazowego sktadnika
aktywdw na leasingobiorce.

W przypadku leasingu operacyjnego, otrzymane opfaty leasingowe sg ujmowane jako dochéd metodg liniowg, albo w inny
systematyczny sposob. W szczegdlnosci w przypadku leasingu powierzchni biurowych przychody ujmowane sq w wartosci
miesiecznych czynszéw. Wszelkie koszty, facznie z amortyzacjg, poniesione w celu uzyskania dochodow z tytutu leasingu,
ujmowane sq w wyniku finansowym.

W przypadku leasingu finansowego, w dacie rozpoczecia leasingu, aktywa oddane w leasing finansowy sq ujmowane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i prezentowane jako ,Naleznosci z tytutu leasingu/subleasingu” w kwocie réwnej
inwestycji leasingowej netto.

Przychody z tytutu odsetek od umdw leasingowych w okresie leasingu sg ujmowane w sposob odzwierciedlajacy statq
okresowgq stope zwrotu z inwestycji leasingowej netto dokonanej przez Gietde w ramach leasingu finansowego - w tym celu
Gietda stosuje metode efektywnej stopy procentowej.

Umowy, w ramach ktérych Gietda jest posrednim leasingodawca, tzn. leasingowany bazowy sktadnik aktywdéw oddaje dalej
w leasing innej jednostce, a leasing gtdwny (pomiedzy pierwotnym leasingodawcg a Gietdg) pozostaje w mocy, okreslane sa
umowami subleasingu. Umowy subleasingu klasyfikuje sie jak leasing operacyjny lub finansowy.

W przypadku umodw subleasingu finansowego stosuje sie analogiczne (symetryczne) zasady jak w przypadku ujecia leasingu
gtéwnego, tzn. Gietda jako ,posredni leasingodawca” wytacza wdéwczas wartos¢ netto aktywa oraz warto$¢ amortyzacji
aktywa bedacego przedmiotem subleasingu odpowiednio z: pozycji aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej i z amortyzacji w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw.

Zasady stosowane do 31 grudnia 2018 r.

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate potencjalne korzysci
oraz ryzyko wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu na leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu
sg traktowane jako leasing operacyjny.

Leasing, przy ktorym znaczaca czes¢ ryzyka i poZytkow z tytutu wtasnosci pozostaje udziatem leasingodawcy, stanowi leasing
operacyjny. Leasing gruntu, jezeli nie przewiduje sie przeniesienia tytutu prawnego na leasingobiorce przed koricem okresu
leasingu, klasyfikowany jest jako leasing operacyjny. W szczegdlnosci do uméw leasingu operacyjnego zalicza sie prawo
wieczystego uzytkowania gruntow.

Opfaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego, pomniejszone o ewentualne specjalne oferty promocyjne
uzyskane od leasingodawcy, rozliczane sq w koszty metodg liniowg przez okres leasingu.

3.5.1. WPLYW PIERWSZEGO ZASTOSOWANIA MSSF 16 LEASING
Gietda zastosowata MSSF 16 po raz pierwszy do roku obrotowego rozpoczynajacego sie 1 stycznia 2019 r.

MSSF 16 zostat opublikowany w styczniu 2016 roku. Z punktu widzenia leasingobiorcow Standard wprowadza zmiane
polegajacg na usunieciu rozrdznienia miedzy leasingiem operacyjnym oraz leasingiem finansowym, co skutkuje ujeciem
przez leasingobiorcow w sprawozdaniu z sytuacji finansowej prawie wszystkich uméw leasingowych. Zgodnie z nowym
Standardem, w sprawozdaniu z sytuacji finansowej rozpoznawane sa aktywa ztytutu prawa do uzytkowania
oraz zobowigzania z tytutu leasingu. Wyjatkiem sg leasingi krotkoterminowe oraz leasingi aktywdw o niskiej wartosci,
ktorych Gietda réwniez nie rozpoznaje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Gietda, korzystajac z par. C5 lit. b) MSSF 16, wdrozyta Standard bez przeksztatcania danych pordwnawczych, w zwigzku
z czym dane za rok 2018 i 2019 nie sg porownywalne. taczny efekt pierwszego zastosowania niniejszego Standardu ujmuje
sie jako korekte bilansu otwarcia zyskéw zatrzymanych. W zwigzku z faktem, ze aktywa i zobowigzania z tytutu leasingu
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zostaty oszacowane w réwnej wartosci, na dzien 1 stycznia 2019 r. korekta ta wyniosta zero (brak wplywu wdrozenia
Standardu na zyski z lat ubiegtych).

Gietda korzysta z nastepujacych praktycznych rozwigzan dla leasingdw wczesniej sklasyfikowanych jako leasingi operacyjne
zgodnie z MSR 17:

> stosuje pojedyncza stope dyskontowg do portfela leasingéw o w miare podobnych cechach,

> nie stosuje wymogdow dot. ujecia skfadnikdw aktywow i zobowigzan z tytutu leasingu do leasingdow, ktdérych
okres leasingu konczy sie po uptywie 12 miesiecy od dnia pierwszego zastosowania (leasingi te sg klasyfikowane
jako leasingi krotkoterminowe, tzn. ich koszt ujmowany jest w wyniku finansowym okresu oraz dodatkowo
ujawniany w rocznym sprawozdaniu finansowym),

> nie ujmuje poczatkowych kosztéw bezposrednich w wycenie sktadnika aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania
w dniu pierwszego zastosowania.

Powyzszy wybdr praktycznych uproszczen spdjnie zastosowano do wszystkich umoéw leasingowych, w ktorych Gietda jest
zarowno leasingobiorca jak i subleasingodawca.

Na dzien 1 stycznia 2019 r. Gietda:

> rozpoznata prawo do uzytkowania aktywow w kwocie 17 021 tys. zt (w tym, prawo do wieczystego uzytkowania
gruntu o wartosci 2 437 tys. zt, ktdre zostato przeklasyfikowane z rozliczen miedzyokresowych aktywow),

> rozpoznata naleznosci z tytutu subleasingu w kwocie 9 751 tys. zt,
> rozpoznata zobowigzania z tytutu leasingu w facznej kwocie 24 335 tys. zi,

> zaprzestata rozpoznawania rozliczen miedzyokresowych aktywéw w kwocie 2 437 tys. zt (w tym 106 tys. zt
prezentowanych na dzien 31 grudnia 2018 r. jako ,Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci” oraz
2 331 tys. zt prezentowanych na dzient 31 grudnia 2018 r. jako dtugoterminowe ,Rozliczenia miedzyokresowe

aktywow”).
Stan na dzien
Korekta wynikajaca
31 grudnia zZ pierwszego 1 stycznia
2018 r. zastosowania 2019 r.
MSSF 16

Aktywa trwate razem, w tym: 426 635 22 532 449 167
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - 17021 17 021
Naleznosci z tytutu subleasingu - 7 842 7 842
Rozliczenia miedzyokresowe aktywdéw 4801 (2 331) 2470
Aktywa obrotowe razem, w tym: 358 619 1 803 360 422
Naleznoéci handlowe oraz pozostate naleznosci 25483 (106) 25 377
Naleznos$ci z tytutu subleasingu - 1909 1909
AKTYWA RAZEM 785 254 24 335 809 589
Kapitat wiasny 498 237 - 498 237
Zobowigzania dtugoterminowe razem, w tym: 263 237 19 847 283 084
Zobowigzania z tytutu leasingu - 19 847 19 847
Zobowiazania krotkoterminowe razem, w tym: 23 780 4 488 28 268
Zobowigzania z tytutu leasingu - 4 488 4 488
KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 785 254 24 335 809 589

W zwigzku ze zmiang ujecia czesci umow leasingowych po wejsciu w zycie MSSF 16, nastgpita rdwniez zmiana wartosci
zobowigzan leasingowych ujawnionych na dzien 31 grudnia 2018 r. (przysztych minimalnych opfat leasingowych z tytutu
nieodwotywalnego leasingu operacyjnego) w stosunku do zobowigzan z tytutu leasingu ujetych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej na dzien 1 stycznia 2019 r.
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Przyszie minimalne optaty leasingowe z tytutu nieodwotywalnego leasingu operacyjnego na

dzien 31 grudnia 2018 r. (MSR 17) 20122
Wytaczenie leasingéw aktywdw o niskiej wartosci (1)
Efekt zmiany zatozen dotyczacych czasu trwania leasingu 6 986
Efekt zdyskontowania (2772)

Zobowiazanie z tytutu leasingu na dzien 1 stycznia 2019 r. (MSSF 16) 24 335

W zwigzku ze zmiang ujecia czesci umow leasingowych po wejsciu w zycie MSSF 16, nastgpita rdwniez zmiana wartosci
naleznosci leasingowych ujawnionych na dzien 31 grudnia 2018 r. w stosunku do naleznosci z tytutu subleasingu ujetych
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2019 r.

Przyszie minimalne optaty leasingowe z tytutu nieodwotywalnego leasingu operacyjnego na

L . 7 557
dzien 31 grudnia 2018 r. (MSR 17)

Efekt zmiany zatozen dotyczacych czasu trwania leasingu 3001

Efekt zdyskontowania (806)
Naleznosci z tytutu subleasingu na dzien 1 stycznia 2019 r. (MSSF 16) 9 752

Srednia wazona kraficowa stopa procentowa leasingobiorcy zastosowana do zobowigzah z tytutu leasingu ujetych
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2019 r. wyniosta 3,03% (na dzien 31 grudnia 2019 r.: 3,08%).
Stopa odpowiadajaca naleznosciom z tytutu subleasingu na dzien 1 stycznia 2019 r. wyniosta 2,98% (na dzien 31 grudnia
2019 r.: 3,17%).

3.5.2. INFORMACIE JAKOSCIOWE I ILOSCIOWE W ZAKRESIE CZYNNOSCI ZWIAZANYCH Z LEASINGIEM — GIELDA JAKO
LEASINGOBIORCA

Gielda jest leasingobiorcg nastepujacych grup aktywow:

> powierzchni biurowej i parkingowej w kompleksie Centrum Gietdowe przy ul. Ksigzecej 4 w Warszawie, a takze
powierzchni biurowej w todzi,

> wieczystego uzytkowania gruntu, na ktorym miesci sie ww. kompleks Centrum Gietdowe,
> powierzchni kolokacyjnej (biuro zapasowe, szafy rackowe, serwerownie i pomieszczenia serwisowe),
> aut osobowych.

Kazda z uméw leasingowych negocjowana jest indywidualnie i zawiera szeroki zakres warunkow. Warunki o najistotniejszym
wptywie na wartos¢ zobowigzan z tytutu leasingu to:

> nieokreslony czas obowigzywania wiekszosci umoéw dotyczacych leasingu powierzchni w Centrum Gietdowym
(z zachowaniem kilkumiesiecznego okresu wypowiedzenia),

> w przypadku ustug kolokacji: okreslony kilkuletni czas obowigzywania umowy, ktéry po zakonczeniu automatycznie
przechodzi w czas nieokreslony z kilkumiesiecznym okresem wypowiedzenia,

> 3 letni okres leasingu aut osobowych (po uptywie okresu leasingu korzystajacemu przystuguje prawo nabycia
pojazdu; w przypadku nieskorzystania z tego uprawnienia, auto jest zwracane leasingodawcy).

Umowy leasingowe zawarte przez Gietde nie zawierajg kowenantdéw, jednakze aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
nie moga by¢ wykorzystane jako zabezpieczenia kredytow. Nie zawierajq one w sobie takze istotnych zmiennych optat
leasingowych, tzn. takich, ktére zaleza od indeksu, stawki, przychoddw Gietdy lub sa powigzane z referencyjna stopa
procentowgq lub ktére zmieniajg sie aby odzwierciedli¢ zmiany w stawkach czynszéw na wolnym rynku.

W ocenie Zarzadu Gietdy, Spotka nie jest narazona na istotne ryzyko przysztych wyplywow pienieznych wynikajacych
ze zmiennych opfat leasingowych, z gwarantowanej wartosci koncowej lub nierozpoczetych jeszcze leasingdw. Ze wzgledu
na charakter umow dotyczacych najmu powierzchni w kompleksie Centrum Gietdowe (umowy na czas nieokreslony) i umow
kolokacji, w przypadku zmiany zatozen odnosnie przewidywanego okresu leasingu, zobowigzanie zostanie odpowiednio
przeszacowane, a przyszte planowane wyptywy pieniezne wzrosna.

Koszty amortyzacji w odniesieniu do aktywow z tytutu prawa do uzytkowania (po pomniejszeniu ich o amortyzacje
subleasingowanych aktywow), zwiekszenia aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania oraz ich wartos¢ bilansowa w podziale
na klasy aktywdw zostaty zaprezentowane w tabeli w nocie 3.5.5.

Wyptyw $rodkéw pienieznych z tytutu leasingdw, z pominieciem leasingdw krdtkoterminowych i leasingdw niskiej wartosci,
zostat zaprezentowany w kwocie netto w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych w pozycjach: ,Sptata leasingu (czes¢
odsetkowa raty)” oraz ,Spfata leasingu (czes¢ kapitatowa raty)”.
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Wyptyw $rodkdw pienieznych zwigzany z leasingami krétkoterminowymi i leasingami niskiej wartosci jest kosztem tych
leasingdw ujetym w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw i zaprezentowanym w ponizszej tabeli.

Rok zakonczony 31 grudnia

Nota
2019r. 2018r.
Amortyzacja aktywow z tytutu prawa do uzytkowania 3.5.5. 2861 n/d
Odsetki od zobowigzan leasingowych 4.6. 697 n/d
Strata/(Zysk) z tytutu zakonczenia umowy leasingowej 15 n/d
Leasingi niskiej wartos$ci 88 n/d
Koszty z tytutu leasingu operacyjnego (MSR 17) n/d 4752
Razem koszt iazane z leasingiem, ujete w sprawozdani catkowitych
z Y zwiaz z ingiem, ujete w sprawoz iuz wity 3 660 4752

dochodow

W 2019 r. Gietda nie poniosta kosztow zwigzanych ze zmiennymi optatami leasingowymi, ktore nie bytyby ujete w wycenie
zobowigzan z tytutu leasingu.

3.5.3. INFORMACIE JAKOSCIOWE I ILOSCIOWE W ZAKRESIE CZYNNOSCI ZWIAZANYCH Z LEASINGIEM — GIELDA JAKO
LEASINGODAWCA

Aktywnos¢ Gietdy jako leasingodawcy i subleasingodawcy nie jest podstawowgq dziatalnoscig operacyjna Spotki. Gietda, jako
podmiot dominujacy GK GPW, jest centrum zakupow Grupy w zakresie m.in. powierzchni biurowej, kolokacyjnej i aut
osobowych. Przychody z tytutu leasingu operacyjnego i subleasingu pokrywajg koszty operacyjne Gietdy zwigzane z tymi
leasingami (nie jest intencjg Spétki by finansowa¢ swoja podstawowaq dziatalno$¢ operacyjna zyskami osigganymi jako
leasingodawca). Tym samym, dziatalno$¢ Gietdy w zakresie Swiadczenia ustug leasingu nalezy rozpatrywa¢ w szerszym
zakresie, tzn. jako dziatalno$¢ wspierajaca Grupe.

W przypadku, gdy Gietda udziela leasingu podmiotom trzecim w stosunku do powierzchni wiasnej, umowy najmu
klasyfikowane sg jako leasing operacyjny.

W przypadku subleasingu podmiotom trzecim powierzchni, ktérej Gietda jest najemca, umowy leasingu klasyfikowane sg
w sposOb korespondujacy z ujeciem zastosowanym do gtdwnego leasingu (Gietda wystepuje w nich jedynie jako
posredni leasingodawca). Tym samym Gietda wykazuje naleznosci z tytutu subleasingu oraz dokonuje odpowiedniego
pomniejszenia aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania, ujetych na mocy gtdwnego leasingu (ujetego zgodnie z MSSF 16).

Na dzien 31 grudnia 2019 r. Gietda jest:
> leasingodawca (leasing operacyjny) powierzchni biurowej i parkingowej dla podmiotéw z GK GPW i spoza GK GPW,
subleasingodawca powierzchni biurowej i parkingowej dla podmiotéow z GK GPW i spoza GK GPW,
> subleasingodawca powierzchni kolokacyjnej dla podmiotéw z GK GPW,
» subleasingodawca aut osobowych dla podmiotéw z GK GPW.

Umowy leasingu operacyjnego oraz subleasingu zawarte przez Gietde nie zawierajg kowenantéw, a aktywa z tytutu prawa
do uzytkowania nie moga by¢ przez leasingobiorcow wykorzystane jako zabezpieczenia kredytow. Nie zawierajg one w sobie
tez istotnych zmiennych optat leasingowych, tzn. takich, ktére zalezg od indeksu, stawki, przychodéw lub sg powigzane
z referencyjng stopa procentowg lub ktore zmieniajq sie aby odzwierciedli¢ zmiany w stawkach czynszéw na wolnym rynku.

W ocenie Zarzadu Gietdy, Spoétka jako leasingodawca i subleasingodawca nie jest narazona na ryzyko spadku przysztych
wplywow  pienieznych  wynikajacych ze zmiennych opfat leasingowych, z gwarantowanej wartosci koncowej
lub nierozpoczetych jeszcze leasingéow. Ze wzgledu na charakter uméw dotyczacych najmu powierzchni w kompleksie
Centrum Gietdowe (umowy na czas nieokreslony) i umoéw kolokacji, w przypadku zmiany zatozen odnosnie przewidywanego
okresu leasingu, naleznosci z tytulu subleasingu (podobnie jak zobowigzania z tytulu leasingu gtdwnego) zostang
odpowiednio przeszacowane, a przyszte planowane wpltywy pieniezne z tego tytutu wzrosna.

W 2019 r. Gietda nie byta leasingodawca aktywéw na okres krdtszy niz 12 miesiecy (tzw. leasing krétkoterminowy).

Wptyw s$rodkdéw pienieznych z tytutu subleasingu zostat zaprezentowany w kwocie netto w sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych w pozycjach: ,Wptywy z tytutu subleasingu” (cze$¢ odsetkowa raty) oraz ,Wptywy z tytutu subleasingu” (czesc
kapitatowa raty).

Wptyw Srodkéw pienieznych zwigzany z leasingiem operacyjnym rowny jest przychodom z tytutu leasingu operacyjnego,
zaprezentowanym w ponizszej tabeli.

W 2019 r. Gietda nie pozyskata przychoddéw zwigzanych ze zmiennymi optatami leasingowymi, ktére nie bylyby ujete
w przychodach ze sprzedazy (leasing operacyjny) lub w wycenie naleznosci z tytutu subleasingu.
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Ponizsza tabele przedstawia analize termindw wymagalnosci naleznych opfat leasingowych oraz uzgodnienie optat
dotyczacych subleasingu z pozycja leasingowg netto.

Rok zakornczony 31 grudnia

Nota
2019r. 2018r.
Odsetki z tytutu subleasingu 4.5. 293 n/d
Subleasingi niskiej wartosci 23 n/d
Przychody z tytutu leasingu operacyjnego 1603 4931
Razem chod omniejszenia koszto iazane z leasingiem ujete
F4 przy y (p iejszeni ztow) zwigz z ingi ujete w 1510 4931

sprawozdaniu z catkowitych dochodow

Nalezne optaty leasingowe wg terminéw
wymagalnosci na dzien 31 grudnia 2019 r.

Razem
Subleasing Leasing operacyjny

Ponizej 1 roku 2538 2026 4 564

w 2-gim roku 2 538 2026 4564

w 3-cim roku 2276 2014 4290

w 4-tym roku 1815 1702 3517

w 5-tym roku 10 - 10
Powyzej 5 lat - - -
Razem 9177 7 768 16 945

Stan na dzien
31 grudnia 2019 r.

Razem kwota naleznych optat leasingowych z tytutu subleasingu 9177
Efekt zdyskontowania (513)
Inwestycja leasingowa netto na dzien 31 grudnia 2019 r. 8 664

3.5.4. WYBRANE OSADY I OSZACOWANIA ZWIAZANE Z LEASINGIEM

Kalkulacja zobowigzan z tytutu leasingu oraz aktywow z tytutu prawa do uzytkowania wymaga zastosowania profesjonalnego
osadu w nastepujacych kwestiach:

> ustalenia okresu leasingu,
> ustalenia krancowej stopy procentowej leasingobiorcy,
> ustalenia czy nieruchomos$¢ posiadana przez GPW nie stanowi (czesciowo) nieruchomosci inwestycyjnej.

W przypadku uméw najmu zawartych przez Gietde na czas nieokreslony, Gietda szacuje najbardziej prawdopodobny okres
leasingu, uwzgledniajac przy tym wszystkie fakty i okolicznosci tworzace zachete ekonomiczng do kontynuowania umow.
Ponowna ocena tego, czy istnieje racjonalna pewnos$¢, iz Gietda bedzie kontynuowata umowe, nastepuje wowczas, gdy
wystapi znaczace zdarzenie lub zmiana okolicznosci, ktére maja wptyw na ww. ocene.

Ustalajac okres leasingu, Zarzad Gieldy dokonat osgqdu wskazujacego:
> 5-letni okres najmu dodatkowej powierzchni biurowej zajmowanej przez Gietde w kompleksie Centrum Gietdowe,

> 23-letni okres leasingu gruntéw pod kompleksem Centrum Gietdowe (okres ten tozsamy jest z okresem amortyzacji
lokali i czesci budynku w Centrum Gietdowym, bedacych wtasnoscig Gietdy).

Ponizsza tabela prezentuje wptyw zmiany okresu leasingu dodatkowej powierzchni biurowej oraz gruntéw o 2 lata.
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Przy przyjeciu Przy przyjeciu
okresu leasingu okresu leasingu
o 2 lata krétszego o 2 lata dtuzszego

Wptyw na warto$¢ zobowigzan z tytutu leasingu na dzien 31 grudnia 2019 r. (6 472) 6102
Wptyw na warto$¢ naleznosci z tytutu subleasingu na dzien 31 grudnia 2019 r. (2 405) 2267
Wptyw na koszty dziatalnosci operacyjnej (amortyzacja) za rok zakonczony (96) 92
31 grudnia 2019 r.

Wptyw na przychody z tyt. odsetek od subleasingu za rok zakonczony 70) 65
31 grudnia 2019 r.

Wptyw na koszty z tyt. odsetek od leasingu za rok zakonczony 31 grudnia 2019 r. (187) 176

Ustalajac stope procentowgq leasingu, Zarzad Gietdy dokonat osadu wskazujacego stope procentowa, jakg musiataby zaptacic¢
Gietda, aby na podobny okres i przy podobnych zabezpieczeniach pozyczy¢ srodki niezbedne do zakupu leasingowanych
aktywow. W ocenie Zarzadu warto$¢ tej stopy w sposob wiarygodny jest odzwierciedlona przez oprocentowanie
wyemitowanych przez Gietde obligacji.

Przy przyjeciu Przy przyjeciu
krancowej stopy krancowej stopy
leasingobiorcy leasingobiorcy
o 1 p.p. mniejszej o 1 p.p. wiekszej
Wptyw na warto$¢ zobowigzan z tytutu leasingu na dzien 31 grudnia 2019 r. 614 (572)
Wptyw na warto$¢ naleznosci z tytutu subleasingu na dzien 31 grudnia 2019 r. 151 (146)
Wptyw na koszty dziatalnosci operacyjnej (amortyzacja) za rok zakonczony 116 (118)
31 grudnia 2019 r.
Wptyw na przychody z tyt. odsetek od subleasingu za rok zakonczony — (68)
31 grudnia 2019 r.
Wptyw na koszty z tyt. odsetek od leasingu za rok zakonczony 31 grudnia 2019 r. 214 (201)

Zarzad Gietdy ocenia, ze czes¢ kompleksu Centrum Gietdowego, bedaca przedmiotem leasingu operacyjnego nie spetnia
definicji nieruchomosci inwestycyjnej. Przyczyng posiadania ww. nieruchomosci przez Gietde nie jest oczekiwanie dotyczace
wzrostu jej wartosci rynkowej, ani takze pozyskiwanie przychoddéw z czynszow.

3.5.5. AKTYWA Z TYTULU PRAWA DO UZYTKOWANIA

Wybrane zasady rachunkowosci

Gietda wycenia aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w dacie rozpoczecia leasingu wedftug kosztu, ktéry obejmuje:

> kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu,

» opfaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tq datg, pomniejszone o wszelkie otrzymane zachety
leasingowe,

> poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce oraz szacunek kosztéw, ktére majg zostaé
poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z demontazem i usunieciem bazowego skfadnika aktywow,
przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktérym sie znajdowat, lub przeprowadzeniem renowacji bazowego
sktadnika aktywéw do stanu wymaganego przez warunki leasingu.

Po dacie rozpoczecia leasingu, Gietda wycenia sktadnik aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania, stosujac model kosztu,
tj. w wartosci kosztu pomniejszonego o faczne odpisy amortyzacyjne (umorzenie) itgczne straty z tytutu utraty wartosci
oraz skorygowanego z tytutu aktualizacji wyceny zobowigzania z tytutu leasingu. Amortyzacji sktadnika aktywow z tytutu
prawa do uzytkowania dokonuje sie metodq liniowg przez okres leasingu.

W przypadku subleasingu, aktywo bedgce przedmiotem umowy leasingu gtéwnego jest wytaczane z aktywdw z tytutu prawa
do uzytkowania w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, a wartos¢ amortyzacji tego aktywa jest wytaczana z kosztéow
amortyzacji w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Sktadniki aktywdéw z tytutu prawa do uzytkowania prezentowane sq w odrebnej pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej.
Gietda dokonuje grupowania tych sktadnikéw zgodnie z klasami bazowymi sktadnikow aktywodw, a informacje o tych klasach
ujawnia w notach objasniajacych do sprawozdania. Gtéwnymi klasami bazowymi aktywdw uzytkowanych na podstawie prawa
uzytkowania sg: powierzchnia biurowa i inne pomieszczenia, wieczyste uzytkowanie gruntu, samochody oraz powierzchnia

kolokacyjna.
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Ponizsza tabela prezentuje zmiany stanu aktywdéw z tytutu prawa do uzytkowania w podziale na klasy, po pomniejszeniu
ich o wartos$¢ aktywéw subleasingowanych.

Rok zakonczony 31 grudnia 2019 r.

Pow. biurowa Wieczyste : B
. . . . Powierzchnia
i inne pomiesz- uzytkowanie Samochody ) Razem
. kolokacyjna
czenia gruntu
W artos¢ ksiegowa netto na dzien
31 grudnia 2018 r.
Korekta - pierwsze zastosowanie MSSF 16 2711 4433 587 9 290 17 021
W artosc¢ ksiegowa netto na dzien
. 2711 4433 587 9 290 17 021
1 stycznia 2019 r.
Nowe umowy leasingu 324 - 932 - 1 256
Nowe umowy subleasingu (1909) - (1007) - (2916)
Rozwigzanie umow subleasingu 1829 - - - 1829
Amortyzacja (610) (193) (200) (1858) (2861)
W artos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 2345 4 240 312 7 432 14 329

3.5.6. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU

Wybrane zasady rachunkowosci

Gietda wycenia zobowigzania z tytutu leasingu w dacie rozpoczecia leasingu w wysokosci wartosci biezgcej opfat
leasingowych pozostajacych do zaptaty w tej dacie. Opftaty leasingowe dyskontuje sie z zastosowaniem stopy procentowej
leasingu. Jezeli Spétka nie jest w stanie ustali¢ z fatwoscig stopy procentowej leasingu, stosuje wtasng kraricowg stope
procentowg. Kraricowa stopa procentowa Gietdy ustalana jest jako stopa procentowa, jakq Gietda musiataby zaptaci¢, aby
na podobny okres i przy podobnych zabezpieczeniach pozyczy¢ srodki niezbedne do zakupu sktadnika aktywdw o podobnej
wartosci co sktadnik aktywdéw uzytkowany na podstawie umowy leasingowej.

Na potrzeby wyceny poczatkowej zobowigzania z tytutu leasingu Gietda ustala wartos¢ opfat leasingowych obejmujacych
w szczegdlnosci:

>  stafe opfaty leasingowe i zmienne opfaty leasingowe, ktdre zalezg od indeksu lub stawki,

> kwoty, ktérych zaptaty Gietda oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci kraricowej,

> cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajacg pewnoscig zatozyé, ze Gietda skorzysta z tej opcji,
>

kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu przewidziano, ze Gietda moze skorzystac
Z opcji wypowiedzenia leasingu.

Po dacie rozpoczecia leasingu, Gietda wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu poprzez:
> naliczenie odsetek od zobowigzania,
> zmniejszenie wartosci bilansowej o zaptacone opfaty leasingowe,

> zaktualizowanie wyceny wartosci bilansowej zobowigzania w celu uwzglednienia wszelkiej ponownej oceny
lub zmiany leasingu.

Tym samym, kazda opfata leasingowa jest alokowana pomiedzy zobowigzanie (prezentowane w odrebnej pozycji
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w podziale na dtugo- i krétkoterminowe), a koszt odsetek z tytutu leasingu (ujmowany
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w kosztach finansowych).

Ponizsza tabela prezentuje zmiany stanu zobowigzan z tytutu leasingu w podziale na klasy.
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Rok zakonczony 31 grudnia 2019 r.

Pow. biurowa Wieczyste ; R
. . . . Powierzchnia
i inne pomiesz- uzytkowanie Samochody i Razem
R kolokacyjna
czenia gruntu
W artos¢ ksiegowa netto na dzien
31 grudnia 2018 r.
Korekta - pierwsze zastosowanie MSSF 16 9441 1995 587 12 312 24 335
W artosc¢ ksiegowa netto na dzien
. 9 9 441 1995 587 12312 24 335
1 stycznia 2019 r.
Nowe umowy leasingowe 324 - 932 - 1 256
Odsetki od zobowigzan leasingowych 257 57 53 330 697

Rozliczenie zobowigzania leasingowego w
okresie (odpowiadajace ptatnosciom (2168) (118) 477) (2 650) (5413)

leasingowym)

Przeszacowanie zobowigzania leasingowego (25) - - - (25)
W artos¢ ksi tt koni k

artosc¢ ksiegowa netto na koniec okresu, w 7 820 1934 1005 0992 20 850
tym:

dtugoterminowe 5791 1870 562 7 603 15 826

krotkoterminowe 2038 64 533 2 389 5024

Analiza wymagalnosci zobowigzan z tytutu leasingu zostata zaprezentowana w nocie 2.4.

3.5.7. NALEZNOSCI Z TYTULU SUBLEASINGU

Wybrane zasady rachunkowosci

Gietda wycenia naleznosci z tytutu subleasingu w sposéb analogiczny do zobowigzan z tytutu leasingu, tzn. w dacie
rozpoczecia leasingu w wysokosci wartosci biezgcej opfat leasingowych pozostajacych do otrzymania w tej dacie. Opfaty
leasingowe dyskontuje sie z zastosowaniem stopy procentowej leasingu. Jezeli Gietda nie jest w stanie ustali¢ z tatwoscig
stopy procentowej leasingu, stosuje wfasngq kraricowq stope procentowa.

Ponizsza tabela prezentuje zmiany stanu naleznosci z tytutu subleasingu w podziale na klasy.

Rok zakonczony 31 grudnia 2019 r.

Pow. biurowa ) B
Powierzchnia

i inn:zzzin;iesz- Samochody . Razem
W artos$¢ ksiegowa netto na dzien 31 grudnia 2018 r. - - - -
Korekta - pierwsze zastosowanie MSSF 16 6730 - 3022 9 752
W artos¢ ksiegowa netto na dzien 1 stycznia 2019 r. 6 730 - 3022 9 752
Nowe umowy subleasingu 1909 1006 - 2915
Rozwigzanie umow subleasingu (1 830) - - (1 830)
Odsetki od naleznosci z tytutu subleasingu 179 33 81 293
@son  esn e e
Przeszacowanie naleznosci z tytutu subleasingu (25) - - (25)
Reklasyfikacja i inne korekty (17) - - (17)
W artos¢ ksiegowa netto na koniec okresu, w tym: 5437 775 2452 8 665
dtugoterminowe 4 052 445 1 866 6 363
krdtkoterminowe 1385 330 586 2 302
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3.6. AKTYWA FINANSOWE

3.6.1. KLASYFIKACIA I WYCENA AKTYWOW FINANSOWYCH

Wybrane zasady rachunkowosci
Gietda zalicza swoje aktywa finansowe do nastepujgcych kategorii:
> aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu:
¢ Srodki pieniezne i ekwiwalenty,
¢ naleznosci handlowe,
¢ naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek,
¢ inne naleznosci,

¢ inne aktywa finansowe (w tym: lokaty bankowe oraz obligacje korporacyjne i certyfikaty depozytowe
nabyte z zamiarem utrzymywania ich do terminu wymagalnosci),

> aktywa finansowe wyceniane w wartosSci godziwej przez wynik finansowy,
> aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Srodki pieniezne iekwiwalenty prezentowane sa w odrebnej pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej. Naleznosci
handlowe oraz inne naleznosSci zawierajg sie w pozycji ,NaleznoSci handlowe oraz pozostate naleznosci” sprawozdania
z sytuacji finansowej. Naleznosci z tytutu udzielonych poZyczek orazinne aktywa finansowe sq prezentowane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako ,aktywa finansowe wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu”.

Powyzszej klasyfikacji dokonuje sie na moment poczatkowego ujecia. O przynaleznosci do danej kategorii decyduje:
> model biznesowy zarzgdzania danym portfelem aktywdw,
> ocena warunkow kontraktowych danego aktywa finansowego.

Aktywa finansowe wytacza sie z ksiag rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywow pienieznych z ich tytutu wygasty
lub zostaty przeniesione, a Gietda dokonata zasadniczo przeniesienia catego ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu ich
wtasnosci.

~Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu” zostaty zaprezentowane w notach: 3.6.4, 3.6.5, 3.6.6.
+~Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody” zostaty zaprezentowane w nocie: 3.6.3.

Na dzien 31 grudnia 2019 r. i 31 grudnia 2018 r. Gietda nie posiadata ,aktywow finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy”.

3.6.2. UTRATA WARTOSCI AKTYWOW FINANSOWYCH

Wybrane zasady rachunkowosci

Odpis z tytutu utraty wartosci (odpis na oczekiwane straty kredytowe) aktywdw finansowych jest ujmowany na kazdy dzien
bilansowy. Jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momentu
poczatkowego ujecia, Gietda wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu instrumentu finansowego w kwocie
réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie Zycia, w przeciwnym razie Gietda wycenia odpis na oczekiwane
straty kredytowe z tytutu tego instrumentu finansowego w kwocie réwnej 12-miesiecznym oczekiwanym stratom
kredytowym.

Réwniez w przypadku aktywdw finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu (za wyjatkiem naleznosci
handlowych), ze wzgledu na niskie ryzyko kredytowe zwigzane z tymi instrumentami finansowymi, Gietda wycenia odpis
z tytutu straty na tych instrumentach finansowych w kwocie réwnej 12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym.
Gietda uznaje, ze srodki pieniezne iich ekwiwalenty, inne naleznosci iinne aktywa finansowe wyceniane
wg zamortyzowanego kosztu posiadajq niskie ryzyko kredytowe, gdyz akceptowane sq jedynie podmioty, w tym banki
i instytucje finansowe posiadajgce rating na wysokim poziomie i stabilng sytuacje rynkowg, tj. o ratingu wedtug Moody’s
powyzej BaaZ2.

Gietda wycenia oczekiwane straty kredytowe z tytutu instrumentdw finansowych w sposob uwzgledniajacy:

> nieobciazong i wazong prawdopodobieristwem kwote, ktorg ustala sie oceniajac szereg mozliwych wynikow,
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>  warto$¢ pienigdza w czasie,

> racjonalne i mozliwe do udokumentowania informacje, ktére sq dostepne bez nadmiernych kosztow lub staran
na dziert sprawozdawczy, dotyczgce przesztych zdarzer, obecnych warunkéw i prognoz dotyczacych przysztych
warunkow gospodarczych.

Ze wzgledu na fakt, ze naleznosci handlowe Gietdy nie posiadajg istotnego komponentu finansowania, odpis z tytutu utraty
wartosci naleznosci handlowych obliczany jest na podstawie oczekiwanych strat kredytowych w calym okresie Zycia
instrumentu finansowego.

Aby oszacowad wartos¢ oczekiwanych strat kredytowych zwigzanych z naleznosciami handlowymi, na koniec kazdego roku
sprawozdawczego, Gietda dokonuje analizy statystycznej obejmujacej naleznosci handlowe w podziale na zdefiniowane przez
Gietde kategorie odbiorcéw (Cztonkdéw Gietdy, Emitentéw, pozostatych odbiorcéw), bazujac na danych historycznych
dotyczacych Sciggalnosci naleznosci.

W kolejnym etapie analizy, Gietda przeprowadza analize portfelowa, kalkulujgc dla kazdej grupy odbiorcéw matryce odpiséw
w poszczegdlnych przedziatach wiekowych. Wartos¢ odpisow z tytutu utraty wartosci naleznosci w danym przedziale
czasowym, ktére na dzien bilansowy nie sq zalegte dla danej grupy odbiorcéw, réwna jest iloczynowi wartosci naleznosci
handlowych na dzien bilansowy i wspotczynnika prawdopodobieristwa niewypetnienia zobowigzania.

Kwota oczekiwanych strat kredytowych (lub kwota odwrdcenia odpisu), jaka jest wymagana, aby dostosowal odpis
na oczekiwane straty kredytowe na dzienn sprawozdawczy do kwoty, ktdrg nalezy ujgé, jest ujmowana w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddw jako zysk lub strata z tytutu utraty wartosci naleznosci.

Kwote odpisu na oczekiwane straty kredytowe z tytutu aktywdw finansowych ujetych w kategorii ,aktywa finansowe
wyceniane wg zamortyzowanego kosztu" ujmuje sie jako pomniejszenie wartosci ksiegowej brutto sktadnika aktywow
finansowych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Kwote odpisu na oczekiwane straty kredytowe z tytutu aktywdw finansowych ujetych w kategorii ,aktywa finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody" ujmuje sie w innych catkowitych dochodach i nie obniza on
wartosci ksiegowej sktadnika aktywdw finansowych.

3.6.3. AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ INNE CALKOWITE DOCHODY

Wybrane zasady rachunkowosci

Sktadnik aktywdw finansowych zalicza sie do ,,aktywdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody”, jezeli spetnione sq oba ponizsze warunki:

> jest on utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktdrego celem jest zardwno otrzymywanie przeptywow
pienieznych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikéw aktywoéw finansowych,

> warunki umowy dotyczacej go powodujg powstawanie w okreSlonych terminach przeptywoéw pienieznych, ktdre
sq jedynie sptatg kwoty gtdwnej i odsetek od kwoty gtownej pozostatej do sptaty.

LAktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody” stanowig w szczegdlnosci akcje i udziaty
w podmiotach, gdzie Gietda nie sprawuje kontroli ani nie wywiera znaczacego wptywu. Zalicza sie je do aktywdw trwatych,
o ile Gietda nie zamierza ich zby¢ w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

LAktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody” sq poczatkowo ujmowane wedtug wartosci
godziwej powiekszonej o bezposrednio dajace sie przyporzadkowac koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu sq rowniez
wyceniane w wartosci godziwej, a skutki zmiany wartosci godziwej (inne niz odpisy z tytutu utraty wartosci oraz zyskow
lub strat z tytutu réznic kursowych) sq ujmowane w innych catkowitych dochodach i prezentowane w kapitale wtasnym jako
pozostate kapitaty. Na dzienn wytaczenia inwestycji z ksiag rachunkowych skumulowana warto$¢ zyskéw lub strat ujetych
w kapitale wtasnym jest przenoszona do zysku lub straty biezgcego okresu.

DANE ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2019 R. WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. Zt, O ILE NIE PODANO INACZEJ.
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Stan na dzien 31 grudnia 2019 r.

Infostrefa Innex BVB Razem
Warto$¢ wg ceny nabycia n/d 3820 1 343 5163
Przeszacowanie n/d - (212) (212)
Utrata wartosci n/d (3 820) (1011) (4 831)
W artos¢ bilansowa n/d - 120 120

Stan na dzien 31 grudnia 2018 r.

Infostrefa Innex BVB Razem
Wartos$¢é wg ceny nabycia 487 3820 1343 5 650
Przeszacowanie - - (231) (231)
Utrata wartosci 487) (3 820) (1011) (5 318)
W artos¢ bilansowa - - 101 101

Innex

Pakiet akcji ukrainskiej Gietdy Papieréw Wartosciowych Innex zostat nabyty przez Gietde w lipcu 2008 r. Réwniez w 2008 r.
dokonano catkowitego odpisu z tytutu utraty wartosci ww. akcji. Na dzien 31 grudnia 2019 r. Zarzad Gietdy nie zidentyfikowat
przestanek do odwrocenia dokonanego catkowitego odpisu z tytutu utraty wartosci akcji spétki Innex.

Bucharest Stock Exchange (,,BVB")

Gietda zakupita akcje Sibex w 2010 roku. 1 stycznia 2018 r. nastgpito potaczenie gietdy SIBEX z BVB. W wyniku potaczenia,
Gietda stata sie posiadaczem 5 232 akcji BVB o wartosci nominalnej jednej akcji rownej 10 RON. Akcje BVB sg notowane
na Bucharest Stock Exchange.

InfoStrefa

Na dzien 31 grudnia 2018 r. Gietda posiadata 19,98% udziatow w spotce InfoStrefa. Warto$¢ bilansowa ww. inwestycji
na dzien 31 grudnia 2018 r. wyniosta zero. Spdtka InfoStrefa zostata zlikwidowana w 2019 r.

Hierarchia wartosci godziwej

Wybrane zasady rachunkowosci

Gietda dokonuje klasyfikacji wyceny wartoSci godziwej przy zastosowaniu hierarchii wartosci godziwej odzwierciedlajacej
istotnos¢ poszczegdlnych danych wejsciowych wptywajacych na wycene. Obowigzujg nastepujgce poziomy hierarchii wartosci
godziwej:

> ceny notowane (niekorygowane) na aktywnych rynkach dla identycznych aktywow badz zobowigzar (poziom 1),

> dane wejSciowe inne niz notowania objete zakresem poziomu 1 mozZliwe do stwierdzenia lub zaobserwowania
dla sktadnika aktywdw badZz zobowigzan, bezposrednio (tzn. w postaci cen) lub posrednio (tzn. na podstawie
wyliczen opartych na cenach) (poziom 2), oraz

> dane wejsciowe dla sktadnika aktywow badZz zobowigzan nieoparte na mozliwych do zaobserwowania danych
rynkowych (tzn. dane niemozliwe do zaobserwowania) (poziom 3).

Na dzien 31 grudnia 2019 r. i 31 grudnia 2018 r. warto$¢ godziwa BVB rozpoznana zostata na podstawie kurséw notowan
(poziom I w hierarchii wartosci godziwej).

DANE ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2019 R. WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. Zt, O ILE NIE PODANO INACZEJ.
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3.6.4. NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Wybrane zasady rachunkowosci

Naleznosci handlowe to naleznosci od odbiorcow ustug Gietdy, utrzymywane do czasu ich spfaty. Poczatkowo ujmuje sie je
w wartosci godziwej, za jaka uznaje sie warto$¢ nominalng wystawionych faktur sprzedazy. Na dzieri bilansowy naleznosci
wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu, uwzgledniajac odpisy z tytutu utraty wartosci. Naleznosci o terminie
zapadalnosci ponizej 12 miesiecy (liczac od daty ich ujecia) nie podlegajg dyskontowaniu i sq wyceniane w wartosci
nominalnej.

W pozycji ,pozostate naleznosci” prezentowane sq gtdwnie rozliczenia miedzyokresowe czynne kosztow (krétkoterminowe).
Ujmowane sq one, jezeli wydatki poniesione dotyczg przysztych okresow sprawozdawczych. Ujmuje sie je w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddw stosownie do okresu trwania zwigzanej z nimi umowy. Naleznosci, ktére nie sa aktywami
finansowymi, na dzieri bilansowy sq wyceniane w kwocie wymaganej zapfaty.

Rozliczenia dtugoterminowe prezentowane sq w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w aktywach trwatych w pozycji
,rozliczenia miedzyokresowe aktywow”.

Stan na dzien 31 grudnia

2019r. 2018r.
Naleznosci handlowe brutto 26 792 23752
Odpis z tyt. utraty wartosci nalezno$ci handlowych (4 587) (4 616)
Razem naleznosci handlowe 22 205 19 136
Rozliczenia miedzyokresowe aktywow (krotkoterminowe) 3985 2784
Naleznosci od spétek zaleznych z tytutu CIT w PGK 2119 2793
Rozrachunki z tytutu subleasingu 372 -
Inne naleznosci 1 446 770
Razem pozostate naleznosci 7 922 6 347
Razem naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 30 128 25483

Zdaniem Zarzadu Gietdy, z uwagi na krétki termin realizacji naleznosci handlowych, warto$¢ ksiegowa tych naleznosci jest
zblizona do ich wartosci godziwej.

Do dnia 31 grudnia 2018 r. w pozycji ,pozostate naleznosci” prezentowane byly takze rozliczenia miedzyokresowe czynne
kosztow zwigzane z rozliczaniem optat z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw. Wraz z wdrozeniem MSSF 16,
od 1 stycznia 2019 r., wszelkie ptatnosci historyczne, biezace i przyszte ptatnosci zwigzane z prawem wieczystego
uzytkowania gruntow sg elementem wyceny aktywOw i zobowigzan z tytutu prawa uzytkowania (patrz opis zasad
rachunkowosci dotyczacych ujmowania leasingu w nocie 3.5.1.).

Stan na dzien 31 grudnia

2019 r. 2018 r.
Naleznosci, ktore nie s zalegte i w przypadku ktorych nie nastapita utrata wartosci 14 447 15 351
Zalegte 1 do 30 dni 3885 2374
Zalegte od 31 do 60 dni 885 475
Zalegte od 61 do 90 dni 1748 448
Zalegte od 91 do 180 dni 1267 488
Razem naleznosci, ktore sa zalegte na dzieh sprawozdawczy, lecz w przypadku Jlogs 3785
ktorych nie nastapita utrata wartosci
Naleznosci zalegte, w przypadku kto6rych nastapita utrata wartosci 4 560 4616
Razem naleznosci handlowe brutto 26 792 23 752

DANE ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2019 R. WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. Zt, O ILE NIE PODANO INACZEJ.
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Na naleznosci handlowe, ktdre nie sg zalegte i w przypadku ktérych nie nastgpita utrata wartosci, sktadajg sie w gtéwnej
mierze naleznosci handlowe od Cztonkéw Gietdy, ktérymi sg banki oraz domy maklerskie, a takze naleznosci od emitentow
papieréw wartosciowych oraz naleznosci z tytutu pozostatych ustug.

Stan na dzien 31 grudnia

2019r. 2018r.
Cztonkowie Gietdy 9 555 11498
Emitenci* 1177 92
Pozostali* 3715 3761
Razem naleznosci handlowe brutto, ktére nie sa zalegte 14 447 15 351

* Nalezno$ci od wierzycieli, ktérzy jednocze$nie sg Cztonkiem Gietdy oraz emitentem |ub Cztonkiem Gietdy i dystrybutorem informacji
(pozostatym odbiorca), zaprezentowano w naleznosciach od Cztonkéw Gietdy.

Naleznosci od Cztonkéw Gietdy obejmuja naleznosci od polskich i zagranicznych bankdéw i biur maklerskich, ktérych analize
pod katem ryzyka przedstawia ponizsza tabela. Poniewaz Gietda nie nadaje im wiasnych ratingéow, wykorzystano zewnetrzne
ratingi kredytowe. W przypadku braku ratingu pojedynczego kontrahenta w analizie wykorzystano rating jednostki
dominujacej w grupie kapitatowej, do ktdrej kontrahent nalezy.

Naleznosci od emitentow obejmujg naleznosci z tytutu optat od spotek notowanych na GPW.

Naleznosci handlowe od pozostatych wierzycieli dotycza gtéwnie optat za sprzedaz informacji.

Stan na dzien 31 grudnia

2019 r. 2018 r.
Aa 55 1243
A 6 591 4510
Baa 309 2421
B oraz BB 618 1393
Bez ratingu 1982 1931
Razem naleznosci handlowe od Cztonkéw Gietdy 9 555 11 498

Na dzien 31 grudnia 2019 r. w Spoéice naleznosci handlowe w kwocie 12 345 tys. zt (31 grudnia 2018 r. 8 401 tys. zf) byty
przeterminowane. Z ogdlnej kwoty naleznosci przeterminowanych na naleznosci od diuznikéw postawionych w stan
upadtosci lub bedacych w postepowaniu ukfadowym na dzien 31 grudnia 2019 r. przypada kwota 1 281 tys. zi,
a na pozostate naleznosci przeterminowane: 11 064 tys. zt (a na dzien 31 grudnia 2018 r. odpowiednio: 1 504 tys. zt oraz
6 897 tys. zt).

Na dzien 31 grudnia 2019 r. naleznosci handlowe w kwocie 4 650 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2018 r.: 4 616 tys. zt) byty
naleznosciami przeterminowanymi ze stwierdzong utratg wartosci.

Gielda nie posiada zadnych zabezpieczen ustanowionych na naleznosciach, za wyjatkiem czesci naleznosci dotyczacych
Pracowniczego Programu Pozyczkowego. Na dzien 31 grudnia 2019 r. tgczne naleznosci Gietdy z tytutu ww. Programu
wyniosty 460 tys. zt.

Naleznosci handlowe Gietdy nie byty renegocjowane co do kwoty.

Wartos$¢ godziwa naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci nie rézni sie istotnie od ich wartosci ksiegowej.

Wybrane osady i oszacowania

Kalkulacja odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci zgodnie z MSSF 9 wymaga osadu w zakresie doboru metodologii,
modeli, klasyfikacji grup odbiorcéw i innych danych wejsciowych.

Naleznosci handlowe Gietdy nie posiadajq istotnego komponentu finansowania, z tego wzgledu odpis na dzien
31 grudnia 2019 r. zostat obliczony na podstawie oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie Zycia naleznosci. Bazujac
na danych historycznych, Gietda przeprowadzita analize statystyczng prawdopodobieristwa spfaty zalegtych naleznosci
handlowych oddzielnie dla wydzielonych portfeli naleznosci.

Ustalono nastepujace wskazniki niewypetnienia przez odbiorcéw zobowigzan zalegtych mniej niz 180 dni:
>  w przypadku Cztonkéw Gietdy: od 0,10% do 0,75%
>  w przypadku emitentow papierow notowanych na rynkach prowadzonych przez Gietde: od 13,06% do 45,65%,
> w przypadku pozostatych odbiorcéw (w tym dystrybutoréw informacji): od 5,14% do 12,97%.

DANE ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2019 R. WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. Zt, O ILE NIE PODANO INACZEJ.
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Spétka uznata, ze wskazniki niewypetnienia zobowigzania oszacowane na podstawie danych historycznych wtasciwie oddajg
prawdopodobienstwo braku spfaty naleznosci handlowych w przysztosci, w zwiazku z czym nie dokonywano ich korekt.

Zmiana stanu wartosci odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych w 2019 r. wyniosta 29 tys. zt (spadek odpisu),
przy czym kwota 756 tys. zt zostata ujeta w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w 2019 r. jako strata z tytutu utraty
wartosci naleznosci, a réznica w kwocie 722 tys. zt stanowita spisanie naleznosci objetych odpisem w latach poprzednich.
Z ww. kwoty 756 tys. zt ujetych jako strata z tytutu utraty wartosci, 34 tys. zt dotyczyto spisania naleznosci nie objetych
wczesniej odpisem, natomiast kwota 721 tys. zt wynikala z wyceny modelu strat oczekiwanych i matrycy odpiséw na
naleznosci.

Zmiana stanu wartosci odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych w 2018 r. wyniosta 2 133 tys. zt (wzrost
odpisu), przy czym kwota 2 295 tys. zt zostata ujeta w sprawozdaniu z catkowitych dochodow w 2018 r. jako strata z tytutu
utraty wartosci naleznosci, a réznica w kwocie 162 tys. zt stanowita spisanie naleznosci objetych odpisem w latach
poprzednich. Z ww. kwoty 2 295 tys. zt ujetych jako strata z tytutu utraty wartosci, 146 tys. zt dotyczylo spisania naleznosci
nie objetych wczesniej odpisem, natomiast kwota 2 149 tys. zt wynikala z wyceny modelu strat oczekiwanych i matrycy
odpiséw na naleznosci.

Wartos$¢ odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych zostata ustalona zgodnie z koncepcja strat oczekiwanych,
bazujac na metodologii tzw. ,matrycy odpiséw” opisanej w nocie 3.6.2.

Stan na dzien 31 grudnia

2019r. 2018r.
Stan na koniec poprzedniego roku obrotowego 4 616 2224
Korekta z tytutu poczatkowego zastosowania MSSF 9 n/d 259
Stan na poczatek okresu 4 616 2483
Zmiana stanu odpisu - model strat oczekiwanych (MSSF 9) 722 2149
Naleznosci spisane w trakcie okresu jako niesciggalne (751) (16)
Stan na koniec okresu 4 587 4 616

Ponizsza tabela przedstawia podziat naleznosci handlowych na krajowe i zagraniczne.

Stan na dzien 31 grudnia

2019r. 2018 r.
Nalezno$ci krajowe 11416 11218
Naleznosci zagraniczne 15376 12534
Razem naleznosci handlowe brutto 26 792 23752

3.6.5. AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE WEDLUG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU

Wybrane zasady rachunkowosci

Do aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu nalezg: Srodki pieniezne i ekwiwalenty, naleznosci
handlowe, naleznoéci z tytutu udzielonych pozyczek, inne aktywa finansowe oraz inne naleznosci (patrz: nota 3.6.1). Srodki
pieniezne | ekwiwalenty, naleznosci handlowe oraz inne naleznosci prezentowane sg w dedykowanych pozycjach
sprawozdania z sytuacji finansowej (noty: 3.6.4, 3.6.6). W pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej okreslanej jako
,aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu” prezentowane sg inne aktywa finansowe oraz naleznosci
z tytutu udzielonych pozyczek. Na inne aktywa finansowe skiadajg sie gtéwnie lokaty bankowe, certyfikaty depozytowe
i obligacje korporacyjne z pierwotnym terminem wymagalnosci powyzej 3 miesiecy (liczac od dnia ich zakupu/zatozenia).

Odsetki od aktywdw finansowych zaliczonych do kategorii aktywéw finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu,
naliczane metodg efektywnej stopy procentowej, ujmowane sq w zysku lub stracie biezgcego okresu w przychodach
finansowych albo w kosztach finansowych.

DANE ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2019 R. WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. Zt, O ILE NIE PODANO INACZEJ.
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2019r. 2018r.
Obligacje korporacyjne 89 958 34 964
Certyfikaty depozytowe - 38 159
Lokaty bankowe 177 729 236 967
Razem krétkoterminowe 267 687 310 090
Razem akt fi i rt koszt zej
ywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu (powyzej 267 687 310 090
3 m-cy)
Rok zakonczony 31 grudnia 2019 r.
Razem kwoty ujete
Odsetki uzyskane Odsetki naliczone w przychodach
finansowych
Obligacje korporacyjne 579 238 817
Certyfikaty depozytowe 333 (158) 175
Lokaty bankowe 3 485 (239) 3 246
R hod ktywo i h
azem przychody z aktywow wycenianycl 4397 (159) 4238

wg zamortyzowanego kosztu (powyzej 3 m-cy)

Rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.

Razem kwoty ujete
w przychodach
finansowych

Odsetki uzyskane Odsetki naliczone

Obligacje korporacyjne 763 334 1097
Certyfikaty depozytowe 355 158 513
Lokaty bankowe 1169 968 2137

Razem chody z aktywé cenianych
zem przychody z aktywow wyceniany 2287 1460 3747

wg zamortyzowanego kosztu (powyzej 3 m-cy)

3.6.6. SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

Wybrane zasady rachunkowosci

,Srodki pieniezne iich ekwiwalenty” zaliczaja sie do kategorii aktywéw finansowych wycenianych wg zamortyzowanego
kosztu. Obejmujg one depozyty bankowe ptatne na Zzadanie, inne krotkoterminowe inwestycje z pierwotnym terminem
wymagalnosci do 3 miesiecy (liczac od dnia ich zatozenia), o duzej ptynnosci, fatwo wymieniane na okreslone kwoty srodkéw
pienieznych oraz nienarazone na istotng zmiane wartoséci godziwej. Srodki pieniezne zgromadzone na rachunku VAT Spétka
klasyfikuje jako ekwiwalenty z uwagi na mozliwo$¢ regulowania za ich pomocg zobowigzar podatkowych, jak réwniez
zasilenia nimi pozostatych rachunkdw biezacych (po uprzednim ztoZeniu odpowiedniego wniosku do Urzedu Skarbowego).

Stan na dzien 31 grudnia

2019r. 2018r.

Rachunki biezace (pozostate) 47 840 21874

Rachunki biezace VAT (split payment) 124 93

Razem $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

47 964 21 967

Srodki pieniezne iich ekwiwalenty obejmuja rachunki biezace i krétkoterminowe lokaty bankowe (do 3 m-cy). Dla
krétkoterminowych depozytéw bankowych i rachunkdw biezacych ich wartos¢ ksiegowa z uwagi na krotki termin realizacji

jest zblizona do wartosci godziwej. Przecietny termin zapadalnosci lokat bankowych zaliczanych do $rodkdw pienieznych
i ekwiwalentéw w 2019 r. i 2018 r. wynidst 2 dni.

DANE ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2019 R. WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. Zt, O ILE NIE PODANO INACZEJ.
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Gielda, rozpoczynajac projekty budowy Nowego SystemuTransakcyjnego i GPW Data (patrz nota 6.2.), otworzyta kazdemu
z tych projektéw dedykowane rachunki bankowe. taczne saldo srodkdéw na tych rachunkach na dzien 31 grudnia 2019 r.
wyhniosto 627 tys. zt. Srodki zgromadzone na tych rachunkach Gietda klasyfikuje jako aktywa o ograniczonej mozliwosci
dysponowania.

Ograniczong mozliwosécig dysponowania cechujg sie rowniez s$rodki zgromadzone na rachunkach VAT, gdyz wystepujg
ograniczenia regulacyjne w zakresie regulowania biezacych zobowigzan za pomoca $rodkdw zgromadzonych na tych
rachunkach.

3.7. AKTYWA I ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZONYCH USLUG

Wybrane zasady rachunkowosci
Aktywa z tytutu Swiadczonych ustug to prawo do wynagrodzenia w zamian za ustugi, ktore Gietda juz wyswiadczyta klientowi.

Zobowigzania z tytutu $wiadczonych ustug to zobowigzania Gietdy do wyswiadczenia ustugi na rzecz odbiorcy w zamian
za wynagrodzenie, ktore Gietda juz otrzymata, lub ktdre jest nalezne na dzier bilansowy.

Aktywa z tytutu $wiadczonych ustug dotycza gtdwnie sprzedazy informacji. Warto$¢ pozostatych przychodow,
klasyfikowanych jako aktywa z tytutu $wiadczonych ustug, wynosita odpowiednio 940 tys. zt na dziern 31 grudnia 2019 r.
i 1 015 tys. zt na dzien 31 grudnia 2018 r.

Zobowigzania z tytutu $wiadczonych ustug dotycza optat rocznych i kwartalnych od uczestnikédw rynkéw oraz optat
za wprowadzenie instrumentéw dtuznych do obrotu.

Stan na dzien 31 grudnia

2019r. 2018 r.
Obstuga emitentéw 572 -
Razem rynek finansowy 572 -
Razem diugoterminowe 572 -
Obstuga obrotu 1115 -
Obstuga emitentéow 192 -
Sprzedaz informacji oraz przychody z tytutu 5 )
kalkulacji stawek referencyjnych
Razem rynek finansowy 1312 -
Pozostate przychody 78 11
Razem krétkoterminowe 1390 11
Razem zobowiazania z tytutu $wiadczonych ustug 1962 11

3.8. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE AKTYWOW (DLUGOTERMINOWE)

Wybrane zasady rachunkowosci

W pozycji diugoterminowych rozliczeri miedzyokresowych aktywow Gietda prezentuje rozliczane w czasie kwoty dotyczgce
przysztych okreséw, ktdre zostaty zaptacone.

Do dnia 31 grudnia 2018 r. w pozycji tej prezentowane byto takze nabyte prawo wieczystego uZytkowania gruntéow
o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok.

Wraz z wdrozeniem MSSF 16 od 1 stycznia 2019 r., wszelkie ptatnosci historyczne, biezace i przyszte zwigzane z prawem
wieczystego uzytkowania gruntéow sg elementem wyceny aktywow z tytutu prawa do uZytkowania i zobowigzan z tytutu
leasingu (patrz opis zasad rachunkowosci dotyczacych ujmowania leasingu w nocie 3.5.).
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Stan na dzien 31 grudnia

2019r. 2018 r.
Wieczyste uzytkowanie gruntéow = 2 331
Wsparcie serwisowe urzadzen IT 1737 2 455
Pozostate 11 15
Razem rozliczenia miedzyokresowe aktywow diugoterminowe 1748 4 801

3.9. INNE AKTYWA DLUGOTERMINOWE I KROTKOTERMINOWE

Inne aktywa krotkoterminowe na dzien 31 grudnia 2019 r. oraz dtugoterminowe na dzien 31 grudnia 2018 r. dotyczyty
rozliczenia z dostawca systemu UTP.

W czerwcu 2016 r. Gietda zawarta porozumienie z dostawcag systemu transakcyjnego dotyczace ostatecznych rozliczen
wyhnikajacych z umowy zawartej w 2010 roku. Na mocy podpisanego porozumienia, Gietda nabyta prawo do zakupu nowego
systemu transakcyjnego do 31 grudnia 2020 r. W przypadku podjecia przez Gietde decyzji o realizacji ww. projektu,
poniesione nakfady miaty stanowi¢ zadatek na poczet zakupu nowej licencji od dostawcy UTP. Ww. zadatek miatby przepasc
w przypadku rezygnacji z projektu. W kontekscie realizacji przez Gietde projektu budowy wtasnego systemu transakcyjnego
(patrz: nota 6.2), Zarzad Gietdy prowadzi obecnie negocjacje z dostawcg systemu UTP dotyczace wykorzystania czesci praw
przystugujacych dostawcy w ramach przekazanej przez Gietde zaliczki.

W ocenie Zarzadu Gietdy, zakonczenie negocjacji z wynikiem pozytywnym jest wysoce prawdopodobne, w zwigzku z czym
nie zidentyfikowano przestanek $wiadczacych o utracie wartosci innych aktywéw krétkoterminowych na dzien
31 grudnia 2019 r.

3.10. KAPITAL WLASNY

Wybrane zasady rachunkowosci
Kapitat wtasny Gietdy stanowiq:

> kapitat podstawowy, na ktoéry sktada sie wykazany w wartosci nominalnej kapitat zaktadowy, oraz przeszacowanie
z tytutu hiperinflacji,

> pozostate kapitaty obejmujgce kapitat z aktualizacji wyceny,
> zyski zatrzymane, obejmujgce:

¢ zyski z lat ubiegtych (obejmujace powstaty z zyskow lat ubiegtych kapitat zapasowy i pozostate kapitaty
rezerwowe),

¢ wynik finansowy biezgcego okresu obrotowego.

3.10.1. KAPITAL PODSTAWOWY

Na dzien 31 grudnia 2019 r. i 31 grudnia 2018 r. kapitat akcyjny Gietdy wynosit 41 972 tys. zti byt podzielony na 41 972 000
akcji o wartoéci nominalnej 1 zloty kazda, w tym akcje serii A i B. Akcje Spotki zostaly w catosci optacone. Akcje serii
A to akcje imienne uprzywilejowane co do ilosci gtoséw, mogg ulega¢ zamianie na akcje na okaziciela i w momencie zamiany
stajq sie akcjami zwyktymi serii B. Na jedng akcje serii A przypadajg dwa gtosy. Akcje serii B to akcje na okaziciela, na jedna
akcje serii B przypada jeden gtos.

Kapitat akcyjny sprzed 1996 r. zostat przeszacowany przy zastosowaniu ogdlnego indeksu cen. Na dzien 31 grudnia 2019 r.
i 31 grudnia 2018 r. przeszacowanie kapitatu akcyjnego o wskaznik inflacji wyniosto 21 893 tys. zt.

Zgodnie ze statutem Gietdy, kapitat zapasowy przeznaczony jest na pokrycie strat bilansowych, jakie moga powstac
w zwigzku z dziatalnoscig Gietdy oraz na uzupetnienie kapitatu zakladowego lub na wyptate dywidendy. Kapitat zapasowy nie
powinien by¢ nizszy niz jedna trzecia kapitatu zaktadowego. Na kapitat zapasowy dokonuje sie odpiséw z zysku do podziatu
w wysokosci nie mniejszej niz 10% tego zysku. Odpisu na kapitat zapasowy mozna zaniecha¢, gdy stan tego kapitatu bedzie
réowny jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Czes$¢ kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego
moze by¢ wykorzystana jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

Kapitat rezerwowy Gietdy utrzymywany jest dla zapewnienia finansowania inwestycji iinnych wydatkdw zwigzanych
z dziatalnoscig Gietdy. Kapitat rezerwowy moze by¢ przeznaczony na oplacenie kapitatu zaktadowego Ilub na wyptate
dywidendy.

DANE ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2019 R. WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. Zt, O ILE NIE PODANO INACZEJ.



&GPW JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Stan na dzien 31 grudnia 2019 r. Stan na dzien 31 grudnia 2018 r.
W artosé Udziat % Wartosc Udziat %
“°m|'(“"f'_'“a w kapitale w liczbie “°m|'("a_'_'"a w kapitale w liczbie
akai zaktadowym gtoséw akai zaktadowym gtoséw
Skarb Panstwa 14 688 35,00% 51,77% 14 688 35,00% 51,76%
Banki 49 0,12% 0,18% 56 0,13% 0,20%
Biura maklerskie 35 0,08% 0,12% 35 0,08% 0,12%
Razem akcje imienne 14 772 35,20% 52,07% 14 779 35,21% 52,08%
Akcje na okaziciela 27 200 64,80% 47,93% 27 193 64,79% 47,92%
Razem 41 972 100,00% 100,00% 41 972 100,00% 100,00%
3.10.2. POZOSTALE KAPITALY
Stan na dzien Zmiany Stan na dzien
1 stycznia wynikajace 31 grudnia
2019r. Z wyceny 2019r.
Wartos$¢ aktualizaciji (21) 19 (2)
Podatek odroczony 5 (4) 1
Razem kapitat z aktualizacji wyceny aktywow finansowych (16) 15 (1
wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
Wartos$¢ aktualizacji (156) (74) (230)
Podatek odroczony 30 14 a4
Razem kapitat z aktualizacji wyceny rezerw aktuarialnych (126) (60) (186)
Razem pozostate kapitaty (142) (45) (187)
3.10.3. ZYSKI ZATRZYMANE
Zysk netto
Kapitat Kapitat Zysk z lat l::eiqcego Razem zyski
zapasow rezerwow ubiegtych zatrzymane
P y y gty S rzy
Stan na 1 stycznia 2019 r. 37 021 279 081 (33517) 151 929 434 514
Podziat zysku za rok obrotowy zakonczony
. - 18 458 133471 (151 929) -
31 grudnia 2018
Dywidenda - - (133471) - (133 471)
Zysk za rok zakonczony 31 grudnia 2019 - - - 115123 115123
Stan na 31 grudnia 2019 r. 37 021 297 539 (33517) 115123 416 165
Zysk netto
Kapitat Kapitat Zysk z lat l;ei cedo Razem zyski
zapasowy rezerwowy ubiegtych Aceg zatrzymane
okresu
Stan na 1 stycznia 2018 r. 37 021 302 386 (36 163) 71 679 374 923
Podziat zysku za rok obrotowy
. ) - 199 71480 (71 679) -
zakonczony 31 grudnia 2017
Dywidenda - (23 504) (68 834) - (92 338)
Zysk za rok zakonczony 31 grudnia 2018 - - - 151929 151 929
Stan na 31 grudnia 2018 r. 37 021 279 081 (33517) 151 929 434 514
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3.10.4. DYWIDENDA

Zgodnie z Kodeksem spétek handlowych, kwoty przeznaczone do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moga przekraczac zysku
za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o zysk z lat ubieglych, pomniejszonego o poniesione straty oraz o kwoty
umieszczone w kapitatach zapasowych i rezerwowych, utworzonych zgodnie z prawem lub statutem, ktére nie moga by¢
przeznaczone na wyptate dywidendy.

17 czerwca 2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Gietdy podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku Spotki za 2018 r.,
w tym postanowito przeznaczy¢ na wyptate dywidendy kwote 133 471 tys. zt. Dywidenda przypadajaca na jedng akcje
wyniosta 3,18 zt. Dzien dywidendy ustalono na 19 lipca 2019 r. Dywidenda zostata wypfacona 2 sierpnia 2019 r. Dywidenda
wyptacona Skarbowi Panstwa wyniosta 46 709 tys. zt.

19 czerwca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Gietdy podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku Spoétki za 2017 r.,
w tym postanowito przeznaczy¢ na wyptate dywidendy kwote 92 338 tys. zt dywidendy przypadajaca na jednag akcje wyniosta
2,20 zt. Dzien dywidendy ustalono na 19 lipca 2018 r. Dywidenda zostata wyptacona 2 sierpnia 2018 r. Dywidenda wyptacona
Skarbowi Panstwa wyniosta 32 315 tys. zt.

3.10.5. ZYSK NA AKCIE

Rok zakonczony 31 grudnia

2019 . 2018 r.
Zysk netto okresu 115123 151929
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (wtys.) 41972 41972
Podstawowy/rozwodniony zysk na akcje (w ztotych) 2,74 3,62

3.11. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU EMISJI OBLIGACJI

Wybrane zasady rachunkowosci

Zobowigzania z tytutu emisji obligacji, obok zobowigzan handlowych i zobowigzan z tytutu leasingu, sa zobowigzaniami
finansowymi.

Zobowigzania finansowe na dzien bilansowy wyceniane sq wedtug metody zamortyzowanego kosztu, czyli w cenie nabycia,
po jakiej sktadnik zobowigzan finansowych zostat po raz pierwszy wprowadzony do ksiag, pomniejszonej o sptfaty wartosci
nominalnej, odpowiednio skorygowanej o skumulowang kwote zdyskontowanej réznicy miedzy wartosciq poczatkowaq
sktadnika ijego wartosciq w terminie wymagalnosci, a w przypadku instrumentéow o zmiennej stopie procentowej -
w stosunku do okreslonego umownie nastepnego terminu poziomu odniesienia (dnia ustalenia stopy procentowej) wyliczonej
za pomoca efektywnej stopy procentowej. Efektywna stopa procentowa stanowi wewnetrzng stope zwrotu zobowigzania,
przy ktorej nastepuje zdyskontowanie do biezacej wartosci zwigzanej z instrumentem finansowym przysztych przeptywow
pienieznych.

Stan na dzien 31 grudnia

2019 r. 2018 r.

Emisja obligacji serii C 124 556 124 303
Emisja obligacji seriiD i E 119 794 119 658
Razem diugoterminowe 244 350 243 961
Emisja obligacji serii C 683 683
Emisja obligacji seriiD i E 1250 1256
Razem krotkoterminowe 1932 1938
Razem zobowiazania z tytulu emisji obligacji 246 282 245 899

DANE ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2019 R. WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. Zt, O ILE NIE PODANO INACZEJ.



&GPW JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Dane za rok zakoniczony 31 grudnia 2019 r.

Stan na

oczatek Odsetki Odsetki Koszty Rozliczenie  Stan na koniec
S naliczone zaptacone poniesione kosztow okresu
okresu
Kapitat 244 929 - - - - 244 929
Odsetki 2322 7 269 (7 275) - - 2 316
Rozliczenie kosztéw emisji (1 352) - - (2) 392 (962)
Razem zobowiazania
245 899 7 269 (7 275) (2) 392 246 282

z tytutu emisji obligacji

Dane za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.

Stan na . . . . .
—— Odsetki Odsetki Koszty Rozliczenie = Stan na koniec
poczq naliczone zaptacone poniesione kosztow okresu
okresu
Kapitat 244 929 - - - - 244 929
O dsetki 2322 7 300 (7 300) - - 2322
Rozliczenie kosztéw emisji (1 740) - - (2) 390 (1 352)
Razem zobowiazania
245 511 7 300 (7 300) (2) 390 245 899

z tytutu emisji obligacji

Obligacje serii C

6 pazdziernika 2015 r. Gietda wyemitowata 1 250 000 sztuk niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii C o tacznej
wartosci nominalnej 125 min zt. Warto$¢ nominalna i cena emisyjna jednej obligacji wyniosta 100 zt. Obligacje serii C sg
oprocentowane wedtug statej stopy procentowej w wysokosci 3,19 procent w skali roku. Odsetki od obligacji sa wyptacane
w okresach pétrocznych. Wykup obligacji nastgpi w dniu 6 pazdziernika 2022 r. poprzez pfatnos¢ na rzecz obligatariuszy ich
wartosci nominalnej.

Obligacje serii C zostalty wprowadzone do obrotu na alternatywnym rynku Catalyst.

Obligacje serii D i E

13 pazdziernika 2016 r. Gietda wyemitowata 1 200 000 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela o wartosci nominalnej
100 zt kazda i o tacznej wartosci nominalnej 120 min zt. Obligacje zostaty wyemitowane w styczniu 2017 r. w dwdch seriach:
serii D 0 tacznej wartoéci nominalnej 60 min zt oraz serii E 0 facznej wartosci nominalnej 60 min zt. Cena emisyjna obligacji
serii D, skierowanej do inwestordw instytucjonalnych wyniosta 100 zt, natomiast cena emisyjna obligacji serii E, skierowanej
do inwestorow indywidualnych wyniosta (w zaleznosci od daty ztozenia zapisu) od 99,88 zt do 99,96 zt.

Obligacje serii D i E s oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej okreslanej jako suma stawki referencyjnej WIBOR
6M oraz marzy roéwnej 95 punktom bazowym. Odsetki od obligacji sa wyptacane w okresach pétrocznych. Dzien wykupu
obligacji przypada na 31 stycznia 2022 r.

Obligacje serii D i E zostaty wprowadzone do obrotu na regulowanym rynku Catalyst.

Stan na dzien 31 grudnia

2019 r. 2018 r.
Warto$¢ godziwa obligacji serii C 128 265 128 565
Warto$¢ godziwa obligacji serii D i E 122 470 122 492
Razem wartosc godziwa wyemitowanych obligacji 250 735 251 057
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3.12. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Wybrane zasady rachunkowosci

Na zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych sktadajg sie swiadczenia emerytalne oraz pozostate Swiadczenia, w tym
m.in. rezerwy na nagrody roczne i premie oraz na swiadczenia po okresie zatrudnienia.

Wartos$¢ biezgca zobowigzan z tytutu Swiadczert emerytalnych jest na kazdy dzieri bilansowy obliczana przez niezaleznego
aktuariusza. Naliczone zobowigzania sq rowne zdyskontowanym pfatnosciom, ktore w przysztosci zostang dokonane
z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia wg stanu na dzien bilansowy. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji
zatrudnienia oparte sa o dane historyczne. Zyski i straty aktuarialne na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia
ujmowane sq w catosci w innych catkowitych dochodach.

Gietda tworzy rezerwy na nagrody roczne i premie w celu przyporzadkowania kosztow do okresdw, ktorych dotyczg. Rezerwy
szacowane sq wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Gietdy w zakresie mozliwych do wyptacenia premii, na podstawie
regulaminu motywacyjnego systemu wynagrodzen.

Stan na dzien 31 grudnia

2019r. 2018 r.
Swiadczenia emerytalne 646 509
Pozostate Swiadczenia pracownicze 36 86
Dlugoterminowe 682 595
Swiadczenia emerytalne 43 58
Pozostate $wiadczenia pracownicze 10 536 9037
Krotkoterminowe 10 579 9 095
Razem $swiadczenia pracownicze ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 11 261 9 690

3.12.1. SWIADCZENIA EMERYTALNE

Ewidencja rezerw na $wiadczenia emerytalne jest prowadzona przez Grupe w oparciu o wycene aktuarialng sporzadzang
na dzien bilansowy przez niezalezng firme doradztwa aktuarialnego.

Stan na dzien 31 grudnia

2019 r. 2018 r.
Swiadczenia ujete w kosztach dziatalno$ci operacyjnej 78 73
Swiadczenia obcigzajace inne catkowite dochody 74 (6)
Razem $wiadczenia ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw 152 67
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Stan na dzien 31 grudnia

2019 . 2018 .
S$wiadczenia emerytalne - stan na poczatek okresu 567 519
Koszty biezacego zatrudnienia 63 57
Koszty odsetek 15 16
Straty/(zyski) aktuarialne ujete w innych catkowitych dochodach, wynikajace 74 6)
ze zmian:
- zatozen finansowych 39 39
- zatozert demograficznych = (25)
- pozostatych zatozen 35 (20)
Razem zmiany ujete w catkowitych dochodach 152 67
Wyptacone swiadczenia (30) (19)
Swiadczenia emerytalne - stan na koniec okresu 689 567
Stan na dzien 31 grudnia
2019 . 2018 r.
Stopa dyskonta 2,1% 2,6%
Sredni zaktadany roczny wzrost podstaw kalkulacji rezerw
Y Y P ) Y 3,5% 3,5%
na odprawy emerytalne
Inflacja (rocznie) 2,5% 2,5%
Sredni wazony wspotczynnik mobilno$ci pracowniczej 6,2% 6,3%

3.12.2. POZOSTALE SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Rok zakonczony 31 grudnia 2019 r.

46

Sl nak Zawiazanie Wykorzy- Reklasy- Rozwiazanie Stan na koniec
poczate e stanie fikacja e okresu
okresu
Nagrody roczne i premie 7575 7 256 (5 458) 50 (408) 9 015
Niewykorzystane urlopy 1450 1351 - - (1 336) 1 465
Godziny nadliczbowe 12 57 - - (12) 57
Razem krétkoterminowe 9 037 8 664 (5 458) 50 (1 756) 10 536
Nagrody roczne i premie 86 - - (50) - 36
Razem dtugoterminowe 86 - - (50) - 36
Razem zobowiazania z tytutu
pozostatych $wiadczen 9123 8 664 (5 458) - (1 756) 10573

pracowniczych
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Rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.

Stantnak Zawiazanie Wykorzy- Reklasy- Rozwiazanie Stan na koniec

poczate g stanie fikacja il okresu

okresu

Nagrody roczne i premie 6772 6 495 (5737) 130 (85) 7 575
Niewykorzystane urlopy 1438 1313 - - (1301) 1 450
Godziny nadliczbowe 227 12 - - (227) 12
Razem krétkoterminowe 8 437 7 820 (5 737) 130 (1613) 9 037
Nagrody roczne i premie 408 (130) (192) 86
Razem diugoterminowe 408 - - (130) (192) 86

Razem zobowiagzania z tytutu
pozostatych swiadczen 8 845 7 820 (5 737) - (1 805) 9123
pracowniczych

3.13. ROZLICZENIE MIEDZYOKRESOWE PASYWOW

Wybrane zasady rachunkowosci
Jako rozliczenia miedzyokresowe pasywow Gietda prezentuje rozliczenia przychodow z tytutu dotacji oraz inne rozliczenia.

Dotacje do aktywdw prezentuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako rozliczenia miedzyokresowe przychodow
(w ramach rozliczern miedzyokresowych pasywdéw) oraz ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (w pozostatych
przychodach) w sposéb systematyczny przez okres uzytkowania sktadnikow aktywow, ktorych dotacja dotyczy.

Opis przyznanych dotacji zostat przedstawiony w nocie 6.2.

Wartos$¢ ditugoterminowych rozliczen miedzyokresowych przychoddéw z tytutu dotacji na projekt Nowy System Transakcyjny
w 2019 roku wyniosta 809 tys. zt, podczas gdy dotacje krétkoterminowe zwigzane z tym projektem wyniosty 231 tys. zh.

3.14. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Stan na dzien 31 grudnia

2019 . 2018 r.
Zobowigzania z tytutu zakupow inwestycyjnych - 2224
Zobowigzania wobec Polskiej Fundacji Narodowej 8 355 9611
Razem dtugoterminowe 8 355 11 835
Zobowigzania z tytutu wyptaty dywidendy 232 210
Zobowigzania z tytutu VAT 226 2187
Zobowigzania z tytutu innych rozrachunkow
] 1708 1122
publiczno-prawnych
Zobowigzania z tytutu zakupow inwestycyjnych 6572 1827
Zobowigzania wobec Polskiej Fundacji Narodowej 1 255 1219
Inne zobowigzania 408 232
Razem kréotkoterminowe 10 401 6 797
Razem pozostate zobowigzania 18 756 18 632

Gietda, jako jeden z fundatoréw utworzonej w 2016 r. Polskiej Fundacji Narodowej (,PFN”), zobowigzana jest do corocznego
przekazywania srodkdw finansowych na cele dziatalnosci statutowej PFN w formie 11 pfatnosci poczawszy od daty utworzenia
Fundacji. Wptaty na rzecz PFN maja charakter darowizny, a zobowigzanie do wniesienia cato$ci wptat na rzecz PFN
przewidzianych dla GPW w akcie zatozycielskim fundacji powstato w momencie przystgpienia GPW do fundacji i podpisania
aktu zatozycielskiego, tzn. w 2016 r. Na dzien 31 grudnia 2019 r. zobowigzanie Gietdy wobec PFN wyniosto 9 610 tys. zt.
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3.15. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE

Wybrane zasady rachunkowosci

Zobowigzania handlowe stanowigq zobowigzania do zapfaty za towary i ustugi nabyte w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej
przedsiebiorstwa od dostawcow. Zobowigzania handlowe klasyfikuje sie jako zobowigzania krotkoterminowe, jezeli termin
zapfaty przypada w ciqgu jednego roku (lub w zwyktym cyklu dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstwa, jezeli jest on
dtuzszy niz rok). W przeciwnym wypadku, zobowigzania wykazuje sie jako dtugoterminowe.

Zobowigzania handlowe, obok zobowigzar z tytutu emisji obligacji i zobowigzan z tytutu leasingu, sq zobowigzaniami
finansowymi. Zobowiazania finansowe na dzien bilansowy wyceniane sq wedtug metody zamortyzowanego kosztu.

Stan na dzien 31 grudnia

Nota
2019 r. 2018 r.
Zobowigzania wobec podmiotéw stowarzyszonych 6.3.3. 329 37
Zobowigzania wobec podmiotow zaleznych 6.3.2 85 85
Zobowigzania wobec pozostatych podmiotéow 7 556 4 376
Razem zobowigzania handlowe 7 970 4 498

Zdaniem Zarzadu Gietdy, z uwagi na krotki termin realizacji zobowigzan handlowych, warto$¢ ksiegowa tych zobowigzan jest
zblizona do ich wartosci godziwej.

3.16. ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Wybrane zasady rachunkowosci

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa, jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci
na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i zobowigzan, a odpowiadajacymi im wartosciami podatkowymi.

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego ujmuje sie w petnej wysokosci. Rezerwa ta nie podlega dyskontowaniu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci osiggniety
zostanie dochdd do opodatkowania, ktory umozliwi potrgcenie réznic przejsciowych. Wartos¢ sktadnika aktywdw z tytutu
podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe
lub dodatnie réznice przejsciowe nie beda wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywdw lub jego czesci, nastepuje jego
odpis.

Kompensaty aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego dokonuje sie, gdy Gietda posiada mozliwy do wyegzekwowania
tytut do przeprowadzenia kompensat naleznosci i zobowigzan z tytutu biezacego podatku dochodowego oraz gdy aktywa
i rezerwy z tytutu podatku odroczonego dotyczg podatku dochodowego natozonego przez te samq wiadze podatkowg na tego
samego podatnika.

Spétka nie tworzy rezerw i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na réznice pomiedzy wartosciq podatkowa
i bilansowg inwestycji w jednostki zalezne i stowarzyszone, kiedy Spotka jest w stanie kontrolowac terminy odwracania sie
réznic przejsciowych (w przypadku rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego) oraz jest prawdopodobne, ze
réznice te nie odwrdcg sie w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

DANE ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2019 R. WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. Zt, O ILE NIE PODANO INACZEJ.
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(Aktywa)/Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na dzien 31 grudnia 2019 r.

. (Uznanie)/
Stan na dzien E)szc?a:;:zé obciazenie Rezerwy
1 stycznia wy?1iku Aktywa z tytutu A
2019 r. finansowedo catkowitych (Aktywa)/ odroczonego odroczonego
9 deeiEE Rezewy podatku o
dochodowego d
ochodowego
Ro6znica miedzy wart. bilansowg a
podatkowa rzecz. maj. trwatego i 10 327 (1063) - 9 264 - 9 264
wart. niemat.
Odpis z tytutu utraty wartosci
F.) , Y . .y (1 054) 101 (5) (958) 958 -
udziatéw w innych jednostkach
Swiadczenia pracownicze (1857) (302) (13) (2172) 2172 -
Oszacowane koszty (263) (335) - (598) 598 -
Przychody przysztych okreséw - (145) - (145) 145 -
Odpis z tytutu utraty wartosci
pis 2ty Y (592) (37) y (629) 629 .
naleznosci handlowych
Odsetki i koszty z tytutu emisji
setkl vzl 1 (185) (73) y (258) 441 183
obligacji
Pozostate 468 (267) - 201 16 217
(Aktywa)/Rezerwy
z tytutu odroczonego podatku 6 846 (2122) (18) 4 705 4 960 9 663

dochodowego

(Aktywa)/Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na dzien 31 grudnia 2018 r.

. (Uznanie)/
Stan na dzien E)szc?::;:zé obciazenie
2 SO E wyniku ) Aktywa z tytutu :etzyimluy
2018 r. FrEnEmTE calkown:ych (Aktywa)/ odroczonego edroceonego
dochodow Rezewy podatku podatku
dochodowego dochodowego
Réznica miedzy wart. bilansowa a
podatkowa rzecz. maj. trwatego i 11 295 (967) - 10 327 - 10 327
wart. niemat.
Odpis z tytutu utraty wartosci
1022 27 5 1 054 1054 -
udziatéw w innych jednostkach ( ) @7 ®) ( )
Swiadczenia pracownicze (1782) (76) 1 (1857) 1857 -
Oszacowane koszty (1 403) 1140 - (263) 263 -
Odpis z tytutu utraty wartosci
221 371 - 592 592 -
naleznos$ci handlowych ( ) ( ) ( )
Odsetki i koszty z tytutu emisji
111 74 - 185 442 257
obligaciji ( ) (74) ( )
Pozostate 259 211 - 468 2 470
(Aktywa)/Rezerwy
z tytutu odroczonego podatku 7 015 (164) (4) 6 846 4 210 11 054

dochodowego

DANE ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2019 R. WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. Zt, O ILE NIE PODANO INACZEJ.



&GPW JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

4. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

4.1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Wybrane zasady rachunkowosci

Przychody ze sprzedazy sq ujmowane w wysokosSci ceny transakcyjnej w momencie przekazania przyrzeczonych w umowie
ustug na rzecz klienta, ktére ma miejsce wtedy, gdy klient uzyskuje kontrole nad tymi skiadnikami. Wszelkie ustugi
sprzedawane w pakietach, ktére da sie wyodrebni¢ w swietle zawartej z klientem umowy ujmuje sie oddzielnie. Ponadto
wszelkie upusty irabaty dotyczace ceny transakcyjnej sq alokowane do poszczegdlnych elementdw pakietu. Zaleznie
od spetnienia okreslonych kryteriow, przychody zwigzane z wyodrebnionymi $wiadczeniami sa:

> rozkfadane w czasie, w sposéb obrazujgcy wykonanie umowy lub
> ujmowane jednorazowo, w momencie spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia.

Na etapie zawarcia umowy Gietda dokonuje analizy potencjalnej sciggalnosci naleznosci. Jezeli w momencie zawarcia umowy
nie jest prawdopodobne, Ze jednostka uzyska wynagrodzenie z tytutu przysztej realizacji zobowigzania do wykonania
Swiadczenia, przychody nie sg ujmowane az do momentu wyjasnienia watpliwosci dotyczacych sciagalnosci naleznosci.

Przychody ze sprzedazy dzielg sie na trzy gtéwne kategorie: przychody z rynku finansowego, towarowego i pozostate
przychody ze sprzedazy.

Przychody z rynku finansowego to:

> przychody z obstugi obrotu: przychody od Czlonkéw Gietdy, tzn. opftaty transakcyjne uzaleznione od rodzaju
instrumentu bedacego przedmiotem obrotu, wartosci transakcji, liczby zrealizowanych zlecenn oraz wolumenu
obrotu. Oprécz prowizji od obrotu pobierane sq opfaty ryczattowe za dostep i wykorzystanie systemu
informatycznego.

> przychody od emitentow: optaty za notowanie papieréw wartosSciowych, opfaty za wprowadzenie do obrotu
i inne opfaty.

> przychody ze sprzedazy informacji gietdowych: danych gietdowych czasu rzeczywistego oraz danych
statystyczno-historycznych w postaci prenumerat, wydawnictw w wersji elektronicznej, kalkulacji indekséw
oraz pozostatych kalkulacji i licencji na indeksy gietdowe. Sprzedaz informacji odbywa sie na podstawie odrebnych
umdw zawieranych z dystrybutorami serwiséw gietdowych i z Cztonkami Gietdy.

Przychody z rynku towarowego obejmujq przychody ze sprzedazy informacji, tzn. danych Zz rynku towarowego
na podstawie odrebnych umdéw zawieranych z dystrybutorami serwiséw gietdowych, Cztonkami Gietdy oraz z innymi
organizacjami, gfdwnie instytucjami finansowymi.

Pozostate przychody ze sprzedazy obejmujg m.in.: $wiadczenie spétkom z GK GPW ustug administracyjnych, ksiegowych,
kadrowych, informatycznych, najem aut osobowych, najem pomieszczen biurowych i ich eksploatacje, organizacje szkolen.

Wybrane osady i oszacowania

Spétka przyznaje Cztonkom Gietdy rabaty w ramach Gietdowego Programu Wsparcia Rozwoju Technologii. Otrzymanie rabatu
zwigzane jest z poniesieniem przez Cztonka Gietdy wydatkéw zwiekszajacych jego potencjat technologiczny m.in. na wymiane
systemdw informatycznych i infrastruktury informatycznej czy rozwdj nowych funkcjonalnosci zwigzanych z dziatalnoscia
maklerskg. Rabat przyznawany jest Cztonkowi Gietdy przez Zarzad Gietdy na bazie dokumentacji poniesionych wydatkéw
i nie moze przekroczy¢ indywidualnego limitu, jaki temu podmiotowi zostat przyznany w ramach Programu.

Na dziert 31 grudnia 2019 r. Zarzad Gietdy szacuje, ze wszyscy Cztonkowie Gietdy uczestniczacy w Programie skorzystajg
z przyznanego im limitu w pefnej wysokosci.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, Gietda zakonczyta analizy dotyczace obowigzku spetnienia $wiadczen
w przypadku opfat za wprowadzenie papierdw wartosciowych do obrotu.

Opierajac sie na publikacjach KIMSF, Zarzad Gietdy uznat, Zze optaty zwigzane z ustuga wprowadzenia papierow
wartosciowych do obrotu nie reprezentujg osobnego obowigzku do spetnienia $wiadczen dla Emitentéw i z tego wzgledu nie
powinny by¢ ujmowane oddzielnie od pierwotnych obowigzkéw do spetnienia $wiadczen zwigzanych z notowaniem tych
papierow wartosciowych.

Jednoczes$nie Zarzad Gietdy podjat decyzje o:

»  zaprzestaniu rozpoznawania jednorazowego przychodu z tytutu wprowadzenia instrumentéw dtuznych do obrotu
poczawszy od 1 stycznia 2019 r.,

DANE ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2019 R. WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. Zt, O ILE NIE PODANO INACZEJ.
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> zaniechaniu korekty zyskéw zatrzymanych na dzien 31 grudnia 2018 r., zwigzanych ze zmiang metody
rozpoznawania ww. przychoddw za okres przed 1 stycznia 2019 r. (ze wzgledu na nieistotnio$¢ kwoty potencjalnej
korekty),

> kontynuacji jednorazowago rozpoznawania przychoddw z tytutu wprowadzenia akcji oraz innych instrumentéw
o charakterze udziatowym (ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania przysztego okresu notowania
tych instrumentow).

Nalezy przy tym zaznaczyé, ze Spétka wdrozyla standard MSSF 15 retrospektywnie z tgcznym efektem ujetym w dniu
pierwszego zastosowania (tj. w dniu 1 stycznia 2018 r.) w kapitale wikasnym zgodnie z paragrafami C7-C8 MSSF 15. W wyniku
przeprowadzonych analiz nie zidentyfikowano, aby zastosowanie zmiany w podejsciu do rozpoznawania optaty z tyt.
wprowadzenia instrumentéw dtuznych do obrotu skutkowato korektg kapitatdéw wirasnych na dzien pierwszego zastosowania.

Rok zakonczony 31 grudnia

2019 r. 2018 r.
Rynek finansowy: 172 348 181 150
O bstuga obrotu: 107 837 114 277
Akcje i inne instrumenty o charakterze udziatowym 87 449 94 082
Instrumenty pochodne 10611 12 068
Inne optaty od uczestnikéw rynku 8 834 7 398
Instrumenty dtuzne 443 349
Inne instrumenty rynku kasowego 500 380
Obstuga emitentdw: 18 784 22 000
Opftaty za notowanie 17 049 19 305
Opftaty za wprowadzenie i dopuszczenie oraz inne optaty 1735 2 695
Sprzedaz informacji oraz przychody z tytutu kalkulacji stawek referencyjnych: 45727 44 873
Inf j ist hody z tyt. kalkulacji stawek
n ormaCJ‘e czasu rzeczywistego oraz przychody z tyt. kalkulacji stawel 41852 41 224
referencyjnych
Indeksy i dane historyczno-statystyczne 3875 3649
Rynek towarowy: 685 423
Sprzedaz informacji 685 423
Pozostate przychody 10 566 9 307
Razem przychody ze sprzedazy 183 599 190 880
Rok zakonczony 31 grudnia
2019r. Udziat 2018 r. Udziat
w % w %
Od obiorcow zagranicznych 90 688 49,4% 84 816 44,4%
0d odbiorcéw krajowych 92911 50,6% 106 064 55,6%
Razem przychody ze sprzedazy 183 599 100,0% 190 880 100,0%
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4.2. KOSzTY DZIALALNOSCI OPERACYINEJ

Wybrane zasady rachunkowosci

Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie korzysci ekonomicznych w okresie sprawozdawczym, o wiarygodnie
okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow albo zwiekszenia zobowigzan i rezerw, ktére doprowadza
do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub zwiekszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wycofania Srodkdéw przez udziatowcéw
lub wtascicieli.

Do kosztéw dziatalnosci operacyjnej zalicza sie w szczegdlnoSci koszty osobowe, koszty utrzymania infrastruktury
informatycznej systemow transakcyjnych, a takze koszty doradztwa, koszty w zakresie edukacji, promocji i informacji

zwigzanej z funkcjonowaniem rynku kapitatowego i towarowego.

Gietda prowadzi ewidencje kosztéw w uktadzie rodzajowym.

Rok zakonczony 31 grudnia

Nota
2019 r. 2018r.

Amortyzacja 3.1, 3.2, 3.5.5. 23 448 20 257

w tym: kapitalizacja amortyzacji 3.2, (152) -
Koszty osobowe 4.2.1. 36 649 32032
Inne koszty osobowe 4.2.1. 10 804 9302
Czynsze i inne optaty eksploatacyjne 3905 8 299
O ptaty i podatki: 4800 7 487
w tym: optaty do KNF 6.3.1. 3578 6 863
Ustugi obce 4.2.2. 35276 31157
Inne koszty operacyjne 4.2.3. 4 434 4473
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej 119 317 113 007

Spadek wartosci czynszdw i innych optat eksploatacyjnych w 2019 r. w poréwnaniu z rokiem 2018 wynika z implementacji
MSSF 16. Skutki zastosowania MSSF 16 po raz pierwszy zostaty opisane w nocie 3.5.1.

4.2.1. KOSzZTY OSOBOWE I INNE KOSZTY OSOBOWE

Wybrane zasady rachunkowosci

Zobowigzania z tytutu krétkoterminowych sSwiadczer pracowniczych (tj. wynagrodzen, sktadek na ubezpieczenie spofeczne,
ptatnych urlopéw, zwolnieri chorobowych itp.) sq odnoszone w koszty w okresie wykonania swiadczenia.

Ponadto w Gietdzie istnieje motywacyjny system wynagrodzen, wedtug ktérego pracownicy majg prawo do premii rocznej
(uzaleznionej od zysku ze sprzedazy i wykonania celdw premiowych oraz elementu uzaleznionego od indywidulanej oceny
pracownika). Gietda tworzy rezerwy na premie w celu przyporzadkowania kosztéow do okresdw, ktorych dotyczg. Rezerwy
szacowane sq wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Gietdy w zakresie mozliwych do wyptacenia premii, na podstawie
motywacyjnego systemu wynagrodzen.

Gietda odprowadza sktadki z tytutu Pracowniczego Programu Emerytalnego (program okreslonych skfadek). Udziat
w programie jest dobrowolny. Z chwilg uiszczenia skfadek, Gietda nie ma dalszych obowigzkéw w zakresie dokonywania
ptatnosci na rzecz Pracowniczego Programu Emerytalnego. Sktadki te ujmuje sie jako koszty swiadczer pracowniczych gdy
przypadajq do zapftaty.

Na mocy obowigzujacych przepiséw Gietda zobowigzana jest do pobierania iodprowadzania sktadek na swiadczenia
emerytalne pracownikéw. Swiadczenia te stanowig program paristwowy i majq charakter programu okreélonych sktadek.
Zgodnie z Kodeksem pracy, pracownicy majg prawo do odprawy z chwilg osiggniecia wieku emerytalnego. Odprawy
emerytalne sq wypfacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wyptacone swiadczenia emerytalne ujmuje sie
Jjako koszt okresu, ktérego dotycza.
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Rok zakonczony 31 grudnia

2019 r. 2018r.
Wynagrodzenia brutto 27 857 24 756
Nagrody roczne i premie 5828 5315
Odprawy emerytalne 77 74
O dprawy reorganizacyjne - 64
Zakaz konkurencji - 205
Pozostate (wtym: niewykorzystane urlopy, godziny nadliczbowe) 432 225
Razem wynagrodzenia osobowe 34 194 30 639
Wynagrodzenia bezosobowe 2455 1393
Razem koszty osobowe 36 649 32 032
Rok zakonczony 31 grudnia
2019 r. 2018 r.
Koszty ubezpieczen spotecznych (ZUS) 5540 4673
Pracowniczy Program Emerytalny (PPE) 1347 972
Pozostate $wiadczenia (w tym: opieka lekarska, program kafateryjny, 3917 3657
zajecia sportowe, ubezpieczenie i inne)
Razem inne koszty osobowe 10 804 9 302
Wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego opisane zostaty w nocie 6.4.
4.2.2. USLUGI OBCE
Rok zakonczony 31 grudnia
2019 r. 2018r.
Utrzymanie infrastruktury IT 10 463 9521
tacza transmisji danych 3523 4178
Modyfikacja oprogramowania 247 95
Razem koszty IT 14 233 13794
Remonty, konserwacja, serwis instalacji 827 951
Ochrona 1550 1325
Sprzatanie 648 502
Telefonia stacjonarna i komdrkowa 261 247
Razem utrzymanie budynku i urzadzen biurowych 3286 3025
Leasing, najem i eksploatacja samochodow 232 204
Ustugi transportowe 91 95
Promocja, edukacja i rozwdj rynku 3 884 4 039
Wspieranie ptynnos$ci rynku 1321 910
Doradztwo (w tym: obstuga prawna, doradztwo biznesowe, ustugi audytorskie) 4601 4 806
Serwisy informacyjne 5643 2977
Szkolenia 697 516
O ptaty pocztowe 54 35
O ptaty bankowe 103 60
Ttumaczenia 269 289
Pozostate 862 407
Razem ustugi obce 35 276 31157
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4.2.3. INNE KOSZTY OPERACYINE

Rok zakonczony 31 grudnia

2019 r. 2018 r.
Energia elektryczna i cieplna 1341 1 395
Pozostate zuzycie materiatéw i energii 1146 1024
Sktadki cztonkowskie 417 375
Ubezpieczenia 220 262
Odpis z tytutu prawa wieczystego uzytkowania = 106
Podréze stuzbowe 778 924
Wyjazdy na konferencje 333 161
Pozostate koszty 199 226
Razem inne koszty operacyjne 4 434 4 473

4.3. POZOSTALE PRZYCHODY

Rok zakonczony 31 grudnia

2019 r. 2018 r.
Przychody z tytutu dotacji (Projekt Nowa Platforma Transakcyjna) 32 -
Zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - 353
Roczna korekta naliczonego VAT 923 357
Ustugi medyczne refakturowane pracownikom 306 287
Otrzymane odszkodowania 9 15
Inne 7 103
Razem pozostate przychody 1277 1115

4.4. POZOSTALE KOSZTY

Rok zakonczony 31 grudnia

2019 r. 2018r.
Darowizny 2757 478
Strata na sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych 28 -
Odszkodowania, kary, grzywny 17 4
Utrata wartosci inwestycji w $rodki trwate oraz zaniechane inwestycje 87 828
Inne koszty 426 323
Razem pozostate koszty 3315 1633

W 2019 r. Gietda przekazata darowizny na rzecz:
> Polskiej Fundacji Narodowej — 1 500 tys. zt (kwota ujeta w kosztach 2016 r.),
> Fundacji GPW - 2 737 tys. z,
>  Swiatowego Zwiazku Zotnierzy AK - 20 tys. zt.
W 2018 r. Gietda przekazata darowizny na rzecz:
> Polskiej Fundacji Narodowej — 1 500 tys. zt (kwota ujeta w kosztach 2016 r.),
Fundacji GPW - 461 tys. zi,
Uniwersytetu Warszawskiego — 10 tys. zi,
Europejskiej Fundacji na rzecz oséb potrzebujacych - 5 tys. zi,

Caritas - 1 tys. zt.
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4.5. PRzYCHODY FINANSOWE

Wybrane zasady rachunkowosci

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie wedtug zasady memoriatowej z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.
Przychody z tytutu dywidend sq ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania
pfatnosci.

Rok zakonczony 31 grudnia

Nota
2019 r. 2018r.

Przychody z aktywow finansowych prezentowanych jako $rodki 208 887

pieniezne i ekwiwalenty

P h k ow fi h h jako ak

rzychody z a ty-wow inansowych prezentowanych jako aktywa 3.6.5. 4238 3747

finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Odsetki z tytutu subleasingu 3.5.7. 293 -

Dywidendy 70 951 69 697

Pozostate przychody finansowe 16 744
Razem przychody finansowe 76 206 75 075

W 2019 r. Gietda otrzymata dywidendy w tacznej kwocie 70 951 tys. zt od nastepujacych spotek:
> CG: 441 tys. zt (wyptacona 31 maja 2018 r.),
> TGE: 63 945 tys. zt (wypfacona 19 lipca 2018 r.),
> KDPW: 6 565 tys. zt (wyptacona 4 wrzesnia 2019 r.).

W 2018 r. Gietda otrzymata dywidendy w tacznej kwocie 69 697 tys. zt od nastepujacych spotek:
> CG: 372 tys. zt (wyptacona 30 maja 2018 r.),
> TGE: 69 325 tys. zt (wyptacona 19 lipca 2018 r.).

W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za rok zakonczony 31 grudnia 2019 r. Gietda dokonata zmiany prezentacyjnej
dotyczacej danych poréwnawczych (za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.) polegajacej na przeniesieniu zyskow zwigzanych
z inwestycjami w inne jednostki do dedykowanej pozycji sprawozdania z catkowitych dochoddéw, tzn. do pozycji ,zysk
z dziatalnosci inwestycyjnej/(strata) z tytutu utraty wartosci inwestycji w inne jednostki” (nota 4.7.).

4.6. KOSzTY FINANSOWE

Wybrane zasady rachunkowosci

W ramach kosztéw finansowych Gietda prezentuje m.in. koszty i odsetki zwigzane z wyemitowanymi obligacjami, odsetki
od kredytow i pozyczek, a takze odsetki od zobowigzar podatkowych.

Odsetki od obligacji sq naliczane przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Rok zakonczony 31 grudnia

Nota
2019 r. 2018 r.

Odsetki od wyemitowanych obligacji, w tym: 3.11. 7 661 7 691
Naliczone 386 391

Wy ptacone 7275 7 300

Odsetki od leasingu 3.5.6. 697 -
Odsetki od zobowigzan podatkowych 4 345
Pozostate koszty finansowe 380 7
Razem koszty finansowe 8742 8 043
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W sprawozdaniu z catkowitych dochoddw za rok zakonczony 31 grudnia 2019 r. Gietda dokonata zmiany prezentacyjnej
dotyczacej danych porownawczych (za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.) polegajacej na przeniesieniu strat zwigzanych
z inwestycjami w inne jednostki do dedykowanej pozycji sprawozdania z catkowitych dochoddw, tzn. do pozycji ,zysk
z dziatalnosci inwestycyjnej/(strata) z tytutu utraty wartosci inwestycji w inne jednostki” (nota 4.7.).

4.7. ZYSKI Z TYTULU DZIALALNOSCI INWESTYCYJINEJ I STRATY Z TYTULU UTRATY WARTOSCI INWESTYCJI W INNE
JEDNOSTKI
W 2019 r. Gietda poniosta strate z tytutu odpisu wartosci inwestycji w PAR (patrz: nota 3.4.) w kwocie 2 173 tys. zt.

W 2018 r. Gietda uzyskata zysk z tytutu sprzedazy udziatdw w Aquis w kwocie 32 239 tys. zt (patrz nota: 3.4.), a takze straty
z tytutu odpisu wartosci:

> PAR w kwocie 1 927 tys. zt (patrz: rdwniez nota 3.4.),
> InfoStrefa S.A. w kwocie 76 tys. zi,
> Bucharest Stock Exchange w kwocie 66 tys. zt.

W sprawozdaniu z catkowitych dochoddw za rok zakonczony 31 grudnia 2019 r. Gietda dokonata zmiany prezentacyjnej
dotyczacej danych poréwnawczych (za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.) polegajacej na przeniesieniu ww. zyskow i strat
z pozycji (odpowiednio) przychoddw i kosztéw finansowych do pozycji ,zysk z dziatalnosci inwestycyjnej/(strata) z tytutu
utraty wartosci inwestycji w inne jednostki”.

4.8. PODATEK DOCHODOWY

Wybrane zasady rachunkowosci

Podatek biezacy wyliczany jest na podstawie wyniku podatkowego Gietdy za dany rok obrotowy, ustalonego zgodnie
z obowigzujacymi przepisami podatkowymi i przy zastosowaniu stawek podatkowych wynikajacych z tych przepiséw. Zysk
podatkowy rézni sie od zysku przed opodatkowaniem m. in. w zwigzku z:

> kosztami niestanowigcymi kosztéw uzyskania przychodéw,
> niepodlegajgcymi opodatkowaniu dochodami z tytutu dywidendy,

> niepodlegajgcymi opodatkowaniu dotacjami.

Rok zakonczony 31 grudnia

Nota
2019r. 2018 r.
Podatek dochodowy biezacy 13778 20 497
Podatek odroczony 3.16. (2122) (164)
Razem podatek dochodowy 11 656 20 333

Zgodnie z przepisami podatkowymi obowigzujacymi w Polsce, stawka podatku dochodowego od os6b prawnych obowiazujaca
w latach 2019 i 2018 to 19%.

Rok zakonczony 31 grudnia

2019 r. 2018 r.
Zysk przed opodatkowaniem 126 779 172 262
Stawka podatku dochodowego 19% 19%
Podatek dochodowy wedtug ustawowej stawki podatkowej 24 088 32730
Ef ekt podatkowy: (12 432) (12 397)
Kosztow niestanowigcych kosztow uzyskania przychodow 1058 845
Niepodlegajacych opodatkowaniu dochoddéw z tytutu dywidendy (13 481) (13 242)
Niepodlegajacych opodatkowaniu dotacji 9) -
Obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego 11 656 20 333
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Podatkowa Grupa Kapitatowa (,,PGK")

Wybrane zasady rachunkowosci

Spotki tworzace PGK na mocy przepisow Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych tracg odrebnos$¢ podmiotowg
i otrzymujg status jednego podatnika dla celdw rozliczern CIT. Dochdd takiego podatnika ustalany jest poprzez wykazanie
nadwyzki sum dochoddw spdtek wchodzacych w sktad PGK nad suma poniesionych strat.

Pomimo zaprzestania odrebnego rozliczania podatku dochodowego przez spétki wchodzace w skfad PGK, spotki te w dalszym
ciggu zobligowane sg do samodzielnego rozliczania podatku od towardw i ustug oraz podatkdéw lokalnych.

Gietda, jako podmiot reprezentujacy PGK, jest odpowiedzialna za kalkulacje i wptacanie miesiecznych zaliczek PGK
na podatek dochodowy od 0séb prawnych.

25 listopada 2016 r. Naczelnik Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie wydat decyzje o rejestracji PGK
na okres trzech lat podatkowych (od dnia 1 grudnia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2019 r.) PGK, w ktdrej sktad weszly Gietda,
TGE, BondSpot i GPWB.

24 grudnia 2019 r. ww. Naczelnik wydat decyzje o przedtuzeniu rejestracji ww. PGK na kolejny rok podatkowy, tzn.
od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r.

Zgodnie z przepisami Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, Gietda jako Spotka Reprezentujgca PGK jest
podmiotem odpowiedzialnym za kalkulacje i wyptacanie zaliczek na podatek dochodowy od oséb prawnych PGK. Na dzien
31 grudnia 2019 r. kwota naleznosci GPW od spoétek powigzanych wchodzacych w sktad PGK z tytutu podatku dochodowego
rozliczanego w imieniu tych spotek wyniosta 2 215 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2018 r. — 2 793 tys. z). Kwota naleznosci
zostata zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci”.

5. NOTA OBJASNIAJACA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wybrane zasady rachunkowosci

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych sporzadzane jest metoda posrednia.

Rok zakonczony 31 grudnia

Nota
2019r. 2018r.
Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych* 3.1. 10 256 10 109
Amortyzacja warto$ci niematerialnych** 3.2, 10 330 10 148
Amortyzacja prawa do uzytkowania aktywdéw 3.5.5. 2861 -
Razem amortyzacja 23 447 20 257

* Kwota amortyzacji zostata pomniejszona o amortyzacje skapitalizowang na wartosci niematerialne w kwocie 148 tys. zt.
** Kwota amortyzacji zostata pomniejszona o amortyzacje skapitalizowang na wartosci niematerialne w kwocie 4 tys. zt.

Rok zakonczony 31 grudnia

Nota
2019r. 2018r.

(;ysk)/st_rata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 28 (353)

niematerialnych

(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych (wycena rachunkdw i lokat) 264 (189)

(Przychody) z tytutu odsetek od subleasingu 4.5. (293) -

Koszty z tytutu odsetek od leasingu 4.6. 697 -

Koszty finansowe zw. z emisjq obligacji 390 390

Pozostate (1 083) (7)
Razem pozostate korekty 3 (159)
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6. POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE

6.1. INSTRUMENTY FINANSOWE

Rok zakornczony 31 grudnia 2019 r.

Odsetki

Odsetki naliczone, Odpis Razem kwoty Raze.mtkwoty Razem kwoty
T(e ! przeszaco- z tytutu ujete w zysku lfm € ‘;: ujete w spr.
uzyi A/ wania utraty netto Ill?nyf:t h z catk.
HAEENS g koszty emisji wartosci ‘;a :W:i ych dochodoéow
obligacji OO
Naleznosci handlowe (brutto) - - (756) (756) - (756)
Instrumenty kapitatowe - - - - 15 15
Obligacje korporacyjne 719 238 - 957 - 957
Certyfikaty depozytowe 333 158 - 491 - 491
Lokaty bankowe 4 042 239 - 4 281 - 4 281
Rachunki biezace 11 - - 11 - 11
R inst t
azem instrumenty 5105 635 (756) 4984 15 4999
finansowe (aktywa)
Wyemitowane obligacje (7 275) (386) - (7 661) - (7 661)
R inst t
.azem instrumen y ) (7 275) (386) - (7 661) - (7 661)
finansowe (zobowigzania)
Razem kwoty ujete w sprawozdaniu
2170 249 756 2677 15 2 662
z catkowitych dochodow ( ) ( ) ( ) ( )
Rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.
Odsetki
. - Razem kwoty
Odsetki nallczone,_ Odpis e ey e Ra_zem kwoty
przeszaco z tytutu ) ) ujete w spr.
uzyskane/ R trat ujete w zysku innych "
tacone wania ey netto catkowitych z catic
zap i koszty emisji wartosci dochodach dochodow
obligacji ochodac
Nalezno$ci handlowe (brutto) - - (2 295) (2 295) - (2 295)
Instrumenty kapitatowe - - - - (27) (27)
Obligacje korporacyjne 763 334 - 1097 - 1097
Certyfikaty depozytowe 354 159 - 513 - 513
Lokaty bankowe 2 535 489 - 3024 - 3024
R inst t
azem Instrumenty 3652 982 (2 295) 2339 (27) 2312
finansowe (aktywa)
Wyemitowane obligacje (7 300) (391) - (7 691) - (7 691)
Razem instrument
. y . (7 300) (391) - (7 691) - (7 691)
finansowe (zobowiazania)
Razem kwoty ujete w sprawozdani
zem javoty ujete w sprawozdaniu (3 648) 591 (2 295) (5 352) (27) (5 379)

z catkowitych dochodow
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6.2. DoOTACIE

Wybrane zasady rachunkowosci

Dotacje rzadowe sg pomocq rzadowq, ktéra przybiera forme przekazania jednostce gospodarczej srodkéw, w zamian
za spetnianie przez nig, w przesztosci lub w przysztosci, pewnych warunkéw zwigzanych z jej dziatalnoScig operacyjna.
Pojecie ,rzadu” odnosi sie do rzadu panstwa, instytucji rzadowych, agencji rzagdowych oraz innych podobnych organdéw
lokalnych, krajowych lub miedzynarodowych.

Dotacje rzadowe ujmuje sie, jesli istnieje wystarczajaca pewnosc, ze Gietda spetni zwigzane z nimi warunki oraz, Zze dotacje
bedg otrzymane.

Dotacje do aktywow s dotacjami rzadowymi, ktérych udzieleniu towarzyszy podstawowy warunek modwigcy o tym,
ze jednostka kwalifikujgca sie do ich otrzymania powinna zakupié, wytworzy¢ lub w inny sposdéb pozyskaé aktywa
dtugoterminowe (trwate). Prezentuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw,
a nastepnie ujmuje sie w wyniku finansowym (pozostatych przychodach) w sposdb systematyczny przez okres uzytkowania
skfadnikéw aktywow, ktorych dotacja dotyczy.

Dotacje do przychodu sg dotacjami innymi niz dotacje do aktywdow | ujmowane sg w pozostatych przychodach
w systematyczny sposéb w okresach, w ktérych ujmowane sg odpowiednie koszty, ktdrych pokrycia dotacja dotyczy.

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw, wynikajace z dotacji do aktywéw, zostaty przedstawione w nocie 3.13, przychody
z tytutu dotacji zostaty przedstawione w nocie 4.3, a naleznosci z tytutu dotacji w nocie 3.6.4.

Nowy System Transakcyjny

Projekt Nowy System Transakcyjny dotyczy budowy nowej platformy transakcyjnej, ktéra w przysztosci umozliwi obnizenie
kosztow transakcji i wprowadzenie nowych funkcjonalnosci oraz typdow zlecen dla Cztonkdw Gietdy, emitentdw i inwestorow.
System bedzie charakteryzowat sie wysokim stopniem niezawodnosci i bezpieczenstwa oraz najlepszymi parametrami
technicznymi.

Zbudowanie i wdrozenie nowego systemu transakcyjnego przyniesie dywersyfikacje przychoddéw Gietdy dzieki mozliwosci
sprzedazy systemu innym gietdom, umozliwi wprowadzenie nowych produktow pozwalajacych rozszerzy¢ oferte Gietdy
i zwiekszy¢ jej atrakcyjnos¢ i prestiz wérdd uczestnikéw rynku kapitatowego.

Szacunkowy koszt projektu wynosi okoto 90 min zt, z czego 30,3 min zt zostanie sfinansowane z funduszy Narodowego
Centrum Badan i Rozwoju (warto$¢ dotacji). Prace projektowe rozpoczety sie 1 wrzesnia 2019 roku. Rozliczenie dotacji bedzie
dotyczyto zarowno wydatkdéw na aktywa, jak i pozostatych wydatkow (kosztéw kwalifikowanych posrednich).

GPW Data

GPW Data to projekt innowacyjnego systemu wykorzystujacego techniki sztucznej inteligencji w celu wspierania decyzji
inwestycyjnych uczestnikdw rynku kapitalowego. GPW Data bedzie narzedziem pozwalajagcym na gromadzenie oraz
udostepnianie danych rynkowych. Centralnym elementem tego rozwigzania bedzie repozytorium danych, ktére moze by¢
udostepniane inwestorom gietdowym w celu dalszych analiz wspierajacych proces decyzyjny i inwestycyjny na rynku
kapitalowym. Integralnym modutem GPW Data beda narzedzia wspierajace decyzje inwestycyjne zbudowane w oparciu
o algorytmy sztucznej inteligencji. Prace nad projektem rozpoczety sie w 2019 roku. Pierwszym etapem jest budowa modeli
raportowania finansowego (taksonomii) zgodnych z obowigzujacymi standardami sprawozdawczosci elektronicznej. Kolejne
dziatania koncentrujg sie na budowie repozytorium danych, a nastepnie na udostepnianiu narzedzi wspierajacych
inwestowanie. Wdrozenie projektu planowane jest w drugiej potowie 2021 roku.

Koszt budowy nowego systemu szacowany jest na 8,3 min zt, z czego dofinansowanie Narodowego Centrum Badan i Rozwoju
wyniesie 4,2 min zt (warto$¢ dotacji). Rozliczenie dotacji bedzie dotyczyto zaréwno wydatkdw na aktywa, jak i pozostatych
wydatkow (kosztéw kwalifikowanych posrednich).

Rynek Rolny

29 stycznia 2019 r. konsorcjum spotek GPW, TGE i IRGIT podpisato umowe z Krajowym Osrodkiem Wsparcia Rolnictwa
(,KOWR”") dotyczaca realizacji projektu Platforma Zywnosciowa, ktérego celem jest uruchomienie elektronicznej platformy
obrotu niektdrymi towarami rolnymi. Ww. platforma bedzie prowadzona przez TGE i IRGIT (bez uczestnictwa Gietdy). Gietda,
jako lider konsorcjum i jednostka dominujaca GK GPW, uczestniczy jedynie w zarzadzaniu niniejszym projektem, za
co otrzymuje wynagrodzenie pokrywajace koszty tej aktywnosci od pozostatych uczestnikéw konsorcjum.

Z punktu widzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK GPW, projekt Rynek Rolny jest dotacjg, ktérej
bezposrednimi beneficjentami sa spdtki TGE i IRGIT.

Z punktu widzenia jednostkowego sprawozdania finansowego Gieldy, projekt Rynek Rolny nie ma charakteru dotacji,
a jedynie charakter $wiadczenia przez Gietde ustug zarzadzania projektem na rzecz TGE i IRGIT.
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6.3. TRANSAKCIE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Wybrane zasady rachunkowosci

Jednostkami powigzanymi z Gietdq sq w szczegdlnosci:
> jednostki zalezne,
> jednostki stowarzyszone i wspdtzalezne,
> Skarb Panstwa jako podmiot dominujacy,

> jednostki kontrolowane i wspétkontrolowane przez Skarb Parstwa oraz jednostki, na ktére Skarb Paristwa ma
znaczacy wptyw,

> cztonkowie kluczowego personelu kierowniczego Gietdy.

6.3.1. INFORMACIE O TRANSAKCIACH ZE SKARBEM PANSTWA I JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI ZE SKARBEM PANSTWA
Spotki z udziatem Skarbu Panstwa

Gielda nie prowadzi ewidencji umozliwiajacej jednoznaczne identyfikowanie i agregowanie transakcji ze wszystkimi
podmiotami powigzanymi ze Skarbem Panstwa.

Spoétki z udziatem Skarbu Panstwa, z ktéorymi Gietda zawiera transakcje, sg emitentami (od ktoérych pobiera optaty
za wprowadzenie oraz notowanie), oraz Cztonkami Gietdy (od ktdrych pobierane sg optaty za mozliwos¢ zawierania transakgji
na rynku gietdowym, za dostep do systeméw informatycznych oraz od obrotu instrumentami finansowymi).

Wszystkie transakcje handlowe z jednostkami z udziatem Skarbu Panstwa sg zawierane przez Gietde w normalnym trybie
dziatalnosci i sq dokonywane na warunkach rynkowych.

Komisja Nadzoru Finansowego (,,KNF")

Do dnia 31 sierpnia danego roku kalendarzowego, Przewodniczacy KNF podaje do publicznej wiadomosci wysokosci stawek
i wskaznikow koniecznych do wyliczenia opfaty za nadzér nad rynkiem kapitatowym. Na tej podstawie podmioty zobowigzane
do wniesienia optaty wyliczajg ostateczng wysoko$¢ optaty rocznej naleznej za dany rok i uiszczajg ja w terminie do dnia
30 wrzesnia danego roku kalendarzowego.

Wysokos¢ optat na rzecz KNF, ktore obcigzyty koszty dziatalnosci operacyjnej Gietdy w 2019 r. wyniosta 3 578 tys. zt,
aw2018r.: 6 863 tys. zt.

Urzad Skarbowy

Gietda na mocy polskich przepiséow podlega obowigzkowi podatkowemu i ptaci podatek Skarbowi Panstwa, ktory jest
jednostka powigzang. Zasady i przepisy obowigzujace Gietde w tym zakresie sg identyczne z tymi, ktére obowigzuja
pozostate jednostki niebedace jednostkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa.

Szczegoty dotyczace podatku dochodowego zostaty omoéwione w nocie 4.8.
6.3.2. TRANSAKCIE ZE SPOLKAMI ZALEZNYMI

Przychody Gietdy od spétek zaleznych dotyczg najmu powierzchni biurowej (leasing operacyjny powierzchni wiasnej oraz
subleasing), najmu aut osobowych, eksploatacji lokali, ustug sprzatania, ochrony, ustug ksiegowych, kadrowych,
administracyjnych, informatycznych i marketingowych. Koszty dziatalnosci operacyjnej Gietdy poniesione na rzecz spotek
zaleznych dotyczg gtdwnie zakupu serwisow informacyjnych, ktérych finalnym dystrybutorem jest GPW.
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Rok zakonczony

ien 31 ia 2019 r.
Stan na dzien 31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2019 r.

Przychody ze
sprzedazy lub

Koszty dziatalnosci
operacyjnej

Naleznosci Zobowigzania odsetek od (w tym: zTniejszenie
) amortyzacji na skutek
subleasingu subleasingu,)

TGE: 3625 212 6 745 592
leasing 2039 - 555 (73)
pozostate 1586 212 6 190 664

IRGIT: 3581 47 2583 (100)
leasing 3067 - 780 (105)
pozostate 514 47 1803 5

BondSpot: 2222 75 1637 510
leasing 2061 - 577 (71)
pozos tate 161 75 1060 581

GPWB: 1025 474 780 2615
leasing 706 - 135 (16)
pozostate 320 474 645 2632

InfoEngine: 73 - 53 (2)
leasing 68 - 17 (2)
pozos tate 5 - 37 0

GPW Tech: 163 - 17 (1)
leasing 141 - 5 (1)
pozostate 22 - 11 -

Razem 10 690 808 11 816 3615

W powyzszej tabeli nie wykazano transakcji zwigzanych ze srodkami trwatymi. W 2019 r. Gietda zakupita od TGE i IRGIT
sprzet sieciowy. Wartos$¢ niniejszych transakcji wyniosta odpowiednio 1 586 tys. zt oraz 353 tys. zt.

Rok zakonczony

ien 31 ia 2018 r.
Stan na dzien 31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2018 r.

61

Przychody ze

Koszty dziatalnosci

Naleznosci Zobowiazania T )
TGE 603 18 4133 285
IRGIT 143 - 2219 11
BondSpot 188 79 1422 562
GPWB 49 (12) 413 2170
InfoEngine - - 54 -
PAR (doX 2018r.) n/d n/d 141 -
Razem 983 85 8 382 3028

W roku zakonczonym 31 grudnia 2019 r. oraz 31 grudnia 2018 r. naleznosci od jednostek zaleznych nie zostaty spisane
w koszty, jako niesciqgalne, jak réwniez nie utworzono odpisdw z tytutu utraty wartosci naleznosci od jednostek zaleznych.

Dywidendy

28 czerwca 2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie TGE podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku TGE za 2018 r., w tym
postanowito przeznaczy¢ na wyptate dywidendy kwote 63 945 tys. zt. Dywidenda zostata w catos$ci wyptacona Gietdzie w dniu

19 lipca 2019 r.

29 czerwca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie TGE podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku TGE za 2017 r., w tym
postanowito przeznaczy¢ na wyptate dywidendy kwote 69 336 tys. zt. Dywidenda przypadajaca na jedng akcje wyniosta

zostata w catosci wyptacona Gietdzie w dniu 19 lipca 2018 r.
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6.3.3. TRANSAKCIE ZE SPOLKAMI STOWARZYSZONYMI I WSPOLKONTROLOWANYMI

W zwigzku z posiadaniem inajmem powierzchni w kompleksie Centrum Gietldowe, Gietda ponosi optaty za najem
oraz eksploatacje powierzchni biurowej, w tym czesci wspdlnych, na rzecz spétki zarzadzajacej budynkiem - Centrum
Gietdowe S.A. Transakcje z Grupa KDPW dotyczyty optat z tytutu obstugi wyptaty dywidendy i wspotpracy przy organizacji
wydarzen integrugacych srodkowisko rynku kapitatowego. Transakcje z PAR dotyczyty najmu powierzchni biurowej i optat
z tym zwigzanych.

Rok zakonczony

ien 31 ia 2019 r.
Stan na dzien 31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2019 r.

Koszty dziatalnosci

Przychody ze
sprzedazy lub

operacyjnej
(w tym: amortyzacja/

Naleznosci Zobowiazania odsetek od zmniejszenie amortyzacji
) na skutek leasingu/
subleasingu subleasingu oraz odsetki
od leasingu)

Grupa KDPW 37 1 117 66
Centrum Gietdowe: - 7 845 - 3477
leasing - 7516 - 2254
pozostate - 328 - 1223
PAR: 532 - 318 (24)
leasing 456 - 197 (24)
pozos tate 75 - 121 -
Razem 569 7 846 434 3519

Ze wzgledu na pierwsze zastosowanie MSSF 16 (patrz: nota 3.5.1.) i rozpoznanie jako leasing czesci uméw pomiedzy
podmiotami powigzanymi, prezentacja transakcji z jednostkami powigzanymi za lata zakonczone 31 grudnia 2019 r. i 31
grudnia 2018 r. nie jest poréwnywalna. Ujemna kwota dotyczaca kosztéw dziatalnosci operacyjnej jest pomniejszenie
amortyzacji aktywdw z tytutu uzytkowania w zwigzku z ich subleasingiem.

Rok zakonczony

Stan na dzien 31 grudnia 2018 r. )
31 grudnia 2018 r.

Przychody ze Koszty dziatalnosci

Naleznosci Zobowigzania . ..
sprzedazy operacyjnej
Grupa KDPW 62 - 279 71
Centrum Gietdowe - 462 38 3973
Aquis Exchange Limited
n/d n/d 1 -
(doIII 2018r.) / /
PAR (do X 2018 r.) 46 - 71 -
Razem 108 462 389 4 044
W roku zakonczonym 31 grudnia 2019 r. oraz 31 grudnia 2018 r. naleznosci od jednostek stowarzyszonych

i wspotkontrolowanych nie zostaty spisane w koszty jako niesciagalne, jak réwniez nie utworzono odpiséw z tytutu utraty
wartosci naleznosci od ww. jednostek.

Dywidendy od jednostek stowarzyszonych

20 maja 2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki CG podjeto decyzje o przeznaczeniu czesci zysku spotki za rok
2018 r. w kwocie 1 779 tys. zt na wyptate dywidendy. Kwota dywidendy przypadajaca i wyptacona Gietdzie 31 maja 2019 r.
wyniosta 441 tys. zt. W 2018 r. CG wyptacito dywidende za 2017 r. w tacznej kwocie 1 501 tys. zt, z czego Gieldzie przypadta
i zostata wyptacona kwota 372 tys. zt.

10 czerwca 2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie sp6tki KDPW podjeto decyzje o przeznaczeniu czesci zysku spotki
za rok 2018 r. w kwocie 19 697 tys. zt na wyptate dywidendy. Kwota dywidendy przypadajaca i wyptacona Gietdzie wyniosta
6 566 tys. zt. W 2018 r. KDPW przeznaczyt cato$¢ zysku za 2017 r. na kapitat rezerwowy, nie wyptacajac tym samym
dywidendy akcjonariuszom.
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Kredyty i pozyczki

30 pazdziernika 2019 roku Gietda oraz Polski Fundusz Rozwoju S.A. zawarly z PAR umowe pozyczki na kwote 300 tys. zt
w celu sfinansowania krétkoterminowej luki ptynnosciowej pozyczkobiorcy. Zgodnie z umowa, kwota pozyczki w trzech
réownych transzach (finansowanych w potowie przez kazdego z pozyczkodawcdw) miata zostaé wyptacona PAR w ostatnim
kwartale 2019 r.

Pierwsza transza pozyczki dla PAR zostata wypfacona przez Gietde w wysokosci 50 tys. zt dnia 5 listopada 2019 r., druga
transza 22 listopada 2019 r., trzecia transza nie zostata wyptacona. PAR zwrdcita Spoéfce catg zaciggnietg pozyczke
w wysokosci 100 tys. zt dnia 11 grudnia 2019 r.

6.3.4. POZOSTALE TRANSAKCIE

Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym

Zarowno w 2018 r. jak i w 2019 r. w Gieldzie nie wystapity transakcje z cztonkami kluczowego personelu kierowniczego.
WspélInota Lokalowa , Ksiazeca 4"

W 2019 r. Gietda prowadzita transakcje ze Wspdlnota Lokalowg ,Ksigzeca 4”, ktorej jest cztonkiem. Koszty z tego tytutu
w 2019 r. wyniosty 3 821 tys. zt, a w 2018 r.: 3 999 tys. z. Ponadto, w przypadku uzyskania przez Wspdlnote nadwyzki
przychodéw nad kosztami w poszczegdlnych latach, jest ona zaliczana na poczet biezacych optat eksploatacyjnych.
w przypadku nadwyzki kosztéw nad przychodami - Gietda zobowigzana jest do doptaty. W 2019 roku nadptata wyniosta
183 tys. zt, natomiast w 2018 r. nadpfata wyniosta 40 tys. zt.

6.4. INFORMACIE O WYNAGRODZENIACH I SWIADCZENIACH DLA KLUCZOWEGO PERSONELU KIEROWNICZEGO

Wybrane zasady rachunkowosci
Kluczowym personelem kierowniczym Gietdy jest Zarzgd Gietdy i Rada Gietdy.

Od kwietnia 2017 r. wynagrodzenia Zarzadu Gietdy podlegaja ograniczeniom i wymogom okreslonym w Ustawie z dnia
9 czerwca 2016 r. o zasadach ksztattowania wynagrodzen osob kierujacych niektérymi spétkami (,Nowa ustawa kominowa”).
Zgodnie z zapisami nowej ustawy kominowej, wynagrodzenie 0séb kierujacych Spotkg skiada sie:

> ze statego miesiecznego wynagrodzenia podstawowego ustalanego z uwzglednieniem skali dziatalnosci Spotki, oraz

> z czesci zmiennej stanowigcej wynagrodzenie uzupetniajace za dany rok obrotowy, uzaleznionej od poziomu
realizacji celow zarzadczych.

Rada Gietdy na podstawie dokonanej oceny realizacji powierzonych zadan i osiagnietych przez Spétke wynikéw moze
przyznac premie Cztonkom Zarzadu maksymalnie w wysokosci 100% wynagrodzenia podstawowego danego Cztonka Zarzadu
w poprzednim roku obrotowym.

W tabeli dotyczacej wynagrodzen kluczowego personelu kierowniczego Gietda nie prezentuje sktadek na ubezpieczenie
spoteczne w czesci pokrywanej przez pracodawce.

Przedstawione w ponizszej tabeli dane dotycza wszystkich (bytych i obecnych) cztonkdéw Zarzadu Gietdy i Rady Gietdy, ktorzy
sprawowali swoje funkcje odpowiednio w 2019 r. i 2018 r.
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Rok zakonczony 31 grudnia

2019 r. 2018 r.

Wynagrodzenia podstawowe 2002 1620
Wynagrodzenie zmienne* 1694 1 644
Premia - Bank Premii** o (107)
Premia - wyptata jednorazowa* * 4 (81)
Premia - akcje fantomowe* * - (60)
Pozostate Swiadczenia 136 26
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - 192
Razem wynagrodzenia Zarzadu Gietdy 3836 3234
Wynagrodzenia Rady Gietdy 525 555
Razem wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego 4 361 3789

* Kwoty wynagrodzenia zmiennego dotyczq premii obliczonej zgodnie z "Nowgq ustawg kominowg".
** Kwoty Banku Premii, wynagrodzenia jednorazowego oraz akcji fantomowych dotyczg systemu wynagrodzeri obowigzujgcego w Gietdzie przed "Nowgq ustawg
kominowgq". Ujemne kwoty w 2018 r. dotyczgq rozwigzania rezerw na premie za 2017 r.

Na dzien 31 grudnia 2019 r. nalezne (niewyptacone) premie i wynagrodzenia zmienne kluczowego personelu kierowniczego
wyniosty 3 282 tys. zt i dotyczyty one premii za lata 2016-2019. Ich koszty zostaly ujete w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw za lata 2016-2018.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. nalezne (niewyptacone) premie i wynagrodzenia zmienne kluczowego personelu kierowniczego
wyniosty 4 112 tys. zt i dotyczyly one premii za lata 2016-2018. Ich koszty zostaty ujete w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw za lata 2016-2019.

6.5. ZAKONTRAKTOWANE NAKLADY INWESTYCYJINE

Stan na dzien 31 grudnia

2019r. 2018 r.
Zakontraktowane naktady inwestycyjne dotyczace rzeczowych aktywow 115 194
trwatych
Zakontraktowane naktady inwestycyjne dotyczace wartosci niematerialnych 253 479
Razem zakontraktowane naktady inwestycyjne 368 673

Zakontraktowane zobowigzania inwestycyjne dotyczace rzeczowych aktywéw trwatych na dzien 31 grudnia 2019 r. odnosity
sie gtdwnie do zakupu sprzetu informatycznego na potrzeby Nowego Systemu Transakcyjnego, a na dzien 31 grudnia 2018
r. do zakupu sprzetu informatycznego wraz z oprogramowaniem.

Zakontraktowane zobowigzania inwestycyjne dotyczace wartosci niematerialnych na dzien 31 grudnia 2019 r. odnosity sie
gtéwnie do systemu GRC, oprogramowania do synchronizacji czasu serwerdéw, nowego Indeksatora, a na dzien 31 grudnia
2018 r. do systemu nadzoru obrotu.

6.6. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

W zwigzku z realizacjg projektu Nowy System Transakcyjny oraz GPW Data (patrz: nota 6.2.), Gietda ztozyta do dyspozycji
NCBR dwa weksle wiasne in blanco jako zabezpieczenie wykonania zobowigzan wynikajacych z uméw o dofinansowanie ww.
projektéw. Zgodnie z ww. umowami i deklaracjami wekslowymi, NCBR ma prawo wypei¢ weksle na kwote przekazanego
na dany dzien dofinansowania mogacego podlega¢ zwrotowi, wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci
podatkowych, liczonymi od dnia przekazania srodkéw na konto Gietdy do dnia zwrotu (oddzielnie dla kazdego z projektéw).
NCBR upowaznione jest tez do wypetnienia weksli w zakresie daty pfatnosci i opatrzenia ich klauzulg ,bez protestu”.
Przestanke wypetnienia danego weksla stanowi spetnienie sie warunkéw okreslonych w umowie o dofinansowanie. Kazdy
z weksli zostanie zwrécony Gietdzie lub zniszczony po uptywie terminu trwatosci projektu okreslonego w umowie
o dofinansowanie projektu.
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6.7. ZDARZENIA PO DACIE BILANSOWE]
PAR

19 lutego 2020 r., w celu utrzymania ptynnosci PAR oraz w zwiazku z zamiarem ztozenia wniosku rejestracyjnego do ESMA
w I potowie 2020 r., Zarzad PAR skierowat do akcjonariuszy wniosek o:

> podwyzszenie kapitatu akcyjnego PAR poprzez objecie przez Gietde i PFR akcji nowej emisji o wartosci nominalnej
wynoszacej 1 166 tys. zt (w réwnych czesciach przypadajacych na Gielde oraz PAR),

> emisje warrantéw subskrybcyjnych skierowanych do BIK umozliwiajacych objecie do 30 czerwca 2020 r. akcji o
wartosci nominalnej 583 tys. zt.

28 lutego 2020 roku Gietda oraz Polski Fundusz Rozwoju S.A. zawarty z PAR umowe pozyczki na kwote 400 tys. zt w celu
sfinansowania krétkoterminowej luki ptynnosciowej pozyczkobiorcy. Kwota pozyczki (finansowana w potowie przez kazdego
z pozyczkodawcow) zostata wyptacona PAR 28 lutego 2020 r. Wedlug umowy, spétka PAR zobowigzana jest zwrdcic¢
pozyczkobiorcom catq zaciggnieta pozyczke powigekszong o odsetki wynoszace 3,4% w skali roku do dnia 30 czerwca 2020 r.

16 marca 2020 r. Zarzad PAR skierowat do Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PAR wniosek dotyczacy podjecia uchwaty
w sprawie dalszego istnienia spotki (ze wzgledu na fakt, ze strata netto z lat ubieglych przewyzsza sume kapitatdw
zapasowego i rezerwowedo oraz jedna trzecig kapitatu zaktadowego).

Zmiany w skladzie Zarzadu Gietdy

2 marca 2020 r. Pan Jacek Fotek petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzadu Gietdy, ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka
zarzadu Gietdy ze skutkiem na dzien 30 kwietnia 2020 r.

Pandemia wirusa SARS-CoV-2

W marcu 2020 r. Zarzad Gieldy podjat decyzje o przekazaniu darowizny celowej w wysokosci 1 min zt na zakup sprzetu
umozliwiajacego wykonywanie badan w kierunku wykrycia wirusa SARS-CoV-2 przez Powiatowe Stacje Sanitarne w Siedlcach
i Radomiu.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawit Zarzad Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A.:

Marek Dietl — Prezes Zarzadu = e

Jacek Fotek — Wiceprezes Zarzadu = e

Piotr Borowski — Czionek Zarzadu e

Dariusz Kutakowski — Cztonek Zarzadu s

Izabela Olszewska — Czionek Zarzadu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Piotr Kajczuk — Dyrektor Dziatu Finansowego, Gtdwny KSIEgOWY .o

Warszawa, 3 kwietnia 2020 r.
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