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Najwazniejsze osiaqgniecia finansowe i rozwojowe @GPW

Dziatalnos¢ biezaca po 9 miesiqcach 2020

Przedsiewziecia rozw

wspdtpraca z KOWR
Vs. powotania
GPW Ventures Funduszu KOWR
Rynek Ventures
pierwotny

287,9 min zt
przychody 9M'20
(+12,5% rdr)

GPW Growth ruszyta II edycja
programu

160,3 min zt
EBITDA 9M'20

0y
(+5,4% rdr) kontrakty na akc

Nowe produkty Biomed Lublin
Mercator, XTB, Allegro
Trading

104,8 min zt zysk
netto 9M'20
(-3,1% rdr)

Platfroma Raisemana
oraz grant NCBR (8,5
min zt)

Drugi etap
Private Market

zakonczenie I etapu
GPW Data (publikacja taksonomii

Wartos¢ dla WERD)
akcjonariuszy

9M’20
GR: 2 IPO
NC: 11 IPO

Integracja
GPW+GPWB
+BS+TGE

wspolna sprzedaz i
rozwdj produktéw

9M’20: obroty na
GR 194,4 mid zt
(+33% rdr)

Platforma zakonczenie II etapu
Transakcyjna

Technologia pierwsi klienci testuja

GPW Tech narzedzia
udostepniane przez
spotke

Market Data
9M’20: 38,3 min
zt przychodéw

Konferencja gietd

Tréjmorze p .
) Tréjmorza w Krakowie

ESG/CSR

przekazanie zysku 680
Darowizny na tys. zt z obrotu
walke z COVID akcjami Allegro na

Nowe produkty
na rynku rolnym
(pipeline)




Q3'20: podsumowanie obrotow akcjami na
europejskich parkietach

&, GPW

Zmiana wartosci obrotow akcjami w ramach arkusza zlecen: Q3’20 vs. Q3’19 (dane FESE, w EUR)

Bucharest
GPW
Nasdaqg Nordics & Baltics
Boerse Stuttgart
Euronext
Deutsche Boérse
Sofia
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BME
LSE
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Wskaznik obrotu/turnover velocity (dane FESE)
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I 33,2%

I 2 /7, 0%
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I 11,1%

= 1,1%
- 1,1%
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1 0,5%

GPW: jeden z najwyzszych
wzrostow obrotéw akcjami
w ramach arkusza zlecen
w ujeciu rdr w Europie

GPW: wskaznik obrotu
(turnover velocity) 52,5%
w Q320 vs. 33,2%

w Q3’19




Kontynuacja wysokiej aktywnosci inwestorow na

rynku kasowym

Wartosc¢ obrotow sesyjnych na Gtéwnym Rynku

mmmmm Transakcje w ramach arkusza zlecen
et \Vskaznik obrotu (zrédto: FESE)

mlid zt

Q1'18 Q2'18 Q3'18 Q4'18 Q1'19 Q2'19 Q3'19 Q4'19 Q1'20 Q220 Q3'20

Wartos¢ obrotow na NewConnect

mNC - transakcje w ramach arkusza zlecen 53

mld zt

2,8

1,4

0,5
0,2 0,4 0,4 0,4 0,2 0,4 0,4 I
= m B B B =« B &

Q1'18 Q2'18 Q3'18 Q4'18 Q1'19 Q2'19 Q3'19 Q4'19 Q1'20 Q2'20 Q3'20
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Wzrost wartosci obrotdéw sesyjnych na Gtéwnym Rynku do
poziomu 63,0 mid zt w Q3'20 (+28,6% rdr, -10,5% kdk)

Wzrost wartosci obrotow na New Connect do poziomu
5,3 mid zt (+1255,2% rdr, +91,7% kdk)

Produkty strukturyzowane warto$¢ obrotéw: 629 min zi
(+58,4% rdr, -12,6% kdk)

Wartos¢ obrotow ETF: 115,1 min zt (+173,9 % rdr,
+54,2% kdk)

IV edycja GPW Innovation Day - 17 spodtek i ponad
900 uczestnikéw (22-23.09.2020)

Programy wspierajace ptynnos$c:

v" Rozpoczecie dziatania przez nowy podmiot na rynku
kasowym w programie HVF (High Volume Funds)

Udziat firm dziatajacych w ramach programu HVP
w obrotach akcjami: 10,2% w Q320 vs. 11,5% w Q3'19.
Nominalny wzrost: 6,4 mld zt vs. 5,6 mld zt.

Zmiana notowan indekséw w Q3'20: WIG20 -2,6%,
mWIG40 +2,7%, sWIG80 +6,0%




Wzrost obrotow instrumentami pochodnymi rdr@lew

¢ Wzrost wolumenu obrotu instrumentami

Wolumen obrotu instrumentami pochodnymi pochodnymi w Q3°20 o do poziomu 2,3 min
szt.: +17,7% rdr oraz -15,1% kdk

min szt.

Wzrost wolumenu obrotu kontraktami
terminowymi na WIG20 w Q320 do poziomu
1,16 min szt.: +8,6% rdr oraz - 21,7% kdk

Wzrost wolumenu obrotu kontraktami
terminowymi na akcje w Q320 do poziomu
0,48 min szt.: +24,8% rdri -28,2% kdk

Wprowadzenie kontraktéw terminowych na
akcje spétek Biomed Lublin, Mercator
Medical, XTB i Allegro (pazdziernik'20).

Q318 Q418 Q119 Q219 Q319 Q419 Q120 Q220 Q3720

Kwartalna zmiennos¢ WIG oraz WIG20 o L,
¢ Programy wspierajace ptynnosc:

Zmiennos$¢ WIG Zmienno$¢ WIG20 35,9% . . .

37% v' Rozpoczecie dziatania przez nowy
320 18,9% podmiot na rynku derywatéw
27% w programie HVP (High Volume
22% 31,8%) Provider);

17% v" Rozpoczecie dziatania nowego
12% 18,0% animatora na rynku derywatéw dla
7% instrumentu FW20.

2%

3% 5 5 5 w5 w0 a0 AO 6D D D D DD D D O D D O S D D ¢ Udziat firm handlujacych na rachunek wiasny

odedeodededddededrdedaad kontraktami  terminowymi ~w  ramach

programow HVP wyniost: 12,9% n
w Q320 vs. 9,9% w Q3'19.



Podsumowanie aktywnosci na rynkach GPW po 9 @Gpw
miesigcach 2020 .

'+74°/o rdr

t+33°/o rdr .|.82()0/0 rdr ®'+51°/0 rdr

Obroty akcjami Kontrakty Kontrakty akcyjne

Obroty akcjami NewConnect indeksowe

Gtéwny Rynek

®f+49% rdr ®f+38% rdr @tnss% rdr

Kontrakty Opcje Obroty produktami_ Obroty ETF-ami
walutowe strukturyzowanymi

+390% rdr




Rozwd0j obszaru ESG @/GPW

¢ Dalszy rozwoj spétki pod katem wdrazania i raportowania czynnikéw ESG
¢ Publikacja raportu zintegrowanego przez GK GPW
¢+ Poprawa scoringu ESG spo6tki GPW w indeksie WIG-ESG (low risk)

¢+ Wsparcie emitentéw i inwestoréw w celu zapewnienia wiasciwej komunikacji i zrozumienia roli
i znaczenia ESG

¢+ Dedykowany cztonek zarzadu GPW odpowiedzialny za rozwdj obszaru ESG

80 mld USD 30-50%

wyniosg w 2020 r. wynoszg obecnie aktywa funduszy zarzadzanych udziatu w europejskim rynku
globalne aktywa ETF-6w typu ESG przez Blackrock, Aviva funduszy inwestycyjnych
zarzadzane przez (pasywne portfele ESG). i Amundi obecnie juz w 2025 r., mogaq stanowic¢
fundusze ESG, z czego  Przez ostatni rok aktywa dziata na podstawie fundusze zarzadzane w
90% przypadnie na podwoily swojq wartos¢. kryteridw ESG. oparciu o kryteria ESG,
inwestoréw z Europy (zrédto: JP Morgan) Od 2021 r. ma to by¢ wobec 15% na koniec

i Ameryki Pétnocnej juz 100 proc. 2019 r. (zrodto: PwC).

(zrédto: JP Morgan)
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Wyniki finansowe GK GPW w Q3’20

Przychody ze sprzedazy Koszty operacyjne

min zt @ C/152,3% 52,4%
‘ - ’ 56,3% ¢ ¢
287,9 43,8% 44,1% +12,8%
255,8
. 150,9
min z 13,8 KNF
m ind B B
102,2
< 88,4
82,5 450 49,8 127,14137,2

Q319 Q2’20 Q3'20 9M’19 9M'20 Q319 Q2'20 Q320 9M’19 9M'20
EBITDA Zysk netto
min zt min zt
108,1
152,1 160,3 104,8
63,2 1 41,1 43,5 l
>5.9 47,0 32,0

Q3’19 Q220 Q320 9M’19 9M’'20 9M’19 9M"20

Q3’19 Q220 Q3'20
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¢+ Przychody ze sprzedazy

88,4 min zt przychodow ze sprzedazy
w Q320 (+7,2% rdr, -13,5% kdk).
Wzrost rdr to efekt wyzszych
przychodow na rynku finansowym.

¢+ Koszty operacyjne

49,8 min 2zt kosztéow operacyjnych
w Q3’20 (+37,9% rdr, +10,6% kdk). W
gtébwnej mierze efekt wzrostu kosztow
osobowych, ustug obcych oraz wyzszej
optaty na KNF, ktéra wyniosta
13,8 min zt vs. 6,7 min zt w 2019 r.
(+7,1 min zt tj.+105,0% rdr).

+ EBITDA
Spadek wyniku EBITDA w Q3'20
do 47,0 min zt (-15,9% rdr, -25,5%
kdk)

¢+ 2Zysk netto
Spadek zysku netto w Q320 do 32,0

min zt (-22,2% rdr, -26,4% kdk)




Marza EBITDA oraz marza zysku netto pod presja @,GPW
optaty na KNF

Przychody ze sprzedazy EBITDA i marza EBITDA Zysk netto i marza zysku netto
67,8% 0 o
51,3% 51,5% 61,8% 53 20 49,8% 42,5% ¢ 50,
min zt \0———0/‘\0 \ 30,1% 170
G7,29%0 80%
972 102,2 min zi
4
82,5 80,3 8 632 min 21
55,9 ‘
50,0 47.0 @
41,2 , 41,1 43,5
29 3 32,0
11,2
Q3’19 Q4’19 Q120 Q220 Q320 Q319 Q419 Q120 Q220 Q320 Q319 Q419 Q120 Q220 Q3'20

Wzrost przychoddw ze sprzedazy o 7,2% rdr do 88,4 min zt - efekt wyzszych przychoddw na rynku finansowym
(+11,6 min z, tj.+25,0% rdr) przy jednoczesnym spadku przychoddw z rynku towarowego
(-6,5 min z, tj. -18,0% rdr).

Marza EBITDA: 53,2% w Q3’20 vs. 67,8% w Q3'19. Spadek marzy spowodowany gtdwnie wyzszg optata na KNF
(+7,1 min zt, tj. +105,0% rdr) oraz wyzszymi kosztami osobowymi (+2,9 min zt, tj. +15,0% rdr).

Marza zysku netto: 36,2% w Q3'20 vs. 49,8% w Q3’19 - spadek marzy to efekt wyzszych kosztéw operacyjnych
oraz ujemnego salda na przychodach i kosztach finansowych (rezerwa na VAT w IRGIT 1,8 min zt w Q3'20; spadek
oprocentowania lokat bankowych, obligacji korporacyjnych i certyfikatoéw depozytowych).




Wzrost przychodoéw z obstugi obrotu na rynku

finansowym w ujeciu rdr

Q3'20: 45,4%
Przychody z obrotu - rynek finansowy
min zt

29,9

27,1

32,0 35,5
VA Akcje

22,0

20,4

Derywaty

2,9 26 4,5 3,8 3,0 ?Instrfmenty dtuzne
2,5 2,4 2,3

PR S iswkn  wER  whEe™™

Q319 Q419 Q120 Q220 Q320

! Inne instrumenty rynku kasowego, inne optaty od uczestnikdw rynku

&, GPW

Przychody z obstugi obrotu na rynku finansowym
na poziomie 40,2 min zt w Q320 (+34,3% rdr oraz
-8,8% kdk)

Srednie sesyjne obroty akcjami na GR: 962,9 min zt
w Q320 vs. 1182,5 min zt w Q220 vs. 772,6 min zt
w Q3'19.

Srednia optata na rynku akcji 2,31 pb w Q3'20 vs. 2,31
pb w Q220 vs. 2,16 pb w Q3'19. Wysoki poziom opfaty
spowodowany aktywnoscig inwestoréw indywidualnych.

Historycznie, w ujeciu rocznym srednia optata wyniosta:
2,19 pb w 2019 r. vs. 2,21 pb w 2018 r. vs. 2,18 w 2017.

Aktywnos$¢ inwestoréw na rynkach GPW

0319 | 0419 | 0120 [ 0220 | 0320 |
Akcje - wartos$¢ obrotéw (EOB, mid zt)
49,0 44,9 61,1 70,4 63,6
+26,6% rdr
-11,9% kdk
Kontrakty terminowe i opcje — wolumen obrotu (min szt.)
2,0 1,7 3,1 2,7 2,3
+17,7% rdr
-15,1% kdk
Obligacje skarbowe - TBSP, transakcje kasowe (mld zt)
21,1 10,6 18,6 51 3,9
-81,4% rdr
-22,4% kdk
Obligacje skarbowe - TBSP, transakcje warunkowe (mid zf)

35,3 32,9 43,6 22,9 18,6

-47,2% rdr

-18,5% kdk




Przychody z obstugi emitentow @GPW

Q3'20: 5,6%
Przychody z obstugi emitentéw ’

min zt ¢ Jeden debiut na GR (Gaming Factory) oraz siedem
debiutéw na NewConnect w Q3'20.

¢ Wartos¢ IPO w Q320 56 min zt (+1020% rdr,

+133,3% kdk)
5,4 ¢ Warto$¢ SPO na Gtébwnym Rynku w Q3’20 wyniosta

5,0 ! ,
5,0 1,2 mid zt vs. 0,6 mid zt w Q220 vs. 7,5 mid w Q3'19.

43 3,8 T

¢ Oczekiwane dalsze ozywienie na rynku IPO/SPO.

4,2 g 4,1 Notowanie
4,3 41 Aktywnos$¢ emitentéw
7
0319 | 0419 | 0120 [ 0220 [N 0320
Wprowa- Liczba debiutéw na Gtdwnym Rynku
0,8 0,8 0,9 dzenia 2 1 0 1 1
0,0 03 -50,0% rdr
4 0,0% kdk
Q319 Q419 Q120 Q2720 * Q320 *0.0%
Kapitalizacja spotek krajowych (mid zt)
551,1 550,2 404,2 472,9 467,9
-15,1% rdr
-1,0% kdk

Wartos¢ IPO (min zt)

5) 9 3 24 56
+1020% rdr

Jednorazowa korekta prezentacyjna zwigzana ze zmiang polityki rachunkowosci
+133% kdk

od 1 stycznia 2019 r. dotyczacej optat z tyt. wprowadzenia instrumentéw dtuznych do obrotu
(z prezentacji w zyskach zatrzymanych na prezentacje w wyniku biezacego okresu)




Stabilne przychody ze sprzedazy danych rynkowych @GPW

Przychody ze sprzedazy informacgji:

rynek finansowy oraz rynek towarowy

[ sprzedaz informacji (rynek towarowy)
Il Sprzedaz informacji (rynek finansowy)

min zt

11,7

Q3'19

CH11,2%>

12,4 12,1
12,2 11,8
Q4’19 Q120  Q2°20

Q320

Q3'20: 14,7%

p

*

W Q3’20 podpisano nowe umowy na dane GK GPW
z uzytkownikami z réznych segmentéw rynku:

= dane GPW:
v 2 dystrybutorow

v 1 firma
non-display

wykorzystujaca

dane

w  tzw.

v' 1 firma wykupujaca dane przetworzone

= dane GPW Benchmark:
v" 1 klient non-display

wzrost

. Dalszy

dynamiczny

liczby

abonentéw

indywidualnych

Dystrybutorzy, abonenci danych i klienci non-display

Liczba abonentow (tys.)

238,5 260,3 312,1 338,0 350,9
+47,1% rdr
+3,8% kdk

Liczba dystrybutoréw
83 83 85 85 87
+4,8% rdr
+2,4% kdk
Non-display
38 94 96 95 97

+10,2% rdr
+2,1% kdk
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Obroty na rynku towarowym w Q3°20

Wolumen obrotu na rynkach spot i forward energii i gazu

I Energia elektryczna (TWh) I Gaz ziemny (TWh)

39,6 40,7 39,9
65,0 66,7 66,6 62,8 4 .

53,0

Q3’19 Q4’19 Q1'20 Q2’20 Q3’20 Q3’19 Q4’19 Q1°20 Q2°20 Q320

Wolumen obrotu prawami majatkowymi

I 0zE (Twh) I Efektywnoé¢ energetyczna (ktoe)
172,4
8,0
6,7
5,6 6,3 6,0
81,0 80,5
Q3’19 Q419 Q120 Q220 Q320 Q319 Q4'19 Q120 Q2'20 Q320

&, GPW

Rynek energii elektrycznej - catkowity wolumen
transakcji zawartych na rynkach energii elektrycznej
w Q320 wynidst 53,0 TWh (-18,5% rdr). Na rynku spot
wolumen osiagnat 8,4 TWh (+5,1% rdr). Na rynku
terminowym wolumen to 44,6 TWh (-21,8% rdr)

Rynek gazu ziemnego - catkowity wolumen transakcji
zawartych na rynkach gazu ziemnego w Q3'20, wynidst
35,2 TWh (-11,2% rdr). Na rynku spot gazu ziemnego
wolumen wyniést 3,6 TWh (+4,7% rdr). Na rynku
terminowym wolumen wyniost 31,7 TWh (-12,6% rdr)

Rynek praw majatkowych:

v" Wolumen obrotu prawami majatkowymi dla OZE
w Q3’20 wyniodst 6,0 TWh (+6,1% rdr)

v" Wolumen obrotu prawami majatkowymi dla
efektywnosci energetycznej w Q320 wynidst
24,9 ktoe (-85,5% rdr)

Od maja 2020 r. uczestnicy rynku moga zawierad
transakcje na prowadzonej przez TGE Zorganizowanej
Platformie Obrotu (OTF).




Przychody na rynku energii elektrycznej, gazu i @GPW
praw majatkowych

Q3"20: 33,4% ¢ Spadek przychodéw z obrotu energig elektryczng w Q320

do 4,2 min zt (-12,5% rdr), wynikajacy ze spadku tacznych
Przychody z obrotu - rynek towarowy “ - obrotéw na rynkach spot i terminowym.

min zt

¢ Spadek przychodéw z obrotu gazem w Q3'20: 2,9 min zt
(-10,9% rdr). Wyzsze rdr obroty na spot, nizsze na rynku
terminowym

¢ Nizsze przychody z obrotu prawami majatkowymi 5,6 min zt
(-27,2% rdr) - to efekt znacznego spadku obrotu biatymi
certyfikatami, przy wzroscie obrotu certyfikatami OZE

¢ Wzrost przychodoéw z tytutu ,innych optat od uczestnikéw rynku”
do 3,3 mIn zt (+4,0% rdr). Jest to gtdownie efekt rezygnacji gietdy
z czasowej obnizki optat rocznych na rynku gazu

Energia elektryczna

Gaz ziemny

Prawa majatkowe Aktywnos$¢ uczestnikéw na rynku towarowym

4,7 4,9
3,4
3,3

Inne optaty Energia elektryczna - wolumen obrotu (TWh)

65,0 66,7 66,6 62,8 53,0
Q3’19 Q4’19 Q1’20 Q220 Q3'20 -18,5% rdr
-15,7% kdk

Gaz ziemny - wolumen obrotu (TWh)

39,6 40,7 39,9 35,7 35,2
-11,2% rdr
-1,4% kdk

Prawa majatkowe - wolumen obrotu (TWh)
5,6 6,3 6,7 8,0 6,0

+6,1% rdr
-25,4% kdk




Przychody z rozliczania transakcji @GPW

Q3’20: 10,9%

*

; ; . Spadek przychodéw z rozliczania transakcji w Q3'20
Przychody z rozliczania transakcji ' do 9,6 min zt (-11,1% rdr)

min zt

¢+ Spadek przychodéw z prowadzenia RSP w Q320 do
3,8 min zt (-37,8% rdr) to efekt nizszych wolumendw
wystawien i umorzen dla OZE oraz ostatnich wolumendw

10,8 g 9 6":! - umorzen dla instrumentéw kogeneracyjnych przed rokiem
¢ W Q320 w Rejestrze Gwarancji Pochodzenia (RGP) dla
energii elektrycznej wytworzonej w OZE, =zawarto
transakcje o wolumenie 4 000 078 MWh vs. 4 073 668
MWh w Q3’19 (-1,8% rdr)

Q3’19 Q4’19 Q1'20 Q2'20 Q3'20

Q3'20: 4,3%
Przychody z prowadzenia RSP ! “’ Aktywnoéé uczestnikéw RSP

Wolumen wystawionych praw majatkowych (TWh)

min zt

4,8 4,0 6,0 8,3 3,9
-18,6% rdr
-52,5% kdk
Wolumen umorzonych $wiadectw pochodzenia (TWh)
13,1 5,4 4,4 12,8 1,3
-90,4% rdr
-90,2% kdk

Gwarancje Pochodzenia - wolumen obrotu (TWh)
4,1 4,9 5,0 4,7 4,0

1 Przychody z prowadzenia Rejestru Swiadectw Pochodzenia (RSP) -1,8% rdr
z uwzglednieniem przychodéw z Rejestru Gwarancji Pochodzenia (RGP) -15,8% kdk

Q3’19 Q4’19 Q1'20 Q2'20 Q3'20
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2. Wyniki finansowe GK GPW w III kw. 2020 r.

3. Podsumowanie obrotu na rynku towarowym i wyniki finansowe

4. Pozostate dane finansowe

5. Zatgczniki




Koszty operacyjne i koszty finansowe w Q3°20 @,GPW

Koszty operacyjne: 49,8 min zt (+37,9% rdr, +10,6% kdk)

Wskaznik koszty/przychody (C/I)2 w Q3'20: 56,3% vs. 43,8%
w Q319.

n 2t 561 ¢ Spadek amortyzacji do 8,7 min zt (-2,2% rdr, -4,1% kdk) dotyczy
min 4 49.8 gtéwnie érodkéw trwatych.
il 45,0
36,1 v 0,08 57 ¢+  Koszty osobowe 22,3 min zt (+15,0% rdr, -1,0% kdk). Wzrost rdr
Amortyzacia 8,9 ' 2 9,1 ! podyktowany wyzszym zatrudnieniem w zwigzku z realizacjg
inicjatyw strategicznych.
19,9
I3 koszt J 22,3 22,1
A oowe 192 g o Ustugi obce: 12,9 min zt (+11,8% rdr, +14,0% kdk), wzrost
to efekt wzrostu kosztow utrzymania infrastruktury IT w zwigzku z
Ustugi obce 153 . 5w do Swiad . " IT .
11nne\ 11,5 ' 11,4 11,3 12,9 serwisem sprzetow do Swiadczenia ustug IT w grupie.
mpiim 2 wp¥ie . )
Optaty na KNF e =EHom ¢ 1,8 min zt: rezerwa na koszty odsetkowe zwigzane z potencjalnym
Q3'19 Q4'19 Q1720 Q220 Q3720 zobowigzaniem podatkowym w IRGIiT ujeta w kosztach
finansowych w Q3’20.
Zmiana kosztow operacyjnych w Q3'20 vs. Q3’19
min zt
7777777777 M
36,1 . e~ g m
— 02 29 1 0,0
Q3’19 Amort. taczne koszty Czynsze Podatki i optaty, Ustugi obce Pozostate koszty Q3’20
osobowe w tym KNF operacyjne

1 Pozycja Inne zawiera optaty za Czynsz, Podatki i optaty (po wyjeciu optat na KNF) oraz Pozostate koszty operacyjne

2 Wskaznik C/I obliczony w oparciu o dane zaraportowane




Udziat w zyskach jednostek wycenianych metoda @GPW
praw wiasnosci w Q3’20

Udziatl w zyskach jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci ¢ Udziat Grupy w zyskach jednostek wycenianych
metodq praw wtasnosci w Q320 wyniost 4,6 min zt

(-2,9% rdr, +3,5% kdk)

min zt PAR [ kppw [ CG
¢  Wynik KDPW:

4,7

44 - v W Q320 udziat Grupy w zysku netto spéiki
KDPW wynidst 4,5 min zt vs. 4,7 min zt

w Q319

1,9 2,0
W Q3’20 GPW odnotowata udziat w zysku Centrum
. Gieldowego na poziomie 0,1 min zt, podobnie jak
w Q319

Q319 Q4’19 Q120 Q220 Q320

*

¢ 0Od Q3'19, ze wzgledu na dokonany odpis z tytutu

Udziat w zyskach jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci utraty wartodci, wartoé¢ PAR w sprawozdaniu z

min zt sytuacji finansowej wynosi zero, a Grupa GPW nie
j 0,0 0.3 R 4,6 partycypuje w wynikach spotki.
Q3’19 cG KDPW i"'s"a. Q320
@19 B3 o

(33,33%)




Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej GK GPW QGPW

stan na: 30.09.2019 31.12.2019  31.03.2020  30.06.2020  30.09.2020 . Wzrost aktywéw na dzien 30

Aktywa trwate, w tym m.in. 585,6 590,1 587,8 577,4 579,7 wrzeénia 2020 r.
Rzeczowe aktywa trwate 97,3 102,0 98,2 95,6 93,4 W poréwnaniu do stanu na dzien
Wartoéci niematerialne 247,3 246,6 246,0 2419 241,5 . . , .

—— - — 31 grudnia 2019 r. jest gidwnie
Inwestycje w jednostkach wycenianych metoda praw wiasnosci 208,4 210,3 211,7 211,1 216,3 .

Aktywa obrotowe, w tym m.in. 645,4 666,7 740,2 804,8 733,4 Wymklem wzrostu salda wysoko
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 56,2 45,2 68,1 62,1 43,9 ptynnych aktyWéW ﬁnanSOWyCh
Aktywa finansowe wyceniane wg. zamortyzowanego kosztu 333,7 329,0 243,3 316,5 264,1 (0 7111 min Z+)*

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 253,4 281,3 422,4 418,4 417,3
' Aktywa razem 1231,1 1 256,8 1328,1 1 382,2 1313,1 ¢ Wzrost rezerwy na pozostate
zobowigzania i inne obcigzenia to
30.09.2019 31.12.2019  31.03.2020  30.06.2020  30.09.2020 efekt rezerwy z tytutu odsetek od

Kapitat wiasny 862,4 873,5 901,6 845,6 878,2 zobowigzania VAT w IRGIT

Zobowiazania diugoterminowe, w tym m.in. 283,1 283,5 276,9 278,0 277,0 (wzrost do poziomu 27,1 min zt
Zobowigzania z tytulu emisji obligacji 2443 244,4 244,4 244,5 244,6 na dzien 30 wrze$nia 2020 vs.

Zok i ia krétkot i , W tym m.in. 85,6 99,8 149,6 258,5 157,8 15,6 min zt na 31 grudnia 2019)_
Zobowigzania handlowe 13,8 11,6 21,4 22,1 9,7
Zobowigzania z tytulu Swiadczen pracowniczych 16,5 17,2 15,8 14,9 17,1 * Wzrost ZObOWia_ZElﬁ
Zobowigzania z tytulu $wiadczonych ustug 12,0 4,4 35,6 25,3 14,4 krétkgterminowych na dzien
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 0,1 15,6 22,5 25,4 27,1 30 wrzeénia 2020 r.
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 34,0 41,7 43,6 159,1 73,3

w poréwnaniu do stanu

" Pasywa razem 1231,1 1 256,8 1 328,0 1382,2 1313,1 . . L. .

zobowigzan na dzien 31 grudnia
2019 r. to gtdéwnie wynik wzrostu
pozostatych zobowigzan
krotkoterminowych (dotyczacych
gtéwnie biezacych rozliczen z tyt.
VAT w TGE i IRGIT, zakupow
inwestycyjnych w GPW oraz

*Wysoko ptynne aktywa finansowe, prezentowane sg w pozycjach: ,,érqdki pieniezne i ich ekwiwalenty” oraz przesunigcia  terminu  zaptaty

~Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu”. Pozycja ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” optaty na KNF).

zawiera $rodki pieniezne na rachunkach bankowych oraz na lokatach o terminie zapadalnosci do 3 miesiecy,

pozycja ,Aktywa finansowe wyceniane wg. zamortyzowanego kosztu zawiera m.in. srodki pieniezne na lokatach

o terminie zapadalnosci 3-12 miesiecy.




Zatqcznik - slajdy dodatkowe




Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodow GK GPW @,GPW

EIE ESTOMETETIEEEI . oot e pravcnodow ze sprzedary w 0320 to wyni

Przychody ze sprzedazy 82,5 102,2 88,4 wzrostu przychoddw z obrotu na rynku finansowym
Rynek finansowy. 46.4 60.7 58 0 0 34,3% rdr tj. 0 10,3 min zt do 40,2 min zt.
Obstuga obrotu 29,9 44,0 40,2 ¢  Koszty dziatalnosci operacyjnej wzrosty
Obstuga emitentéw 50 375 50 o 13,7 min zt (+37,9% rdr) gtdwnie w wyniku:
) inf . ' 2' 2' wzrostu optaty na KNF oraz wzrostu kosztow
Sprzedaz informacji 11,5 12,9 12,9 osobowych.
Rynek towarowy 36,0 40,1 29,5
¢ Ujemne saldo na przychodach i kosztach finansowych
1 1 1
Obstuga ob-rotu’ 8.8 93 >/9 w Q320, to przede wszystkim efekt zawigzania
Prowadzenie RSP 6,2 9,1 3,8 rezerwy na potencjalne zobowiazanie podatkowe
Rozliczenia transakcji 10,8 11,4 9,6 w IRGIT w kwocie 1,8 min zt oraz spadku przychodow
Sprzedaz informacji 02 03 01 finansowych o 2,1 min zt rdr (w wyniku spadku
Pozostale przvchod eracyine 01 15 09 oprocentowania lokat bankowych, obligacji
0zostat przycnody operacy] ! ! ! korporacyjnych oraz certyfikatow depozytowych).
Koszty dzialalnosci operacyjnej 36,1 45,0 49,8
Pozostale przychody 19 0.7 06 ¢ Zblizony rdr udziat Grupy w zyskach jednostek
- ! ! ! wycenianych metodg praw wilasnosci - ta pozycja to
Zysk/(strata) z tytutu utraty wartosc , . j P
nglez/n(os’rci ) 2 tytutu utraty w ! -0,3 0,8 -0,6 w gtdwnej mierze udziat Grupy w zysku netto spofki
Pozostate koszty 0,9 4,6 0,2 KDPW.
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 47,0 54,1 38,3
Saldo na przychodach i kosztach fin. -0,7 -3,9 -3,7
_Strat_a z tytuh_.l utraty wartosci inwestycji w 1,1 0,6 0,0
inne iednostki
Udziat w zyslfa.ch jedn. wycenianych metoda 4,7 4,4 4,6
praw wiasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 50,0 54,0 39,2
Podatek dochodowy 8,8 10,5 7,2
Zysk netto okresu 41,1 43,5 32,0

EBITDA 55,9 63,2 47,0




Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywoéw @,GPW
pienieznych GK GPW

okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2020 2020 2019
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej, w tym m.in. 187,5 160,2 ¢ Dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci
Zysk netto okresu 104,8 108,1 operacyjnej w okresie 9M’2020 r. byly wyzsze
Korekty razem: 106,0 83,6 0 27,3 min zt w poréwnaniu do analogicznego
Podatek dochodowy 25,9 24,1 okresu w 2019 r., gtéwnie w wyniku dodatniej
Amortyzacja (facznie) 27,5 27,5 korekty dotyczacej zmiany stanu aktywdw,
Udziat w (zyskach) jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci -10,9 -9,3 oraz nizszej kwoty zaptaconego podatku
(Przychody) z aktywo6w finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie -2,4 -3,8 dochodowego.
Odsetki z tytutu emisji obligacji 5,5 54
Pozostafe korekty -5,0 -1,1 ¢ Dodatnie przeptywy z dziatalnosci
Zmiana stanu aktywéw i zobowiazan w tym m.in. 64,9 39,7 inwestycyjnej w okresie 9M2020 r. byly
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate nalezno$ci 1,3 13,2 wyzsze o 3,4 min zt w poréwnaniu do
Pozostate zobowigzania (z wyt. zobowigzan inwestycyjnych i z tyt. dywidendy) 39,9 11,1 ana|ogicznego okresu w 2019 r. Wydatki w
Rezerwy na zobowigzania i inne obciazenia 11,6 0,0 dziatalnodci inwestycyjnej to lokowanie
Podatek dochodowy (zaptacony)/zawrécony -23,3 -31,5 aktywéw finansowych wycenianych metodq
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci inwestycyjnej, w tym m.in. 50,4 47,0 zamortyzowanego kosztu oraz wydatki na
Wplywy: 7730 6510 nabycie érodkéw trwatych i  wartodci
Sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych 0,0 0,9

niematerialnych. Wptywy z kolei to w gtéwnej

Zbycie aktywdw finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu 763,2 638,6 . . , .
) ) ) mierze zbycie aktywdw wycenianych wediug
Odsetki od aktywow finansowych wycenianych wg. Zamortyzowanego kosztu 3,9 4,2
Wydatki: 7225 -604.0 zamortyzowanego kosztu.
Nabycie rzeczowych aktywdow trwatych =7, =2 b
Nabycie wartosci niematerialnych “14,9 ®4 4 Przeplywy z dziatalnosci finansowej w okresie
Nabycn’-z alfty-wow flne.msowyf:h- V\fycenlanyc.h wg zamor'tyzowanego kosztu -699,6 -595,2 9M’2020 r. to _102,2 min zt vs. -142,8 min zt

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci finansowej, w tym m.in. -102,2 -142,8 w analogicznym okresie 2019 r. Jest to

L . o i gtdwnie efekt wyptaty dywidendy (100,7 min
Wptywy z tytulu dotacji 8,3 -

Wydatki: 1105 -1428 zt vs 133,4 min zt w 2019 r.), wyptaty odsetek
Wyplata dywidendy 1007 -133,4 od emisji obligacji w kwocie 5,3 min zt i sptaty
Wyplata odsetek z tytutu emisji obligacji -5,3 -5,3 leasingu w kwocie 4,0 min zt. Zanotowane

(Zmniejszenie) /zwiekszenie netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 135,7 64,4 wptywy to dotacja w wysokosci 8,3 min zt.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 281,3 188,7

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 417,3 253,4




Struktura przychodow Grupy GPW - narastajqco za

&, GPW

ostatnie 12 miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2020

GK GPW: 368,1 min zt

0

00— m Pozostate przychody (0,9%)
(2]

w tym GK TGE: 143,7 min zi

B Sprzedaz informacji (z rynku

0,2% towarowego)
e — m Rozliczanie transakcji
12,6% Rejestr Swiadectw Pochodzenia
m Inne optaty od uczestnikow rynku
Rynek
T : 39,0% . .
Towarowy -< 0 < 3,7% = Obrét - prawa majatkowe
7,6% Obrét - gaz
m Obrot - energia
. -
Sprzedaz
informacji: 13,5%
13,5%% m Sprzedaz informacji Roczne przychody Grupy GPW (min zt)

m Obstuga emitentow

Rynek Finansowy mObrot - inne

(bez ,sprzedazy
informacji”): <
46,6%

32,8%

m Obroét - akcje

*pozycja przychody ze sprzedazy informaciji z rynku finansowego i towarowego facznie

Obrot - instrumenty dtuzne

CAGR: +6,7%

—

318 328 544 352 347 33¢

226

m Obrét - instrumenty pochodne

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 .
26



Rynek finansowy - obroét akcjami @IGPW

L

(Y 37,0%!

Czynniki wptywajgace na przychody:

v Wartos$¢ obrotow akcjami

v' Struktura zlecen (mate, duze,

$rednie)

1 Udziat w przychodach Grupy GPW w Q3'20

Wartos¢ obrotéw akcjami i liczba transakcji

=9— Srednia liczba transakcji na sesje, tys.
Il wartoé¢ obrotu akcjami EOB, mid zt

125,2

2010 2011 2012

2013 2014 2015 2016

2017 2018 2019 i 9M'19 9M"20

Wskaznik zmiennosci - WIG i WIG20

e \[G et WIG20

35,9%
32,2%

22,0%
19,2%

0
16,5% 16,8% 18,7%

16,39 18,6%
14,2% 77

14,8%

19,3%

15,4%

N 18,0%
13,9% 14,3% 45 g0y 13,6% 15,4%

14,9%
11,6% 12,6%

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 Q1'20 Q2'20 Q3'20




Rynek finansowy - obrot instrumentami @GPW
pochodnymi

Wolumen obrotu instrumentami pochodnymi

== LOP, tys. (na koniec okresu)

2 Il Wolumen obrotu, min szt.
@ 3’40/0 237,8

181,8

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v" Wolumen obrotu kontraktami

terminowymi

v' Liczba otwartych pozycji 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 | 9M19 9M20
v Zmiennosc¢ Wolumen obrotu na rynku terminowym pod wptywem zmienno$ci
mid zt == DLR1 i Spotki z WIG20 - obrét

439% Kontrakty na WIG20 - obrét

\1810/0

663 139% 116% 132% 121% 116% 121% 127% 106%| 107% 101%

347

203

207 212 210
192 174 201 160 £ 162 19¢ 147 170174~ 160 2°% 163 1741, . 13, 152 154

152 149

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 § 9M'19 9M"20

1 Wskaznik ptynnosci (wartos¢ obrotu kontraktami na WIG20 do wartosci obrotu spétkami z WIG20) 28
2 Udziat w przychodach Grupy GPW w Q320




Rynek finansowy - pozostate instrumenty i optaty

od uczestnikow

M 2,6%:
(M) 2,0%:

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v' Wartos¢ obrotu obligacjami

skarbowymi

v Liczba cztonkdéw gietdy

Wartos$¢ obrotu na Treasury BondSpot Poland, mid zt

GPW

f—
I Transakcje kasowe
I Transakcje warunkowe

1.037 1.062
845
307 450 767
347 599
327
260 413
324 731
612
135 498 255
439
84 101 339
188 158
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Liczba cztonkow gietdy

2017

2018

282
86

197

2019

239

75 EEETE
164 28
9M'19 9M'20

M zdalni
61 60

M Lokalni

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

1 Udziat w przychodach Grupy GPW w Q3°20, obrot instrumentami dtuznymi
2 Udziat w przychodach Grupy GPW w Q3'20, inne optaty od uczestnikéw rynku w ramach obstugi obrotu

2017

2018

2019

9M’19 9M'20




Rynek finansowy - obstuga emitentow

(") 5,6%:

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v' Wartos¢ kapitalizacji spétek na

koniec roku
v Warto$¢ nowych emisji akdji
i obligacji

v Liczba emitentdow

1 Udziat w przychodach Grupy GPW w Q3'20

&, GPW

Kapitalizacja spotek krajowych

== Kapitalizacja /PKB (%)
I Kapitalizacja spétek krajowych, mid zt

36,8%

36,5% 34,80
~ 32,0%
27,9%

34,8%

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 |} 9M’19  9M'20

Wartos¢ IPO i SPO oraz liczba spétek

I PO, mid zt =& Liczba spétek, GR i NC
M sPO, mid zt
867 895 902 905 893 890
6 . N o " ” 852 824 812
— 90,79 ¢ ¢ —
43,13 2
8,10 7,81
3,66 4,35 5124

3,12

5,36
2,77
o35 i o.00 [l o7 [l 008 227

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 9M'19 9M"20 30




Rynek finansowy i towarowy — dane @/GPW
rynkowe

Liczba dystrybutoréw danych

M Krajowi '
@ 1 4’ 7 o/o 1 [ Zzagraniczni 83 83E 87

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v' Liczba dystrybutorow

v LiCZba abonento’w 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 9M']i9 9M'20

Liczba abonentow, tys.

. 351
1

7
30 288 :
262 i
248 248
240 .. o5 234

! kaczny udziat ,sprzedazy danych” z rynku finansowego oraz 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 9M'19 9M'20
1

towarowego, w przychodach Grupy GPW w Q3'20 !
1
‘




Rynek towarowy - obrot energia i gazem

&, GPW

@ 8,0%02

*

Czynniki wptywajace na przychody:
v" Wolumen obrotu energig
v Wolumen obrotu gazem

v'Udziat transakcji spot i forward

! Dane w latach 2006-2013 zawieraja transakcje z poee RE GPW

Wolumen obrotu energig (TWh)?!

j—
I Transakcje spot

[ Transakcje forward 226,1 228,9

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Wolumen obrotu gazem (TWh)

9M’'19 9M'20

—
I Transakcje spot

[ Transakcje forward
138,7 143,3 146,1

1,1 2,4
0,4
0,0 2,0
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

2 kaczny udziat obrotu energiq elektryczng i obrotu gazem w przychodach Grupy GPW w Q3'20

105,5 110,9

9M’19 9M’20




Rynek towarowy - obrot prawami majatkowymi @

GPW

” 6,3%:

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v" Wolumen obrotu prawami

majatkowymi

v Udziat poszczegdlnych

certyfikatéw w obrocie

v Liczba uczestnikéw RSP

1 Udziat w przychodach Grupy GPW w Q320

Obrét prawami majatkowymi na rynku spot (TWh)

[ Zielone certyfikaty (OZE)
M Certyfikaty kogeneracyjne2
6

’

58,9 58,1 59,3
4g,8 >08 50,2
43,9
39,3 36,0 37,7
20,6
42,4 !
35,6 35,7 32308 W s s
17,5 ! 18,0
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 1 9M’'19 9M"20
Liczba uczestnikdw Rejestru Swiadectw Pochodzenia
3890 1 3872 3969

3706
3449

2970
2539
2117
1862

1445 1656

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

2 Obrét prawami majatkowymi z kogeneracji wygast wraz z koncem czerwca 2019 r

9M’'19 9M20




Rynek towarowy - Rejestr Swiadectw GPW
Pochodzenia @

Wolumen wystawionych $wiadectw pochodzenia (TWh)

—
] Swiadectwa OZE

4 30/ 1 Il Swiadectwa kogeneracyjne 50,7 47,2 485 475
)z (o) 41,1

36,6 37,2

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v" Wolumen wstawien praw

majatkowych

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 201919M'19 9M'20

v' Wolumen umorzen praw

. Wolumen umorzonych $wiadectw pochodzenia (TWh)
majatkowych

[ Swiadectwa OZE
Il Swiadectwa kogeneracyjne 52,1

47,0
43,2 42,9 45,7

18,5

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019! 9M'19 9M'20

1 Udziat w przychodach Grupy GPW w Q3'20




&, GPW

Kalendarz IR

Zastrzezenie prawne

+ 5 listopada 2020 .

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. (,Spoétka” lub ,GPW”) na potrzeby jej akcjonariuszy, analitykow

Publikacja skonsolidowanego raportu kwartaInEQO oraz innych kontrahentéw. Niniejsza prezentacja zostata sporzadzona wytacznie

Grupy GPW za 111 kwarta+ 2020 r. w celach informacyjnych i nie stanowi oferty kupna badz sprzedazy, ani oferty
majacej na celu pozyskanie oferty kupna lub sprzedazy jakichkolwiek papierow

wartosciowych badz instrumentéw. Niniejsza prezentacja nie stanowi rekomendacji

L4 9 '10 I|5t°pada 2020 r. inwestycyjnej ani oferty $wiadczenia jakiejkolwiek ustugi.
Goldman Sachs 12th Annual CEEM EA One_on_one Dane przedstawione w prezentacji zostaty zaprezentowane z nalezytg starannoscia,
jednak nalezy zwréci¢ uwage, iz niektére dane pochodza ze zrddet zewnetrznych i
Conference nie byty niezaleznie weryfikowane. W odniesieniu do wyczerpujacego charakteru
lub rzetelnosci informacji przedstawionych w niniejszej Prezentacji nie moga byc¢
. 1-4 grudnia 2020 r udzielone zadne zapewnienia ani o$wiadczenia.
GPW nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za jakiekolwiek decyzje podjete w oparciu
Wood’s Winter Wonderland, WOOD & Company, Praga o informacje i opinie zawarte w niniejszej prezentacji. GPW informuje, ze w celu

uzyskania informacji dotyczacych Spétki nalezy zapoznaé sie z raportami
okresowymi lub biezacymi, ktére sa publikowane zgodnie z obowigzujacymi
przepisami prawa polskiego.
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