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Podsumowanie 2024



Zyski GK GPW pod wpływem zdarzeń jednorazowych1: skorygowana EBITDA wzrosła o 2,2% rdr
do poziomu 163,7 mln zł, skorygowany zysk netto o 1,1% rdr do 157,7 mln zł

Przegląd projektów spoza działalności podstawowej: weryfikacja założeń komercjalizacji,
skutkująca odpisami i rezerwami w wysokości 38,6 mln zł na poziomie EBITDA

Podsumowanie 2024 
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2024

Rekordowe obroty sesyjne akcjami na Głównym Rynku: 331,4 mld zł (+20,8%); niewielkie
zmiany WIG (1,4%) i WIG20TR (-1,3%) oraz wzrosty mWIG40TR (9,9%) i sWIG80TR (6,7%)

Przełom na rynku pierwotnym: mega IPO Grupy Żabka (6,5 mld zł)

Rekordowe przychody GK GPW: 464,8 mln zł (+4,5% rdr) dzięki wzrostom przychodów na
Rynku Finansowym (+9,8% rdr) przy jednoczesnym spadku na Rynku Towarowym (-2,7% rdr)

Ogłoszenie Kierunków Strategicznych GK GPW na lata 2025-2027: koncentracja na biznesie 
podstawowym; polityka dywidendowa z ambicją rosnącej dywidendy

1 Zdarzenia jednorazowe opisane na s. 10

Kontrola kosztów operacyjnych: spadek wskaźnika C/I w 2024, pierwszy od trzech lat



Zmiany wybranych indeksów 2024 Zmiany wybranych indeksów 2025 YTD1

zmiana rdr, % (dane w walutach lokalnych)
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Indeksy GPW na tle wybranych indeksów globalnych 

WIG20 TR-1,3%

NASDAQ 100 TR

S&P 500 TR

NIKKEI 225 TR

DAX

HANG SENG

MWIG40 TR

FTSE 100 TR

SWIG80 TR

WIG

27,0%

25,0%

21,3%

18,8%

17,7%

9,9%

9,0%

6,7%

1,4%

zmiana rdr, % (dane w walutach lokalnych)

S&P 500 TR

NIKKEI 225 TR

NASDAQ 100 TR

-3,2%

-5,3%

-7,0%

WIG 20 TR

WIG

HANG SENG

MWIG40 TR

DAX

SWIG80 TR

FTSE 100 TR

25,6%

22,7%

20,7%

17,3%

15,5%

13,2%

8,1%

1 Źródło: Bloomberg, dane na 20.03.2025



Zmiana obrotów sesyjnych akcjami 20241 Wskaźnik obrotu (velocity) 20242

Nasdaq N&B
Turquoise
Prague

-0,3%
-9,7%

-17,1%

GPW
Vienna

LSE
Budapest

Athens
Aquis Exchange

BME
Deutsche Börse

Euronext
Bucharest

SIX
Cboe Europe

26,8%
17,7%

16,3%
16,0%

10,4%
9,3%

3,2%
2,5%
2,1%
2,0%
2,0%
1,9%

Deutsche Börse

GPW

BME

Euronext

SIX

Tel Aviv

Nasdaq N&B

Athens

Vienna

Budapest

Prague 

Bucharest

46,0%

39,1%

38,3%

36,8%

35,9%

34,8%

32,9%

29,4%

24,5%

19,7%

12,4%

6,2%

Źródło: FESE;  
1 Giełdy FESE o rocznych obrotach powyżej 2 mld EUR 
2 Wskaźnik obrotu (velocity ratio): obroty sesyjne akcjami spółek krajowych jako % średniej 
kapitalizacja spółek krajowych; wskaźniki uśrednione na podstawie danych miesięcznych w 2024 r. 

wartość obrotów 
mld EUR

zmiana rdr, % (dane w EUR)

77,4
32,0

1 057,3
9,1 

25,3
533,2
301,3

1 056,1
2 382,5

2,9
683,1 

2 049,5
685,8
258,7

4,3
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Obroty na GPW na tle innych europejskich giełd w 2024



Oferty pierwotne i wtórne akcji oraz ABB1

1 Główny Rynek GPW i NewConnect łącznie; SPO z wyłączeniem emisji na potrzeby realizacji programów 
motywacyjnych
2 Wartość emisji dla instrumentów dłużnych notowanych w EUR przeliczona na PLN wg kursu podawanego 
przez NBP w ostatnim dniu danego okresu 

0,5

6,5

2,8 2,7

3,9

6,7

0,0
0,5
1,0
1,5
2,0
2,5
3,0
3,5
4,0
4,5
5,0
5,5
6,0
6,5
7,0

2023 2024

IPO SPO ABB

mld zł

▪ 9 debiutów na Głównym Rynku GPW w 
2024, w tym 8 przejść z NewConnect

▪ Debiut Grupy Żabka w październiku 2024: 

❑ największe IPO w Europie w H2 2024

❑ 4. największy debiut w historii GPW

▪ Transakcje ABB głównie w sektorach:

❑ bankowym 

❑ e-commerce 

❑ usług finansowych 

▪ Wartość obligacji nieskarbowych 
wprowadzonych na Catalyst w 2024 r. 
wzrosła o 84,2% rdr do 36,2 mld zł

▪ IPO Diagnostyki w lutym 2025 i coraz 
więcej sygnałów od spółek  
zainteresowanych debiutem na GPW
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Przełom na rynku pierwotnym i wzrosty na rynku obligacji

Catalyst: obligacje nieskarbowe
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+84,2%

mld zł

obligacje nieskarbowe wprowadzone w danym roku2



Wyniki finansowe
Q4 2024 i 2024 



mln zł Q4 2024 rdr 2024 rdr
PRZYCHODY 113,7 -1,9% 464,8 4,5%

Rynek Finansowy 73,0 2,3% 296,1 9,8%
Rynek Towarowy 37,3 -6,9% 152,5 -2,7%
Pozostałe 3,4 -23,6% 16,2 -12,9%

Koszty operacyjne 80,2 -4,2% 331,9 3,9%
Wskaźnik cost/income (%) 70,5 -1,7 p.p. 71,4 -0,4 p.p.

Pozostałe koszty, w tym: -34,0 +2026% -42,0 +1147%
Zdarzenia jednorazowe1 -32,6 - -38,6 -

EBITDA 9,0 -78,4% 125,0 -22,0%
EBITDA SKORYGOWANA2 41,6 -0,1% 163,7 2,2%
Rentowność EBITDA skorygowana (%) 36,6 0,6 p.p. 35,2 -0,8 p.p.

Udział w zyskach spółek stowarzyszonych 9,8 -5,2% 37,1 8,7%
Saldo przychodów i kosztów finansowych, w tym: 31,5 +249,1% 43,4 +65,3%

Zdarzenia jednorazowe1 24,6 - 24,6 -

ZYSK NETTO3 39,8 -10,9% 148,7 -4,7%
ZYSK NETTO3 SKORYGOWANY2 44,0 -1,7% 157,7 1,1%
Rentowność netto skorygowana (%) 38,7 0,1 p.p. 33,9 -0,8 p.p.

ROE (zysk netto skorygowany) (%) 14,9 -0,5 p.p.

Wyniki GK GPW 

1 Zdarzenia jednorazowe opisane szczegółowo na s. 10
2 Wyniki skorygowane o wpływ zdarzeń jednorazowych 
3 Zysk netto przypadający akcjonariuszom jednostki dominującej

Wyniki finansowe GK GPW Q4 2024 i 2024 
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Q4 2024 

▪ Obniżenie dynamiki przychodów Rynku Finansowego 
(+2,3% rdr) w porównaniu z poprzednimi kwartałami w 
wyniku wyższej bazy, przy pogłębieniu spadku przychodów 
na Rynku Towarowym (-6,9% rdr)

▪ Wyższa dynamika spadku kosztów (-4,2% rdr) niż 
przychodów (-1,9% rdr) – poprawa wskaźnika C/I o 1,7 p.p.

▪ Stabilny poziom skorygowanej EBITDA (-0,1% rdr)

▪ Udział w zyskach jednostek spółek stowarzyszonych spadł 
o 5,2% rdr w Q4 2024; podczas gdy w 2024 wzrósł o 8,7%

2024

▪ Rekordowe roczne przychody GK GPW dzięki wzrostom na 
Rynku Finansowym (+9,8% rdr) przy spadku na Rynku 
Towarowym (-2,7% rdr) spowodowane brakiem obliga na 
energię elektryczną

▪ Spadek wskaźnika C/I dzięki kontroli kosztów i pierwszym 
efektom optymalizacji

▪ Wzrost wyniku EBITDA skorygowanego o zdarzenia 
jednorazowe o 2,2% rdr



mln zł Q4 2024 2024 Pozycja w RZiS Komentarz

Odpis GRC - -5,8 Pozostałe koszty Brak perspektyw komercjalizacji

Odpis GPW DAI -13,2 -13,2 Pozostałe koszty Istotne obniżenie prognozy przychodów

Odpis GPW Private Market -10,3 -10,3 Pozostałe koszty
Zmiana warunków regulacyjnych oraz brak 

pełnych praw majątkowych do zbudowanego 
rozwiązania

Odpis GPW Data -3,6 -3,6 Pozostałe koszty Zweryfikowana negatywnie ekonomika 
komercjalizacji jednego z modułów

Pozostałe odpisy -0,4 -0,4 Pozostałe koszty Zaniechane inwestycje

Rezerwa na zwrot dotacji na realizowane inwestycje -5,0 -5,0 Pozostałe koszty Ryzyko braku osiągnięcia deklarowanych 
celów inwestycyjnych

ŁĄCZNY WPŁYW NA POZOSTAŁE KOSZTY I EBITDA -32,6 -38,6

Rozwiązanie rezerwy na VAT w IRGiT 29,0 29,0 Przychody finansowe Upływ terminu przedawnienia

Odsetki ustawowe od rezerwy na zwrot dotacji -3,1 -3,1 Koszty finansowe Naliczenie odsetek ustawowych

Częściowy odpis udzielonej pożyczki -1,3 -1,3 Koszty finansowe Częściowy odpis udzielonej pożyczki

ŁĄCZNY WPŁYW NA WYNIK PRZED OPODATKOWANIEM -8,0 -14,0

ŁĄCZNY WPŁYW NA WYNIK NETTO -4,1 -9,0

Wpływ zdarzeń jednorazowych na wyniki skonsolidowane GK GPW
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Wpływ zdarzeń jednorazowych na wyniki skonsolidowane GK GPW



Przychody  GK GPW Struktura przychodów GK GPW 2024

1 Zawiera przychody ze sprzedaży informacji z rynku 
finansowego i towarowego
2 Zawiera inne opłaty od uczestników rynku w ramach 
obsługi obrotu oraz inne instrumenty rynku kasowego

3 Zawiera - Rynek finansowy: obsługa emitentów, 
działalność depozytowa AMX, inne opłaty od 
uczestników rynku, sprzedaż informacji; Rynek 
towarowy: inne opłaty od uczestników rynku, sprzedaż 
informacji; pozostałe przychody

56,7 56,5

39,6 36,8

15,2 17,0

0

50

100

150

4,4

Q4 2023

3,4

Q4 2024

115,9 113,7

-1,9%

Rynek finansowy Rynek towarowy Sprzedaż informacji1 Pozostałe przychody

mln zł, zmiany rdr

Struktura przychodów GK GPW
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211,0 230,8

155,1
150,6

60,2
67,2

0

100

200

300

400

500

18,7

2023

16,3

2024

444,9
464,8

+4,5%
4,0%

5,4% 4,5%
5,9%

3,7%

5,1%

4,5%

9,6%

14,0%
3,5%

29,6%
Akcje

Instrumenty pochodne 3,1%
Instrumenty dłużne 3,1%

Inne2

Obsługa emitentów AMX
Energia elektryczna

3,4%

Gaz

Prawa majątkowe

Inne

Rejestr Świadectw
Pochodzenia

Rozliczanie transakcji

0,4%

Sprzedaż informacji 
z rynku towarowego

Sprzedaż informacji 
z rynku finansowego

Pozostałe przychody

49,7%
32,4%

14,4%
3,5%9,4%

-2,9%

11,6%

-12,9%

-0,3%

-7,2%

12,1%
-23,6%

▪ Wzrost udziału przychodów w segmencie Rynku Finansowego w 2024 r. do 49,7% łącznych przychodów Grupy z 47,4% w 2023

▪ Wzrost udziału sprzedaży informacji na Rynku Finansowym i Rynku Towarowym do 14,4% łącznych przychodów Grupy z 13,5% przed rokiem

▪ Udział przychodów niezależnych od obrotu wyniósł 35,0% w 2024 r. wobec 34,6% w 2023 r.3



Przychody - obsługa obrotu Rynek Finansowy Dane operacyjne

1 Zawiera:  przychody z innych opłat od uczestników rynku oraz obrotu innymi instrumentami rynku kasowego

32,9 33,7

5,2 4,1
3,5 3,5
3,3 3,5

0

5

10

15

20

25

30

35

40

45

50

Q4 2023 Q4 2024

44,9 44,7

-0,3%

Akcje Instrumenty pochodne Instrumenty dłużne Pozostałe1

Q4 2024 rdr 2024 rdr

AKCJE
obroty sesyjne (mld zł) 81,0 3,1% 331,4 20,7%

średnia opłata (pb) 2,00 -2,9% 2,01 -2,5%

INSTRUMENTY 
POCHODNE

obroty W20 (mln szt) 1,73 -26,7% 8,0 -7,3%

średnia opłata W20 (zł) 1,06 +5,0% 1,05 +1,9%

INSTRUMENTY 
DŁUZNE

obroty TBSP (mld zł) 86,5 335,6% 862,8 165,7%

obroty Catalyst (mld zł) 1,31 -16,7% 5,95 4,4%

INNE RYNEK
KASOWY 

strukturyzowane (mld zł) 0,71 27,0% 2,67 9,3%

ETF, ETC (mld zł) 0,40 11,4% 1,49 33,2%

mln zł, zmiany rdr

▪ Wzrost przychodów z obsługi obrotu w 2024 napędzany wzrostem przychodów z obrotu akcjami o 15,2% rdr

▪ W Q4 przychody z obrotu akcjami wyższe o 2,3% rdr w wyniku wyższych obrotów (3,1%), spadku średniej opłaty (-2,9% rdr) i przychodów z transakcji pozasesyjnych

▪ Spadek przychodów z obrotu instrumentami pochodnymi wynikający z wycofania części algorytmów przez jednego z uczestników rynku, co wpłynęło na poziom wolumenów

Przychody Rynek Finansowy: obsługa obrotu 
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119,3
137,4

19,6
18,513,4
14,612,3

14,2

0

50

100

150

200

2023 2024

164,7

184,7

+12,2%



5,5 4,6

1,1

0

5

10

15

20

0,8

Q4 2023 Q4 2024

6,3 5,7

-9,8%

14,7

16,5

0

5

10

15

20

Q4 2023 Q4 2024

+12,0%

4,5 5,0

1,0 1,2

0

5

10

15

20

Q4 2023 Q4 2024

5,6 6,2

+11,0%

Opłaty za notowanie Opłaty za wprowadzenia Działalność depozytowa Działalność giełdowamln zł, zmiany rdr

Sprzedaż informacji Obsługa emitentów AMX

▪ Rekordowe roczne przychody ze 
sprzedaży informacji na Rynku 
Finansowym ze wzrostem 11,4% w 2024 
i 12,0% w Q4 2024

mln zł, zmiany rdr mln zł, zmiany rdr

▪ Wyższy rdr poziom przychodów z opłat 
za notowanie związany ze wzrostem 
kapitalizacji i zmianami w cenniku

▪ Wzrost opłat za wprowadzenia na 
Głównym Rynku akcji, a także na 
Catalyst

▪ Spadek przychodów z działalności 
depozytowej wynika ze spadku w lutym 
2024 r. opłaty depozytowej dla funduszy 
emerytalnych
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Przychody Rynek Finansowy: sprzedaż informacji, obsługa emitentów, AMX
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inne opłaty od uczestników rynkuPrawa majątkoweGazEnergia

9,2
7,2

4,6

4,1

3,7

3,3

5,4

6,3

0

5

10

15

20

25

Q4 2023 Q4 2024

22,9
20,8

-9,1%
Q4 2024 rdr 2024 rdr

ENERGIA 
ELEKTRYCZNA

obroty spot (TWh) 12,4 -30,1% 49,7 -21,4%

obroty forward (TWh) 22,6 -8,1% 82,0 -2,7%

średnia opłata (zł/MWh) 0,103 -6,0% 0,105 5,0%

GAZ 
ZIEMNY

obroty spot (TWh) 9,6 59,8% 25,3 39,0%

obroty forward (TWh) 25,8 -22,3% 111,3 -3,1%

średnia opłata (zł/MWh) 0,058 -2,0% 0,058 5,0%

PRAWA 
MAJĄTKOWE obroty spot (TWh) 3,2 -12,1% 16,9 -14,4%

Przychody - obsługa obrotu Rynek Towarowy Dane operacyjne

▪ W 2024 r. spadek przychodów z obrotu rdr w segmentach praw majątkowych i energii elektrycznej oraz wzrost w segmencie gazu oraz innych opłat. W przypadku energii     
i gazu zmiany spowodowane głównie zmianami w płynności obrotu na rynkach spot. Spadek przychodów z obrotu prawami majątkowymi wiąże się ze stopniowym 
wygaszaniem tego systemu wsparcia oraz niskim poziomem umorzeń 

▪ Spadek przychodów rdr w Q4 2024 wynikał głównie z obniżonej płynności rynku spot energii elektrycznej. Podobne spadki miały miejsce na tym rynku przez cały rok 2024       
i wynikały głównie z porównania do rekordowego roku 2023 i ograniczenia bardzo wysokiej wówczas płynności kontraktów blokowych

TWh – terawatogodziny 

mln zł, zmiany rdr
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Przychody Rynek Towarowy: obsługa obrotu
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13,8

11,8

0

5
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15

Q4 2023 Q4 2024

-14,1%

mln zł, zmiany rdr

Rozliczenie transakcji 

1 Rejestr Świadectw Pochodzenia i Rejestr Gwarancji Pochodzenia

▪ Spadek przychodów z tytułu rozliczeń Q4 2024 vs Q4 2023 
jest pochodną niższych wolumenów obrotu na rynkach 
energii elektrycznej, gazu i praw majątkowych

▪ Wzrost przychodów Q4 2024 vs Q4 2023 wynika przede 
wszystkim z większej liczby wystawionych świadectw 
pochodzenia OZE, braku ich umorzeń w Q4 2023 oraz 
dynamicznego wzrostu obrotu w RGP
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1,4
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2,9
4,1

+40,6%

Prowadzenie rejestrów1

mln zł, zmiany rdr

RŚP RGP
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Przychody Rynek Towarowy: rozliczanie transakcji i prowadzenie rejestrów
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1 Zawiera: opłaty eksploatacyjne, podatki i opłaty (po odjęciu opłat na KNF) oraz  inne koszty operacyjne

-7,6%

13,1%

-1,2%

4,6%
1,2%

22,6%

-2,4%

20,1%

-14,9%

1,6% 1,8%

25,2%

11,7%

20,0% 19,9%

25,7%
26,7%

30,3%

5,3%

9,5% 9,2%

6,4%

5,7%

3,9% -1,9%

-4,2%

zmiana przychodów, rdr zmiana kosztów operacyjnych, rdr koszty operacyjne/przychody (C/I)

Kwartalna zmiana przychodów i kosztów operacyjnych

Q4
2021

Q1 
2022

Q2 
2022

Q3
2022

Q4 
2022

Q1 
2023

Q2
2023

Q3
2023

Q4 
2023

Q1
2024

Q2
2024

Q3
2024

Q4
2024

58,8% 62,4% 63,1% 67,1% 70,2%
76,8%

67,8% 70,3% 72,2%
79,9%

66,1% 69,1% 70,5%

-1,7 p.p.

mln zł Q4 2024 rdr 2024 rdr

KOSZTY OPERACYJNE 80,2 -4,2% 331,9 3,9%

Łączne koszty osobowe 40,2 -3,4% 161,0 9,6%

Usługi obce, w tym: 25,3 -10,1% 103,5 -1,7%

IT 12,5 7,8% 53,6 20,7%

doradztwo 3,9 -27,8% 14,1 -35,4%

pozostałe 8,9 -20,0% 35,8 -8,4%

Amortyzacja 8,4 -1,1% 31,5 -2,2%

Pozostałe1 6,2 14,5% 20,1 2,9%

Opłata KNF - - 15,7 1,2%

Wskaźnik cost/income (%) 70,5 -1,7 p.p. 71,4 -0,4 p.p.

Koszty operacyjne

▪ Spadek kosztów osobowych w Q4 2024 związany z ujęciem w bazie Q4 
2023 części zeszłorocznego świadczenia inflacyjnego dla pracowników 
GK GPW (1,4 mln zł)

▪ Spadek kosztów usług obcych, szczególnie kosztów zewnętrznego 
doradztwa, przy dalszych intensywnych wydatkach w kluczowym 
obszarze IT
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Koszty operacyjne GK GPW



Nakłady inwestycyjne

18,7

7,1

4,1
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Q4 2023 Q4 2024

25,8

16,0

11,9

-41,3%

rzeczowe aktywa trwałe (mln zł) wartości niematerialne (mln zł) CAPEX/przychody (%) 

22,2% 13,3% 16,5% 12,1%

mln zł, zmiany rdr

dostawy Q4 2024 
opłacone w 2025 r.

▪ Spadek CAPEX o 41,3% rdr w Q4 2024 oraz 24,9%    
w całym 2024 spowodowany m.in. przesunięciem 
części wydatków na 2025 rok

▪ Nakłady na WATS zgodnie z planem

▪ Spodziewany istotny wzrost CAPEX w 2025 r.               
w porównaniu z 2024 ze względu na:

❑ Przesunięcie części wydatków na 2025 rok

❑ Finalizację wdrożenia WATS

❑ Realizację wymogów DORA

❑ Wdrożenie systemu finansowo-księgowego

❑ Modernizację infrastruktury IT
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Nakłady inwestycyjne GK GPW 
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▪ Przepływy operacyjne w 2024 wyniosły 146,5 mln zł, 
co stanowiło 89,4% EBITDA skorygowanej o wpływ 
zdarzeń jednorazowych

▪ Wolne przepływy pieniężne3 (FCF) w 2024 wyniosły 
90,2 mln zł co oznacza wzrost o 23,7% rdr

▪ Na koniec 2024 GPW posiadała 395,1 mln zł 
środków płynnych, a poziom gotówki netto sięgał 
368,3 mln zł

Stan gotówki netto na koniec roku 

Skonsolidowane przepływy pieniężne

mln zł 2024 2023 
Przepływy operacyjne 146,3 146,4
Przepływy inwestycyjne -127,1 -157,3

CAPEX -56,1 -73,5
Saldo działalności lokacyjnej1 -95,8 -105,3
Pozostałe przepływy inwestycyjne2 24,8 21,5

Przepływy finansowe -134,3 -120,4
Wypłata dywidendy -126,0 -113,4

EBITDA skorygowana o zdarzenia jednorazowe 163,7 160,2
Przepływy operacyjne / EBITDA skorygowana 89,4% 91,4%
Wolne przepływy pieniężne (FCF)3 90,2 72,9

mln zł 31.12.2024 31.12.2023
Środki płynne 395,1 418,2

Środki pieniężne i ekwiwalenty 132,2 246,8
Płynne aktywa finansowe 262,9 171,4

Zobowiązania oprocentowane (głównie leasing) 26,8 25,7
Dług netto -368,3 -392,6

1 Wpływy z wygaśnięcia depozytów i zapadanie 
obligacji pomniejszone o wypływy z założenia 
depozytów i objęcia obligacji

2 Zawiera głównie wpływy z odsetek od depozytów i 
obligacji oraz  wpływy z dotacji
3 Przepływy operacyjne pomniejszone o nakłady 
inwestycyjne (CAPEX) 

Pozycja płynnościowa i stan gotówki GK GPW 
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Postęp w realizacji 
kierunków strategicznych



Rozwój rynku kapitałowego 
Budowa wartości dla 
akcjonariuszy i interesariuszy 

1 Rozwój portfela nowoczesnych usług i produktów 

2 Wzmacnianie działań w ramach zrównoważonego rozwoju GPW

3 Poprawa efektywności oraz wzmacnianie synergii w GK GPW 

4 Przyspieszenie wzrostu przez strategiczne partnerstwa i M&A

5 Atrakcyjna polityka dywidendowa z ambicją rosnącej wypłaty

2 Wzrost liczby nowych emitentów oraz aktywne wsparcie obecnych

3 Zwiększenie i aktywizacja krajowej bazy inwestorów indywidualnych

4 Wsparcie edukacji finansowej, budowa zaufania do rynku 
kapitałowego

5 Europejskie centrum finansów, aktywna rola w kształtowaniu 
regulacji

Działania na rzecz rozwoju rynku kapitałowego1

Kierunki strategiczne GK GPW 2025-2027
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Inicjatywy na szczeblu europejskim i regionalnym

▪ Pro-aktywne działania na szczeblu unijnym w tym aktywny udział w dialogu nt. kształtu Unii Oszczędności i Inwestycji
▪ Publikacja Stanowiska nt. Rozwoju Europejskich Rynków Kapitałowych w grudniu 2024 roku
▪ Listopad 2024: memorandum z sześcioma giełdami z Europy Środkowo-Wschodniej oraz Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju
▪ Konferencja European Capital Markets Forum na GPW w styczniu 2025 roku z udziałem ponad 400 liderów branży z UE

Inicjatywy na szczeblu krajowym

▪ Koordynacja działań Grupy Roboczej, która przedstawiła postulaty dotyczące zmian na krajowym rynku kapitałowym we współpracy z MF
▪ Aktywny udział w pracach i konsultacjach krajowych organów dot. zmian na polskim rynku kapitałowym, w tym zmian deregulacyjnych
▪ Udział w pracach nad wprowadzeniem do polskiego porządku prawnego ETF UCITS oraz REIT
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Aktywny udział w pracach nad rozwojem rynku kapitałowego

Programy dla emitentówInicjatywy dla emitentów

▪ GPW IPO Bridge - inicjatywa umożliwiająca funduszom PE / VC prezentację spółek portfelowych o potencjale IPO
▪ GPW IPO Academy - Kompleksowe szkolenia przygotowujące spółki w zakresie finansowania poprzez rynek kapitałowy, start programu – H1 2025 
▪ Rada Emitentów przy Prezesie GPW - wspieranie długoterminowych strategii rozwoju polskich spółek na GPW 
▪ Catalyst Forum - programy edukacyjne oraz rozbudowa narzędzi analitycznych, w tym rozszerzenie PWPA o rynek instrumentów dłużnych

Inicjatywy dla brokerów

▪ Program Wsparcia Pokrycia Analitycznego – zwiększenie budżetu o 25%
▪ Program SuperAnimator – planowanie rozszerzenie na spółki z mWIG40 od I połowy 2025 r.
▪ Wsparcie konferencji oraz stowarzyszeń rynku kapitałowego
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Budowa wartości spółki

Optymalizacja kosztów, procesów i struktury GK GPW

▪ Kontrola kosztów: ujemna dynamika kosztów operacyjnych w Q4 2024 i poprawa wskaźnika C/I o 1,7 p.p. do poziomu 70,5%

▪ Start Programu Poprawy Efektywności: uproszczenie procesów i wygospodarowanie zasobów organizacyjnych na projekty i inicjatywy strategiczne

▪ Przegląd projektów spoza działalności podstawowej i szans ich komercjalizacji skutkujący odpisami    

▪ Program Obniżek Opłat od obrotu ETF i ETC
▪ Nowe spółki na GlobalConnect w Q4: InPost, AMD, Coca-Cola, Intel, McDonald’s, Nike

▪ Wyznaczenie daty uruchomienia WATS na 10 listopada 2025 oraz prace związane z integracją z systemami okołotransakcyjnymi

▪ Wdrożenie nowego systemu finansowo-księgowego 

▪ Rozpoczęcie raportowania zgodnie z ESRS za 2024 r.

▪ GPW FutureBridge: program łączący kobiety liderki ze spółkami notowanymi na GPW

▪ Wpisanie inicjatyw ESG do KPI Zarządu na 2025 r.

Nowe produkty

Nowy system transakcyjny oraz finansowo-księgowy

Inicjatywy ESG 
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Przegląd projektów spoza działalności podstawowej

Opis projektu Planowane działania

GPW DAI

Spółka dostarczająca technologię adresowalnej 
reklamy TV, wykorzystującą AI, zaawansowane 
algorytmy i Big Data do efektywnego targetowania
kampanii reklamowych

▪ Prace badawczo-rozwojowe wdrożone, platforma uruchomiona

▪ Istotne ograniczenie założeń przychodowych i rozpoczęcie procesu poszukiwania inwestora 
strategicznego 

GPW Logistics
Spółka wykorzystująca technologię machine
learning w celu optymalizacji kosztów w obszarach 
związanych z obsługą transportu i logistyki

▪ Prawa do rozwiązania technologicznego przekazane spółce, trwają prace nad wdrożeniem  
platformy i jej komercjalizacją

▪ Ocena perspektyw przychodowych po wdrożeniu platformy planowanym w 2025 r.

GPW Private Market
Spółka powołana w celu świadczenia usług jako 
dostawca rozwiązań w zakresie tokenizacji i 
obrotu aktywami niefinansowymi

▪ Rezygnacja z rozwoju w obszarze crowdfunding

▪ Nadal planowany jest rozwój tokenizacji aktywów niefinansowych w GK GPW, przy czym w 
związku ze zmianami warunków regulacyjnych oraz brakiem kontroli nad zbudowanym 
rozwiązaniem, GK GPW może nie być w stanie wykorzystać dotychczasowych wyników prac 
projektu Private Market

▪ Mimo przewodnictwa w konsorcjum oraz zdecydowanie najwyższego wkładu własnego w projekt, 
GPW ma prawo jedynie do 34,5% wytworzonego rozwiązania (IP)

GPW Tech
Budowa, rozwój i komercjalizacja rozwiązań 
informatycznych dedykowanych dla szeroko 
rozumianego rynku finansowego

▪ Zakończona sukcesem restrukturyzacja i pozyskanie zewnętrznych klientów na usługi spółki

GPW Ventures Spółka działająca w modelu funduszu-funduszy ▪ Środki pozyskane na rozwój funduszu VC w obszarze rolnym zostaną zwrócone do KOWR 
(Ministerstwo Rolnictwa) lub do podmiotu wskazanego przez KOWR
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Postęp w realizacji kierunków strategicznych – inicjatywy TGE 

Kontrakty futures na energię elektryczną i gaz

▪ Kontynuacja prac w obszarach: formalizacji współpracy z CCP, wypracowania modelu operacyjnego oraz IT i konsultacji z uczestnikami rynku

Rozwój Rejestru Gwarancji Pochodzenia

▪ W Q4 2024 rozszerzono RGP o możliwość obsługi gwarancji pochodzenia ciepła i chłodu z OZE

▪ Trwają prace analityczne dotyczące rozszerzenia aplikacji RGP o obsługę kolejnych nośników energii (biometan oraz wodór)

Rozwój indeksów dla sektora OZE

▪ Wybrano podmiot odpowiedzialny za opracowanie powtarzalnej metodologii uzyskiwania profili standardowych generacji źródeł wiatrowych 
na lądzie oraz źródeł fotowoltaicznych

Nowy model rynku rolnego

▪ Grudzień 2024:  założenia projektu Rynek Rolny: obrót dowodem składowym zostały przedstawione na posiedzeniu Rady Rynku Rolnego

▪ Styczeń 2025: posiedzenie Grupy Roboczej powołanej przy Radzie Rynku Rolnego w celu koordynacji prac nad inicjatywą legislacyjną



Perspektywy
2025



1 Obroty sesyjne akcjami na Głównym Rynku - dane YTD 2025 do 21.03.2025, YTD 2024 do 22.03.2024

▪ Wysokie obroty na rynku akcji w Q1 2025 (wzrost YTD o 29% rdr1) i rekordowe poziomy indeksów

Rynek Finansowy 

▪ Wolumeny na rynku towarowym nadal pod wpływem braku obliga na energię elektryczną

Rynek Towarowy 

▪ Wdrażanie WATS, DORA i systemu finansowo-księgowego tymczasowo zwiększające OPEX

OPEX

▪ CAPEX w 2025 r. spodziewany na poziomie istotnie wyższym niż w 2024 r.  

CAPEX

▪ Podtrzymanie atrakcyjnej polityki dywidendowej

Dywidenda
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Grupa Kapitałowa GPW 2025 

▪ Strukturalne zmiany na rynku kapitałowym UE szansą na szybszy wzrost w długim terminie 

Rynek kapitałowy



Q&A



Załącznik



EBITDA

1 Koszty operacyjne bez kosztów amortyzacji
2 Zawiera zdarzenia jednorazowe opisane na s.10

160,2

125,0

163,726,5

38,6
-3,3

InneEBITDA 
2023 

Zdarzenia 
jednorazowe2

EBITDA 
skorygowana 

2024

Przychody
Rynek 

Finansowy

-4,2

Przychody
Rynek

Towarowy

-2,4

Pozostałe
przychody

-14,1

Koszty 
osobowe

1,8

Usługi
obce

-0,9

Pozostałe 
OPEX

-38,6

Zdarzenia
jednorazowe 2

EBITDA 2024

+2,2%

Rentowność (%)

36,0%

Przychody wyższe o 19,9 mln zł OPEX1 wyższy o 13,1 mln zł

35,2%

mln zł, zmiany rdr
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EBITDA GK GPW 2024 



Wyniki jednostkowe GPW SA 

mln zł Q4 2024 rdr 2024 rdr

PRZYCHODY 68,1 4,7% 274,4 12,0%

Obsługa obrotu 41,4 -0,5% 171,1 12,4%

Obsługa emitentów 6,1 11,3% 24,8 9,6%

Sprzedaż danych 14,6 10,4% 58,3 10,0%

Pozostałe przychody 5,6 28,1% 18,6 17,9%

Koszty operacyjne 48,6 -2,0% 198,2    3,8%

Łączne koszty osobowe 19,7 -4,7% 82,2 7,4%

Usługi obce 20,3 4,9% 73,5 5,4%

Amortyzacja 4,4 -22,9% 17,8 -13,7%

Pozostałe1 4,3 9,3% 15,4 3,8%

Wskaźnik cost/income (%) 71,4 -4,9 p.p. 72,2 -5,8 p.p.

Pozostałe przychody 13,0 +407% 15,0 116,1%

Pozostałe koszty 61,8 +4228% 66,4 1986%

EBITDA -25,5 - 42,0 -46.1%

Wynik na działalności finansowej -3,9 509,8 72,4 -

ZYSK NETTO -29,1 301,2 89,7 -23,2%

1 Zawiera: opłaty eksploatacyjne, podatki i opłaty (po odjęciu opłat na KNF) oraz inne koszty operacyjne
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Wyniki finansowe GPW SA 



mln zł Q4 2024 rdr 2024 rdr

PRZYCHODY 37,4 -6,6% 153,1 -2,6%

Obsługa obrotu 20,8 -9,1% 84,7 0,0%

Prowadzenie rejestrów 4,1 40,6% 21,1 0,0%

Rozliczenia transakcji 11,8 -14,1% 44,8 -9,1%

Koszty operacyjne 20,9 -7,9% 89,8 2,9%

Łączne koszty osobowe 11,7 -10,2% 45,5 4,3%

Usługi obce 5,8 -16,7% 25,0 -4,3%

Amortyzacja 2,5 42,8% 9,5 23,4%

Pozostałe1 1,0 -4,1% 9,8 0,4%

Wskaźnik cost/income (%) 55,9 -0,8 pp 58,7 3,2 pp

EBITDA 19,6 3,8% 73,8 -5,7%

Rentowność EBITDA 52,6% 5,3 pp 48,2% 1,5 pp

Wynik na działalności finansowej 34,7 387% 41,1 184,0%

ZYSK NETTO 47,8 135% 90,6 32,0%

Rentowność netto 128% 77,1 pp 59,2% 15,5 pp

1 Zawiera: opłaty eksploatacyjne, podatki i opłaty oraz  inne koszty operacyjne

Wyniki GK TGE
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Wyniki finansowe GK TGE



Bondspot GPW 
Benchmark AMX GPW 

DAI
GPW
Tech

GPW 
Logistics

GPW 
PM

GPW
Ventures

PLN m 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023

Przychody 15,0 13,8 17,0 14,2 21,1 23,5 - - 1,1 1,7 12,0 15,6 - - 1,3 2,4

EBITDA 2,7 2,5 4,5 2,4 2,1 5,6 -13,8 -1,1 -8,8 -1,9 -3,9 -0,5 -1,3 -0,3 0,4 -1,6

Zysk netto 1,5 1,6 3,5 1,3 1,7 4,4 -14,3 -1,1 -8,9 -1,8 -3,3 -0,6 -1,1 -0,3 0,3 1,4

▪ Łączny ujemny wynik EBITDA spółek zależnych non-core w 2024 r. wyniósł 26,6 mln zł (w tym 14,4 mln zł zdarzeń jednorazowych) 

Spółki zależne non-core
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Wyniki finansowe spółek zależnych



mln zł Q4 2024 rdr 2024 rdr

Przychody operacyjne 68,0 -0,2% 266,9 7,0%

Prowadzenie depozytu 22,0 4,7% 88,5 8,9%

Rozrachunek na rynku kasowym 7,0 2,1% 27,3 2,6%

Obsługa emitentów 10,5 -13,4% 37,1 5,4%

Działalność rozliczeniowa 21,7 -1,0% 88,3 6,3%

Pozostałe działalność 6,9 8,7% 25,7 10,1%

Koszty operacyjne 49,4 7,9% 169,0 6,0%

Zysk operacyjny 18,7 -16,8% 97,9 8,8%

Zysk netto (PSR)1 26,6 -7,4% 110,6 6,3%

EBITDA 24,8 -13,5% 122,0 7,6%

ZYSK NETTO (MSR)1 29,4 -6,4% 110,5 6,1%

Wyniki GK KDPW 

1  GK KDPW publikuje wyniki finansowe według Polskich Standardów Rachunkowości (PSR), GK GPW 
publikuje wyniki finansowe według Międzynarodowych Standardów Rachunkowości (MSR)

Przychody (operacyjne i finansowe) GK KDPW w Q4 2024, które nie
zależą bezpośrednio od koniunktury rynkowej i wolumenów obrotu:

▪ Obsługa emitentów: 10,5 mln zł

▪ Pozostała działalność bez Repozytorium Transakcji: 3,9 mln zł

▪ Przychody z tytułu zarządzania i administrowania funduszami
zabezpieczającymi: 11,3 mln zł

▪ Przychody finansowe: 9,2 mln zł

▪ Łączne przychody, które nie zależą bezpośrednio od koniunktury
rynkowej i wolumenów obrotu w Q4 2024 r.: 34,8 mln zł

▪ Prowadzenie depozytu: wzrost przychodów o 4,7% rdr do 22,0 mln
zł w związku z wyższą kapitalizacją akcji i pozostałych p.w. oraz
wartością rynkową obligacji,

▪ Rozrachunek na rynku kasowym: wzrost przychodów o 2,1% rdr do
7,0 mln zł w związku z wyższą liczbą instrukcji rozrachunkowych,

▪ Pozostała działalność: wzrost przychodów o 8,7% rdr do 6,9 mln zł,
w związku z wyższą wartością wpłat uczestników Funduszu
Gwarancyjnego oraz wyższą liczbą raportowanych transakcji w
Repozytorium.
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Wyniki finansowe GK KDPW



IRGiT

InfoEngine

GK GPW

Spółki: zależne stowarzyszone

100%

100%

KDPW33,3%Towarowa Giełda Energii100%

BondSpot97,2%

GPW Private Market100%

GPW Benchmark100%

GPW Tech100%

GPW DAI100%

GPW Ventures ASI100%

GPW Logistics99,9%

Armenia Securities Exchange72,2%

Central Depository

of Armenia
100%

KDPW_CCP100%

Centrum Giełdowe24,8%
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Struktura GK GPW



▪ Niniejsza prezentacja została przygotowana przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. („Spółka” lub „GPW”) na potrzeby jej

akcjonariuszy, analityków oraz innych kontrahentów. Niniejsza prezentacja została sporządzona wyłącznie w celach informacyjnych i nie stanowi

oferty kupna bądź sprzedaży, ani oferty mającej na celu pozyskanie oferty kupna lub sprzedaży jakichkolwiek papierów wartościowych bądź

instrumentów. Niniejsza prezentacja nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej ani oferty świadczenia jakiejkolwiek usługi.

▪ Dane przedstawione w prezentacji zostały zaprezentowane z należytą starannością, jednak należy zwrócić uwagę, iż niektóre dane pochodzą ze

źródeł zewnętrznych i nie były niezależnie weryfikowane. W odniesieniu do wyczerpującego charakteru lub rzetelności informacji przedstawionych w

niniejszej Prezentacji nie mogą być udzielone żadne zapewnienia ani oświadczenia.

▪ GPW nie ponosi żadnej odpowiedzialności za jakiekolwiek decyzje podjęte w oparciu o informacje i opinie zawarte w niniejszej prezentacji. GPW

informuje, że w celu uzyskania informacji dotyczących Spółki należy zapoznać się z raportami okresowymi lub bieżącymi, które są publikowane

zgodnie z obowiązującymi przepisami prawa polskiego.
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