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Podsumowanie 2024

Rekordowe przychody GK GPW: 464,8 mln zt (+4,5% rdr) dzieki wzrostom przychoddéw na
Rynku Finansowym (+9,8% rdr) przy jednoczesnym spadku na Rynku Towarowym (-2,7% rdr)

Rekordowe obroty sesyjne akcjami na Gtownym Rynku: 331,4 mld zt (+20,8%); niewielkie
zmiany WIG (1,4%) i WIG20TR (-1,3%) oraz wzrosty mWIG40TR (9,9%) i sWIG80TR (6,7%)

Przetom na rynku pierwotnym: mega IPO Grupy Zabka (6,5 mld zt)

Ogtoszenie Kierunkdéw Strategicznych GK GPW na lata 2025-2027: koncentracja na biznesie
podstawowym; polityka dywidendowa z ambicjg rosngcej dywidendy

Przeglad projektéw spoza dziatalnosci podstawowej: weryfikacja zatozen komercjalizacji,
skutkujgca odpisami i rezerwami w wysokosci 38,6 mln zt na poziomie EBITDA

Kontrola kosztéw operacyjnych: spadek wskaznika C/l w 2024, pierwszy od trzech lat

Zyski GK GPW pod wptywem zdarzen jednorazowych': skorygowana EBITDA wzrosta o0 2,2% rdr
do poziomu 163,7 mln zt, skorygowany zysk netto o 1,1% rdr do 157,7 mln zt

1Zdarzeniajednorazowe opisanenas. 10
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Indeksy GPW na tle wybranych indekséw globalnych

Zmiany wybranych indeksow 2024 Zmiany wybranych indekséw 2025 YTD'

zmiana rdr, % (dane w walutach lokalnych) zmiana rdr, % (dane w walutach lokalnych)

NASDAQ 100 TR 27,0% wic20Tr [ 25 5
e 500TR wie. I -7

NIKKEI 225 TR 21,3% HANG SENG 20,7%
0
HANG SENG 17,7%
DAX 15,5%
MwWIG40TR | ©.9%
swicso TR |G 13.2%
FTSE 100 TR 9,0%
FTSE 100 TR 8,1%
swicsoTR [N 6.7%
-32%  S&PS500TR
wic [ 1.4%
-5,3% NIKKEI 225 TR
-1,3% | WIG20TR -7,0% NASDAQ 100 TR

1Zrédto: Bloomberg, dane na 20.03.2025
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Obroty na GPW na tle innych europejskich gietd w 2024

Zmiana obrotéw sesyjnych akcjami 20241

zmiana rdr, % (dane w EUR) wartosc obrotow

mld EUR

GPW I ©6,3% 77,4

Vienna 17,7% 32,0

LSE 16,3% 1057,3

Budapest 16,0% 9,1
Athens 10,4% 25,3

Aquis Exchange 9,3% 533,2
BME 3,2% 301,3

Deutsche Borse 2,5% 1056,1
Euronext 2,1% 2382,5
Bucharest 2,0% 2,9

SIX 2,0% 683,1

Cboe Europe 1,9% 2049,5
-0,3% Nasdag N&B 685,8

-9,7% Turquoise 258,7
-17,1% Prague 4,3

Zrédto: FESE;

! Gietdy FESE o rocznych obrotach powyzej 2 mld EUR

2Wskaznik obrotu (velocity ratio): obroty sesyjne akcjami spotek krajowych jako % sredniej
kapitalizacja spotek krajowych; wskazniki usrednione na podstawie danych miesigcznych w 2024 r.

&, GPW

Wskaznik obrotu (velocity) 20242

Deutsche Borse 46,0%

GPW [, 39,19

BME 38,3%
Euronext 36,8%
SIX 35,9%
Tel Aviv 34,8%
Nasdaqg N&B 32,9%
Athens 29,4%
Vienna 24,5%
Budapest 19,7%
Prague 12,4%
Bucharest 6,2%
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Przetom na rynku pierwotnym i wzrosty na rynku obligacji

Oferty pierwotne i wtérne akcji oraz ABB' Catalyst: obligacje nieskarbowe
= 9 debiutéw na Gtéwnym Rynku GPW w

M ro SPO ABB I obligacje nieskarbowe wprowadzone w danym roku? 2024, w tym 8 przejs¢ z NewConnect

mld zt mld zt

= Debiut Grupy Zabka w pazdzierniku 2024:
o najwieksze IPO w Europie w H2 2024

67 +84,2% o 4. najwiekszy debiut w historii GPW
6,5 ’ 36,2
= Transakcje ABB gtownie w sektorach:
o bankowym
o e-commerce
39 o ustug finansowych
19,6 = Wartosc¢ obligacji nieskarbowych
2,8 2,7 wprowadzonych na Catalystw 2024 r.
wzrosta 0 84,2% rdr do 36,2 mld zt
= |PO Diagnostykiw lutym 2025 i coraz
wiecej sygnatéw od spotek
0,5 zainteresowanych debiutem na GPW
2023 2024 2023 2024

T Gtowny Rynek GPW i NewConnect tacznie; SPO z wytaczeniem emisji na potrzeby realizacji programow

motywacyjnych
2\Warto$¢ emisji dla instrumentow dtuznych notowanych w EUR przeliczona na PLN wg kursu podawanego & G PW Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie | 7
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Wyniki finansowe GK GPW Q4 2024 i 2024

Wyniki GK GPW
Q42024

i Q4 2024 rdr 2024 rdr = Obnizenie dynamiki przychodéw Rynku Finansowego
PRZYCHODY 13,7 -1,9% 464,8 4,5% (+2,3% rdr) w poréwnaniu z poprzednimi kwartatami w
Rynek Finansowy 73,0 2,3% 296,1 9,8% wyniku wyzszej bazy, przy pogtebieniu spadku przychodéw
Rynek Towarowy 37,3 -6,9% 152,5 -2,7% na Rynku Towarowym (-6,9% rdr)
Pozostgte 3,4 -23,6% 16,2 -12,9% = \Wyzsza dynamika spadku kosztéw (-4,2% rdr) niz
Koszty operacyjne 80,2 -4,2% 331,9 3,9% przychodoéw (-1,9% rdr) — poprawa wskaznika C/l 0 1,7 p.p.
aall i 0, - -
Wskaznik cost/income (%) 70,5 1,7 p.p. 71,4 0,4 p.p. = Stabilny poziom skorygowanej EBITDA (-0,1% rdr)
Pozostate koszty, w tym: 1 -34,0 +2026% -42,0 +1147% = Udziatw zyskach jednostek spétek stowarzyszonych spadt
Zdarzenia jednorazowe -32,6 - -38,6 - 05,2% rdr w Q4 2024; podczas gdy w 2024 wzrést 0 8,7%
EBITDA 9,0 -78,4% 125,0 -22,0% 2024
EBITDA SKORYGOWANA? 41,6 -0,1% 163,7 2,2% Rekord hody GK GPW dzieki ;
y = Rekordowe roczne przychody zieki wzrostom na
Rent EBITDA sk % 36,6 0,6 p.p. 35,2 -0,8 p.p. .
erownose skorygowana (%) o — Rynku Finansowym (+9,8% rdr) przy spadku na Rynku
Udziat w zyskach spotek stowarzyszonych 9,8 -5,2% 37,1 8,7% Towarowym (-2,7% rdr) spowodowane brakiem obliga na
Saldo przychoddw i kosztow finansowych, w tym: 31,8 +249,1% 43,4 +65,3% energie elektrycznag
Zdarzenia jednorazowe' 24,6 - 24,6 - = Spadek wskaznika C/I dzigki kontroli kosztéw i pierwszym
ZYSK NETTO® 39,8 -10,9% 148,7 -4,7% efektom optymalizacji
ZYSK NETTO® SKORYGOWANY? 44,0 -1,7% 157,7 1,1% = Wozrost wyniku EBITDA skorygowanego o zdarzenia
Rentownosc¢ netto skorygowana (%) 38,7 0,1 p.p. 33,9 -0,8 p.p. jednorazowe o0 2,2% rdr
ROE (zysk netto skorygowany) (%) 14,9 -0,5 p.p.

1Zdarzenia jednorazowe opisane szczegétowo nas. 10

2 Wyniki skorygowane o wptyw zdarzen jednorazowych ) o o )
3Zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgce; G PW Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie | 9



Wptyw zdarzen jednorazowych na wyniki skonsolidowane GK GPW

Woptyw zdarzen jednorazowych na wyniki skonsolidowane GK GPW

min zt Q42024 2024 Pozycjaw RZiS Komentarz
Odpis GRC - -5,8 Pozostate koszty Brak perspektyw komercjalizacji
Odpis GPW DA -13,2 -13,2 Pozostate koszty Istotne obnizenie prognozy przychoddw
Zmiana warunkow regulacyjnych oraz brak
Odpis GPW Private Market -10,3 -10,3 Pozostate koszty petnych praw majatkquch do zbudowanego
rozwigzania

Zweryfikowana negatywnie ekonomika

Odpis GPW Data -3,6 -3,6 Pozostate koszty o rrere bz e e e e
Pozostate odpisy -0,4 -0,4 Pozostate koszty Zaniechane inwestycje
Rezerwa na zwrot dotacji na realizowane inwestycje -5,0 -5,0 Pozostate koszty R brilétﬁésvsii?svneiggsycji:;éirowanych
LACZNY WPLYW NA POZOSTALE KOSZTY | EBITDA -32,6 -38,6

Rozwigzanie rezerwy na VAT w IRGIT 29,0 29,0 Przychody finansowe Uptyw terminu przedawnienia
Odsetki ustawowe od rezerwy na zwrot dotacji -3,1 -3,1 Koszty finansowe Naliczenie odsetek ustawowych
Czesciowy odpis udzielonej pozyczki -1,3 -1,3 Koszty finansowe Czesciowy odpis udzielonej pozyczki
LACZNY WPLYW NA WYNIK PRZED OPODATKOWANIEM -8,0 -14,0

LACZNY WPLYW NA WYNIK NETTO -4,1 -9,0

& G PW Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie | 10



Struktura przychodéw GK GPW

Przychody GK GPW Struktura przychodow GK GPW 2024

I Rynek finansowy [ Rynek towarowy [ Sprzedaz informagii’ Pozostate przychody Obstuga emitentow AMX

mln zt, zmiany rdr

Prawa majatkowe

+4,5%
464,8 |nne
-1,9% 444,9 168m 15 99,
113,7 11,6% Rejestr Swiadectw
3,4 -23,6% Pochodzenia
-2,9%
-7,2%
. Rozliczanie transakcji
Akcje :
Sprzedaz informacji
9,4%
-0,3% z rynku towarowego
Pozostate przychody Sprzedaz informacii
Q42023 Q4 2024 2023 2024 z rynku finansowego

= Wzrost udziatu przychodéw w segmencie Rynku Finansowego w 2024 r. do 49,7% tgcznych przychodow Grupy z 47,4% w 2023
= Wzrost udziatu sprzedazy informacji na Rynku Finansowym i Rynku Towarowym do 14,4% tgcznych przychodow Grupy z 13,5% przed rokiem
= Udziat przychoddw niezaleznych od obrotu wynidst 35,0% w 2024 r. wobec 34,6% w 2023 r.3

1 Zawiera przychody ze sprzedazy informacjiz rynku S Zawiera - Rynek finansowy: obstuga emitentéw,

finansowego i towarowego dziatalno$¢ depozytowa AMX, inne optaty od

2 Zawiera inne optaty od uczestnikdow rynku w ramach uczestnikow rynku, sprzedaz informacji; Rynek . L o .

obstugi obrotu oraz inne instrumenty rynku kasowego towarowy: inne optaty od uczestnikéw rynku, sprzedaz & G PW Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie | 11
informacji; pozostate przychody



Przychody Rynek Finansowy: obstuga obrotu

Przychody - obstuga obrotu Rynek Finansowy Dane operacyjne

B Akcje Instrumenty pochodne Instrumenty dtuzne Pozostate’

mln zt, zmiany rdr

Q42024 rdr 2024 rdr
e +12,2%
. obroty sesyjne (mld zt) 81,0 3,1%  331,4 20,7%
449 447 184,7 AKCJE o
’ ’ 142 Srednia optata (pb) 2,00 -2,9% 2,01 -2,5%
3,5 164,7 :

3,5 12,3 14,6
13,4 18,5 INSTRUMENTY Obroty W20 (mln szt) 1,73 -26,7% 8,0 -7,3%
19,6 POCHODNE  grednia optata W20 (zt) 1,06  +5,0% 1,05  +1,9%
INSTRUMENTY obroty TBSP (mld zt) 86,5 335,6%  862,8 165,7%
DLUZNE obroty Catalyst (mld zt) 1,31  -16,7% 5,95  4,4%
INNE RYNEK strukturyzowane (mld zt) 0,71 27,0% 2,67 9,3%
KASOWY ETF, ETC (mld zt) 0,40 11,4% 1,49  33,2%

Q42023 Q42024 2023 2024

= Wzrost przychoddéw z obstugi obrotu w 2024 napedzany wzrostem przychoddw z obrotu akcjamio 15,2% rdr
= W Q4 przychody z obrotu akcjamiwyzsze o 2,3% rdr w wyniku wyzszych obrotdow (3,1%), spadku sredniej optaty (-2,9% rdr) i przychoddw z transakcji pozasesyjnych

= Spadek przychodow z obrotu instrumentami pochodnymi wynikajgcy z wycofania czesci algorytmow przez jednego z uczestnikéw rynku, co wptyneto na poziom wolumenow

1Zawiera: przychody z innych optat od uczestnikéw rynku oraz obrotu innymiinstrumentami rynku kasowego
G PW Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie | 12



Przychody Rynek Finansowy: sprzedaz informacji, obstuga emitentéw, AMX

Sprzedaz informag;ji

mln zt, zmiany rdr

+11,4%
+12,0%
65,2
16,5 58,5
14’7 I I
Q42023 Q42024 2023 2024

= Rekordowe roczne przychody ze
sprzedazy informacji na Rynku
Finansowym ze wzrostem 11,4% w 2024
i12,0% w Q4 2024

Obstuga emitentow

- Optaty za notowanie Optaty za wprowadzenia

min zt, zmiany rdr

+11,0% +9,4%
62 22,9 25,0
5,6 : -t 4,4
1,0 1, ’
18,8 20’6
Q42023 Q42024 2023 2024

= Wyzszy rdr poziom przychoddw z optat
za notowanie zwigzany ze wzrostem
kapitalizacji i zmianamiw cenniku

= \Wzrost optat za wprowadzenia na
Gtéwnym Rynku akgiji, a takze na
Catalyst

&, GPW

I Dziatalnosé depozytowa Dziatalno$¢ gietdowa

mln zt, zmiany rdr

-10,0%
-9,8%
6,3 57 SO 21
0.8 1,1 : 4,0
5.5 46 19,9 17,2
Q42023 Q42024 2023 2024

Spadek przychodow z dziatalnosci
depozytowej wynika ze spadku w lutym
2024 r. optaty depozytowej dla funduszy
emerytalnych

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie | 13



Przychody Rynek Towarowy: obstuga obrotu

Przychody - obstuga obrotu Rynek Towarowy Dane operacyjne

P Energia [ Gaz [ Prawa majatkowe inne optaty od uczestnikdw rynku
mln zt, zmiany rdr
0,0% Q42024 rdr 2024 rdr
-9,1%
229 84,7 84,7
’ obroty spot (TWh) 12,4 -30,1% 49,7 -21,4%
20,8
’ ENERGIA
20,9 -8 10, _9 70,
5,4 23,9 ELEKTRYCZNA obroty forward (TWh) 22,6 8,1% 82,0 2,7%
6.3 érednia optata (zt/MWh) 0,103 -6,0% 0,105 5,0%
obroty spot (TWh) 9,6 59,8% 25,3 39,0%
GAZ
- 0 319
ZIEMNY obroty forward (TWh) 25,8 22,3% 111,3 3,1%
Srednia optata (zt/MWh) 0,058 -2,0% 0,058 5,0%
PRAWA
- 0 - 0
MAJATKOWE obroty spot (TWh) 3,2 12,1% 16,9 14,4%

Q42023 Q42024 2023 2024

= W 2024 r. spadek przychodéw z obrotu rdr w segmentach praw majgtkowych i energii elektrycznej oraz wzrost w segmencie gazu oraz innych optat. W przypadku energii
i gazu zmiany spowodowane gtéwnie zmianami w ptynnosci obrotu na rynkach spot. Spadek przychodéw z obrotu prawami majatkowymi wigze sie ze stopniowym
wygaszaniem tego systemu wsparcia oraz niskim poziomem umorzen

= Spadek przychodow rdr w Q4 2024 wynikat gtéwnie z obnizonej ptynnosci rynku spot energii elektrycznej. Podobne spadki miaty miejsce na tym rynku przez caty rok 2024
i wynikaty gtéwnie z poréwnania do rekordowego roku 2023 i ograniczenia bardzo wysokiej wowczas ptynnosci kontraktow blokowych

TWh —terawatogodziny
G PW Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie | 14



Przychody Rynek Towarowy: rozliczanie transakcji i prowadzenie rejestrow

Rozliczenie transakgcji Prowadzenie rejestréw’

mln zt, zmiany rdr P RSP [ RGP
e — -9,1% mln zt, zmiany rdr
14,1%
15 M 50 49,3 j 15 50
13,8 44,8
45 45
11,8 40 40
. 35 10 35
30 30
o 40,6% -
ar B 0
20 ’7 R 20
5 15 5 4,1 15
2,9
10 10
) 2,7 )
0 0 0
Q42023 Q42024 2023 2024 Q42023 Q42024

= Wozrost przychoddéw Q4 2024 vs Q4 2023 wynika przede
wszystkim z wiekszej liczby wystawionych swiadectw
pochodzenia OZE, braku ich umorzen w Q4 2023 oraz
dynamicznego wzrostu obrotu w RGP

= Spadek przychodéw z tytutu rozliczen Q4 2024 vs Q4 2023
jest pochodng nizszych wolumendw obrotu na rynkach
energii elektrycznej, gazu i praw majgtkowych

1 Rejestr Swiadectw Pochodzenia i Rejestr Gwarancji Pochodzenia & G PW Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie | 15



Koszty operacyjne GK GPW

Koszty operacyjne Kwartalna zmiana przychodéw i kosztéw operacyjnych

min zt Q4 2024 rdr 2024 rdr
—— zmiana przychodéw, rdr zmiana kosztéw operacyjnych, rdr koszty operacyjne/przychody (C/I)
KOSZTY OPERACYJNE 80,2 -4,2% 331,9 3,9%
taczne koszty osobowe 40,2 -3,4% 161,0 9,6% 30,3%
) . 25,2% 25,7%/ 26\70/
Ustugi obce, w tym: 253 -10,1% 103,5 -1,7% 22.8% — 50 19 20,0%  19.9% N\
IT 12,5 7,8% 53,6  20,7% 13.1% oA
' 9,5%.___9,2%__ 5,7%
doradztwo 39 -27,8% 14,1 -35,4% L e — \390/
: . 6,4% SN
pozostate 8,9  -20,0% 358  -8,4% e A o 0 S
- ' -4,2%
Amortyzacja 8,4 -1,1% 31,5 -2,2% -7,6% = )
-1,7p.p.
Pozostate' 6,2  14,5% 20,1 2,9% -14,9%
76.,8% 79,9%
Optata KNF = = 15,7 1,2% 67 105 70:2% 67.8% 70.3% 72,2% 66105 69.1% 70,5%
s . . 0, 7 ’
Wskaznik cost/income (%) 70,5 -1,7p.p. 71,4 -0,4p.p. 58,80 624% 63,1%
= Spadek kosztéw osobowych w Q4 2024 zwigzany z ujeciem w bazie Q4
2023 czesci zesztorocznego swiadczenia inflacyjnego dla pracownikéw
GKGPW (1,4 mln zt)
= Spadek kosztéw ustug obcych, szczegdlnie kosztow zewnetrznego
doradztwa, przy dalszych intensywnych wydatkach w kluczowym 04 01 Q2 03 Q4 01 02 03 Q4 01 02 03 Q4
obszarze IT 2021 2022 2022 2022 2022 2023 2023 2023 2023 2024 2024 2024 2024

1 Zawiera: optaty eksploatacyjne, podatki i optaty (po odjeciu optat na KNF) oraz inne koszty operacyjne & G PW Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie | 16



Nakfady inwestycyjne GK GPW

Naktady inwestycyjne

I rzeczowe aktywa trwate (mlnzt) || wartosci niematerialne (mlnzt) || CAPEX/przychody (%)

mln zt, zmiany rdr

22,2% 13,3% 16,5% 12,1%

-24,9%
-41,3%

73,5
25,8

| dostawy Q4 2024

16,0

Q42023 Q42024 2023 2024

&, GPW

I optaconew 2025r.

Spadek CAPEX 0 41,3% rdr w Q4 2024 oraz 24,9%
w catym 2024 spowodowany m.in. przesunieciem
czesci wydatkow na 2025 rok

Naktady na WATS zgodnie z planem

Spodziewany istotny wzrost CAPEX w 2025 r.
w poréwnaniu z 2024 ze wzgledu na:

Q

Q

Q

Przesuniecie czesci wydatkow na 2025 rok
Finalizacje wdrozenia WATS
Realizacje wymogdéw DORA
Wdrozenie systemu finansowo-ksiegowego

Modernizacje infrastruktury IT

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie | 17



Pozycja ptynnosciowa i stan gotéwki GK GPW

Skonsolidowane przeptywy pieniezne

mln zt 2024 2023
Przeptywy operacyjne 146,3 146,4
Przeptywy inwestycyjne -127,1 -157,3 . .
’ ’ = Przeptywy operacyjne w 2024 wyniosty 146,5 mln zt,
CAPEX -56,1 -73,5 . @ .
_ . o co stanowito 89,4% EBITDA skorygowanej o wptyw

Saldo dziatalnosci lokacyjnej -95,8 -105,3 zdarzen jednorazowych

Pozostate przeptywy inwestycyjne? 24,8 21,5
Przeptywy finansowe -134,3 -120,4

Wyptata dywidendy -126,0 -113,4 o )

= Wolne przeptywy pienigznes (FCF) w 2024 wyniosty
EBITDA skorygowana o zdarzenia jednorazowe 163,7 160,2 90,2 mln zt co oznacza wzrost 0 23,7% rdr
Przeptywy operacyjne / EBITDA skorygowana 89,4% 91,4%
Wolne przeptywy pieniezne (FCF)® 90,2 72,9
Stan gotéwlq netto na koniec roku = Na koniec 2024 GPW posiadata 395,1 mln zt
srodkow ptynnych, a poziom gotdwki netto siegat

mln zt 31.12.2024 31.12.2023 368,3 mln zt
Srodki ptynne 395,1 418,2

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 132,2 246,8

Ptynne aktywa finansowe 262,9 171,4
Zobowigzania oprocentowane (gtéwnie leasing) 26,8 25,7
Dtug netto -368,3 -392,6
TWptywy z wygasniecia depozytéw i zapadanie 2Zawiera gtownie wptywy z odsetek od depozytow i
obligacji pomniejszone o wyptywy z zatozenia obligacji oraz wptywy z dotacji
depozytéw i objecia obligacji 3 Przeptywy operacyjne pomniejszone o naktady G PW Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie | 18
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Postep w realizacji
kierunkéw strategicznych




Kierunki strategiczne GK GPW 2025-2027

I

Rozwdj rynku kapitatowego

Dziatania na rzecz rozwoju rynku kapitatowego

Wzrost liczby nowych emitentéw oraz aktywne wsparcie obecnych

Zwiekszenie i aktywizacja krajowej bazy inwestorow indywidualnych

Wsparcie edukacji finansowej, budowa zaufania do rynku
kapitatowego

Europejskie centrum finansow, aktywna rola w ksztattowaniu
regulacji

Budowa wartosci dla
akcjonariuszy i interesariuszy

1 Rozwadj portfela nowoczesnych ustug i produktow

2 Wzmacnianie dziatan w ramach zréwnowazonego rozwoju GPW

3 Poprawa efektywnosci oraz wzmacnianie synergii w GK GPW

4 Przyspieszenie wzrostu przez strategiczne partnerstwa i M&A

Atrakcyjna polityka dywidendowa z ambicjg rosngcej wyptaty
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Aktywny udziat w pracach nad rozwojem rynku kapitatowego

Inicjatywy na szczeblu europejskim i regionalnym

Pro-aktywne dziatania na szczeblu unijnym w tym aktywny udziat w dialogu nt. ksztattu Unii Oszczednosci i Inwestycji
= Publikacja Stanowiska nt. Rozwoju Europejskich Rynkéw Kapitatowych w grudniu 2024 roku

= Listopad 2024: memorandum z sze$cioma gietdami z Europy Srodkowo-Wschodniej oraz Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju
Konferencja European Capital Markets Forum na GPW w styczniu 2025 roku z udziatem ponad 400 lideréw branzy z UE

Inicjatywy na szczeblu krajowym

Koordynacja dziatan Grupy Roboczej, ktora przedstawita postulaty dotyczgce zmian na krajowym rynku kapitatowym we wspotpracy z MF
= Aktywny udziat w pracach i konsultacjach krajowych organdéw dot. zmian na polskim rynku kapitatowym, w tym zmian deregulacyjnych

= Udziat w pracach nad wprowadzeniem do polskiego porzadku prawnego ETF UCITS oraz REIT
o

Inicjatywy dla emitentéw D

= GPW IPO Bridge - inicjatywa umozliwiajaca funduszom PE / VC prezentacje spotek portfelowych o potencjale IPO

= GPW IPO Academy - Kompleksowe szkolenia przygotowujgce spotki w zakresie finansowania poprzez rynek kapitatowy, start programu — H1 2025
= Rada Emitentow przy Prezesie GPW - wspieranie dtugoterminowych strategii rozwoju polskich spotek na GPW

= Catalyst Forum - programy edukacyjne oraz rozbudowa narzedzi analitycznych, w tym rozszerzenie PWPA o rynek instrumentow dtuznych

Inicjatywy dla brokerow

= Program Wsparcia Pokrycia Analitycznego — zwickszenie budzetu o 25%
= Program SuperAnimator — planowanie rozszerzenie na spotki z mWIG40 od | potowy 2025 .
= Wsparcie konferencji oraz stowarzyszen rynku kapitatowego
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Budowa wartosci spéftki

Optymalizacja kosztow, procesow i struktury GK GPW

= Kontrola kosztow: ujemna dynamika kosztoéw operacyjnych w Q4 2024 i poprawa wskaznika C/I 0 1,7 p.p. do poziomu 70,5%
= Start Programu Poprawy Efektywnosci: uproszczenie procesow i wygospodarowanie zasobow organizacyjnych na projekty i inicjatywy strategiczne

= Przeglad projektow spoza dziatalnosci podstawowej i szans ich komercjalizacji skutkujgcy odpisami

Nowe produkty

= Program Obnizek Optat od obrotu ETF i ETC
= Nowe spoétki na GlobalConnectw Q4: InPost, AMD, Coca-Cola, Intel, McDonald’s, Nike

Nowy system transakcyjny oraz finansowo-ksiegowy

= Wyznaczenie daty uruchomienia WATS na 10 listopada 2025 oraz prace zwigzane z integracjg z systemami okototransakcyjnymi

= Wdrozenie nowego systemu finansowo-ksiegowego

Inicjatywy ESG

= Rozpoczecie raportowania zgodnie z ESRS za 2024 .
= GPW FutureBridge: program tgczacy kobiety liderki ze spétkami notowanymi na GPW
= Wopisanie inicjatyw ESG do KPIl Zarzadu na 2025r.
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Przeglad projektow spoza dziatalnosci podstawowej

GPW DAI

GPW Logistics

GPW Private Market

GPW Tech

GPW Ventures

Opis projektu

Spotka dostarczajgca technologie adresowalnej
reklamy TV, wykorzystujgcg Al, zaawansowane
algorytmy i Big Data do efektywnego targetowania
kampanii reklamowych

Spotka wykorzystujgca technologie machine
learning w celu optymalizacji kosztow w obszarach
zwigzanych z obstugg transportu i logistyki

Spotka powotana w celu swiadczenia ustug jako
dostawca rozwigzan w zakresie tokenizacji i
obrotu aktywami niefinansowymi

Budowa, rozwdj i komercjalizacja rozwigzan
informatycznych dedykowanych dla szeroko
rozumianego rynku finansowego

Spotka dziatajgca w modelu funduszu-funduszy

Planowane dziatania

Prace badawczo-rozwojowe wdrozone, platforma uruchomiona

Istotne ograniczenie zatozen przychodowych i rozpoczecie procesu poszukiwania inwestora
strategicznego

Prawa do rozwigzania technologicznego przekazane spotce, trwajg prace nad wdrozeniem
platformy i jej komercjalizacjg

Ocena perspektyw przychodowych po wdrozeniu platformy planowanym w 2025 r.

Rezygnacja z rozwoju w obszarze crowdfunding

Nadal planowany jest rozwdj tokenizacji aktywow niefinansowych w GK GPW, przy czym w
zwigzku ze zmianami warunkow regulacyjnych oraz brakiem kontroli nad zbudowanym
rozwigzaniem, GK GPW moze nie by¢ w stanie wykorzysta¢ dotychczasowych wynikéw prac
projektu Private Market

Mimo przewodnictwa w konsorcjum oraz zdecydowanie najwyzszego wktadu wtasnego w projekt,
GPW ma prawo jedynie do 34,5% wytworzonego rozwigzania (IP)

Zakonczona sukcesem restrukturyzacja i pozyskanie zewnetrznych klientéw na ustugi spotki

Srodki pozyskane na rozwdj funduszu VC w obszarze rolnym zostang zwrécone do KOWR
(Ministerstwo Rolnictwa) lub do podmiotu wskazanego przez KOWR

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie | 23
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Postep w realizacji kierunkéw strategicznych - inicjatywy TGE

Kontrakty futures na energie elektryczng i gaz

= Kontynuacja prac w obszarach: formalizacji wspotpracy z CCP, wypracowania modelu operacyjnego oraz IT i konsultacji z uczestnikami rynku

= Trwaja prace analityczne dotyczgce rozszerzenia aplikacji RGP o obstuge kolejnych nosnikéw energii (biometan oraz wodor)

Rozwdj indekséw dla sektora OZE

= Wybrano podmiot odpowiedzialny za opracowanie powtarzalnej metodologii uzyskiwania profili standardowych generacji zrodet wiatrowych
na ladzie oraz zrodet fotowoltaicznych

Nowy model rynku rolnego

Rozwdj Rejestru Gwarancji Pochodzenia
= W Q42024 rozszerzono RGP o mozliwos¢ obstugi gwarancji pochodzenia ciepta i chtodu z OZE

® Grudzien 2024: zatozenia projektu Rynek Rolny: obrét dowodem sktadowym zostaty przedstawione na posiedzeniu Rady Rynku Rolnego

= Styczen 2025: posiedzenie Grupy Roboczej powotanej przy Radzie Rynku Rolnego w celu koordynaciji prac nad inicjatywa legislacyjng
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Perspektywy
2025




Grupa Kapitatowa GPW 2025

Rynek Finansowy

= \Wysokie obroty na rynku akcji w Q1 2025 (wzrost YTD 0 29% rdr?) i rekordowe poziomy indekséw

Rynek Towarowy

= Wolumeny na rynku towarowym nadal pod wptywem braku obliga na energie elektryczng

OPEX

= Wdrazanie WATS, DORA i systemu finansowo-ksiegowego tymczasowo zwiekszajgce OPEX

CAPEX

= CAPEXw 2025 r. spodziewany na poziomie istotnie wyzszym niz w 2024 r.

Dywidenda

= Podtrzymanie atrakcyjnej polityki dywidendowej

Rynek kapitatowy

= Strukturalne zmiany na rynku kapitatowym UE szansg na szybszy wzrost w dtugim terminie

T Obroty sesyjne akcjamina Gtéwnym Rynku - dane YTD 2025 do 21.03.2025, YTD 2024 do 22.03.2024
G PW Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie | 26



Q&A

& GPW




Zatacznik




EBITDA GK GPW 2024

EBITDA

mln zt, zmiany rdr

Przychodywyzsze 0 19,9 mln zt OPEX'wyzszy 0 13,1 mln zt

e

- ¥ :

: . +2,2% :

! -4,2 24 1 i

: 26,5 : : '14,1 1,8 _0’9 : 163,7
1 1

: : : : -38,6 195 0 38,6

: L : 3,3 :

1 o 1

1 1

. b |

! 1 1

1 o 1

: 1 1
1 1

1 1

. b |

1 1 1

! 1 1

: 1 1

| L |

EBITDA : Przychody Przychody Pozostate ! | Koszty Ustugi Pozostate : Zdarzenia Inne EBITDA2024 Zdarzenia EBITDA
2023 1 Rynek Rynek przychody : : osobowe obce OPEX | jednorazowe ? jednorazowe? skorygowana
: Finansowy Towarowy 1 : 2024
_________________________ |l e e e e e e e e e e e e e e == =
Rentownosé (%)
36,0% 35,2%

T Koszty operacyjne bez kosztow amortyzacji
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Wyniki finansowe GPW SA

Wyniki jednostkowe GPW SA

mln zt Q42024 rdr 2024 rdr
PRZYCHODY 68,1 4,7% 274,4 12,0%
Obstuga obrotu 41,4 -0,5% 171,1 12,4%
Obstuga emitentow 6,1 11,3% 24,8 9,6%
Sprzedaz danych 14,6 10,4% 58,3 10,0%
Pozostate przychody 5,6 28,1% 18,6 17,9%
Koszty operacyjne 48,6 -2,0% 198,2 3,8%
taczne koszty osobowe 19,7 -4,7% 82,2 7,4%
Ustugi obce 20,3 4,9% 73,8 5,4%
Amortyzacja 4,4 -22,9% 17,8 -13,7%
Pozostate' 4,3 9,3% 15,4 3,8%
Wskaznik cost/income (%) 71,4 -4,9 p.p. 72,2 -5,8 p.p.
Pozostate przychody 13,0 +407% 15,0 116,1%
Pozostate koszty 61,8 +4228% 66,4 1986%
EBITDA -25,5 - 42,0 -46.1%
Wynik na dziatalnosci finansowej -3,9 509,8 72,4 =
ZYSK NETTO -29,1 301,2 89,7 -23,2%

1 Zawiera: optaty eksploatacyjne, podatki i optaty (po odjeciu optat na KNF) oraz inne koszty operacyjne
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Wyniki finansowe GK TGE

Wyniki GK TGE

mln zt Q42024 rdr 2024 rdr
PRZYCHODY 37,4 -6,6% 153,1 -2,6%
Obstuga obrotu 20,8 -9,1% 84,7 0,0%
Prowadzenie rejestrow 4.1 40,6% 21,1 0,0%
Rozliczenia transakcji 11,8 -14,1% 44,8 -9,1%
Koszty operacyjne 20,9 -7,9% 89,8 2,9%
taczne koszty osobowe 11,7 -10,2% 45,5 4,3%
Ustugi obce 5,8 -16,7% 25,0 -4,3%
Amortyzacja 2,5 42,8% 9,5 23,4%
Pozostate' 1,0 -4,1% 9,8 0,4%
Wskaznik cost/income (%) 55,9 -0,8 pp 58,7 3,2 pp
EBITDA 19,6 3,8% 73,8 -5,7%
Rentownosc EBITDA 52,6% 5,3 pp 48,2% 1,5 pp
Wynik na dziatalnosci finansowej 34,7 387% 41,1 184,0%
ZYSK NETTO 47,8 135% 90,6 32,0%
Rentownos¢ netto 128% 77,1 pp 59,2% 15,5 pp

T Zawiera: optaty eksploatacyjne, podatki i optaty oraz inne koszty operacyjne
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Wyniki finansowe spoétek zaleznych

= taczny ujemny wynik EBITDA spotek zaleznych non-core w 2024 r. wyniost 26,6 mln zt (w tym 14,4 mln zt zdarzen jednorazowych)

PLN m

Przychody
EBITDA

Zysk netto

Bondspot
2024 2023
15,0 13,8

2,7 2,5

1,5 1,6

GPW
Benchmark

2024 2023

17,0 14,2

4,5 2,4

3,5 1,3

AMX

2024

21,1

2,1

1,7

2023

23,5

5,6

4,4

Spotki zalezne non-core

GPW

DAl
2024 2023
=378 -1,1
-14,3 -1,1

GPW
Tech

2024 2023

1,1 1,7

-8,8 -1,9

=8,9 -1,8

GPW
Logistics

2024 2023

12,0 15,6

=8, -0,5

-3,3 -0,6

GPW
PM
2024 2023
=1,3 -0,3
-1,1 -0,3

GPW
Ventures

2024 2023

1,3 2,4

0,4 -1,6

0,3 1,4
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Wyniki finansowe GK KDPW

Wyniki GK KDPW

min zt Q42024
Przychody operacyjne 68,0
Prowadzenie depozytu 22,0
Rozrachunek na rynku kasowym 7,0
Obstuga emitentow 10,5
Dziatalnosc¢ rozliczeniowa 21,7
Pozostate dziatalnosc¢ 6,9
Koszty operacyjne 49,4
Zysk operacyjny 18,7
Zysk netto (PSR)’ 26,6
EBITDA 24,8
ZYSK NETTO (MSR)" 29,4

T GK KDPW publikuje wyniki finansowe wedtug Polskich Standardéw Rachunkowosci (PSR), GK GPW

rdr
-0,2%
4,7%
2,1%
-13,4%
-1,0%
8,7%
7,9%
-16,8%
-7,4%
-13,5%

-6,4%

publikuje wyniki finansowe wedtug Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (MSR)

2024
266,9
88,5
27,3
37,1
88,3
25,7
169,0
97,9
110,6
122,0

110,5

rdr
7,0%
8,9%
2,6%
5,4%
6,3%
10,1%
6,0%
8,8%
6,3%
7,6%

6,1%

&, GPW

= Prowadzenie depozytu: wzrost przychodow o 4,7% rdr do 22,0 mln
zt w zwigzku z wyzszg kapitalizacjg akcji i pozostatych p.w. oraz
wartoscig rynkowa obligacii,

= Rozrachunek na rynku kasowym: wzrost przychodéw o 2,1% rdr do
7,0 mln zt w zwiagzku z wyzszg liczbg instrukcji rozrachunkowych,

= Pozostata dziatalnosc: wzrost przychoddéw o 8,7% rdr do 6,9 mln zt,
w zwigzku z wyzszg wartoscig wptat uczestnikéw Funduszu
Gwarancyjnego oraz wyzsza liczbg raportowanych transakcji w
Repozytorium.

Przychody (operacyjne i finansowe) GK KDPW w Q4 2024, ktére nie
zalezg bezposrednio od koniunktury rynkowej i wolumendéw obrotu:

= Obstuga emitentéw: 10,5 mln zt
= Pozostata dziatalnos¢ bez Repozytorium Transakcji: 3,9 mln zt

= Przychody z tytutu zarzadzania i administrowania funduszami
zabezpieczajgcymi: 11,3 mln zt

= Przychody finansowe: 9,2 mln zt

= taczne przychody, ktére nie zalezg bezposrednio od koniunktury
rynkowej i wolumenodw obrotu w Q4 2024 r.: 34,8 mln zt
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Struktura GK GPW

Spoftki: zalezne

100% Towarowa Gietda Energii
100% IRGIT
100% InfoEngine
97,2% BondSpot
100% GPW Benchmark

100%

GPW Private Market

100% GPW Tech

100% GPW DAl

100% GPW Ventures ASI

99,9% GPW Logistics

VAR Armenia Securities Exchange

Central Depository

100% :
° of Armenia

&, GPW

stowa rzyszone

33,3%

KDPW

100%

KDPW_CCP

24,8%

Centrum Gietdowe
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Zastrzezenia prawne

= Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,Spotka” lub ,GPW”) na potrzeby je;
akcjonariuszy, analitykow oraz innych kontrahentéw. Niniejsza prezentacja zostata sporzgdzona wytgcznie w celach informacyjnych i nie stanowi
oferty kupna badz sprzedazy, ani oferty majgcej na celu pozyskanie oferty kupna lub sprzedazy jakichkolwiek papieréw wartosciowych badz
instrumentow. Niniejsza prezentacja nie stanowi rekomendaciji inwestycyjnej ani oferty Swiadczenia jakiejkolwiek ustugi.

= Dane przedstawione w prezentacji zostaty zaprezentowane z nalezytg starannoscig, jednak nalezy zwrdocic uwage, iz niektére dane pochodzg ze
zrodet zewnetrznych i nie byty niezaleznie weryfikowane. W odniesieniu do wyczerpujgcego charakteru lub rzetelnosci informaciji przedstawionych w
niniejszej Prezentacji nie mogg by¢ udzielone zadne zapewnienia ani oswiadczenia.

= GPW nie ponosi zadne] odpowiedzialnosci za jakiekolwiek decyzje podjete w oparciu o informacije i opinie zawarte w niniejszej prezentacji. GPW

informuje, ze w celu uzyskania informacji dotyczacych Spétki nalezy zapoznac sie z raportami okresowymi lub biezacymi, ktére sg publikowane
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego.
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