
Wyniki finansowe GK GPW
Q2 2025 i H1 2025 

21 sierpnia 2025
Warszawa



I Podsumowanie Q2 2025 

II Wyniki finansowe Q2 2025 i H1 2025 

IV Q&A

Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie | 2

III Postęp w realizacji Strategii oraz Perspektywy H2 2025



Podsumowanie 
Q2 2025



Podsumowanie Q2 2025 

Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie | 4

Q2 
2025

Rekordowe obroty akcjami 

Wzrosty indeksów 

▪ Obroty sesyjne na Głównym Rynku GPW: 131,5 mld zł +48,7% 

▪ Wzrost głównych indeksów o ponad 30% w H1 2025 
▪ Osiągnięcie przez WIG 100.000 pkt. w dniu 24.04.2025

Rekordowe przychody

▪ Przychody GK GPW: 144,1 mln zł +19,2%, w tym:

Rynek Finansowy : 95,2 mln zł +23,7%

Rynek Towarowy: 44,4 mln zł +12,5%

Spadek wskaźnika C/I
▪ Koszty operacyjne: 90,6 mln zł +8,1% 
▪ Wskaźnik cost/income: 62,9% -6,4 p.p.

Wzrost zysków
▪ EBITDA: 62,4 mln zł +43,0%1

▪ Zysk netto: 57,7 mln zł +42,9%1

Dywidenda i rekord kursu akcji
▪ Dywidenda: 132,2 mln zł, 89% skons. zysku,  3,15 zł na akcję +5% rdr
▪ Najwyższy kurs akcji GPW w historii notowań (58,0 zł w dniu 11.08.2025)

Zmiany % w ujęciu rok do roku; zysk netto przypadający akcjonariuszom jednostki dominującej
1 Wyniki Q2 2024 skorygowane o wpływ zdarzenia jednorazowego o wartości 5,8 mln zł (4,7 mln zł wpływu na wynik netto)



Zmiana obrotów sesyjnych akcjami rdr giełd w Europie1 w Q2 2025
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Źródło: GPW. FESE
1 Giełdy FESE o rocznych obrotach powyżej 2 mld EUR 
2 Wskaźnik obrotu (velocity ratio): obroty sesyjne akcjami spółek krajowych jako % średniej kapitalizacja spółek krajowych, stan na czerwiec 2025 (annualizowane)
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Rekordowe obroty akcjami na GPW w Q2 2025 
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Zmiany wybranych indeksów 2025 YTD
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Indeksy i wyceny GPW na tle wybranych indeksów globalnych 

zmiana rdr, % (dane w walutach lokalnych)

Źródło: Bloomberg, dane na 18.08.2025
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Oferty pierwotne i wtórne akcji oraz ABB1

1 Główny Rynek GPW i NewConnect łącznie; SPO z wyłączeniem emisji na potrzeby realizacji programów motywacyjnych
2 Wartość emisji dla instrumentów dłużnych notowanych w EUR przeliczona na PLN wg kursu podawanego przez NBP w ostatnim dniu danego okresu 
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IPO SPO ABB

mld zł
▪ Ponad czterokrotnie wyższa wartość 

transakcji ECM w Q2 2025  - 8,4 mld zł 
z 2,0 mld zł rok wcześniej

▪ Dwa debiuty na Głównym Rynku GPW w 
Q2 2025 i cztery debiuty na NewConnect

▪ Debiut Arlen S.A. na Głównym Rynku GPW 
w czerwcu - wartość oferty: 271 mln zł 

▪ Transakcje SPO i ABB w Q2 2025 głównie 
w sektorach:

❑ e-commerce 

❑ sport i rekreacja

❑ odzież i obuwie

▪ Wartość obligacji nieskarbowych 
wprowadzonych na Catalyst w Q2 2025 r. 
spadła o 61,8% rdr do 4,1 mld zł
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Wartość transakcji na rynkach ECM i DCM

Catalyst: instrumenty nieskarbowe2
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Wyniki finansowe
Q2 2025 i H1 2025 



mln zł Q2 2025 rdr H1 2025 rdr

PRZYCHODY 144,1 19,2% 276,4 15,6%

Rynek Finansowy 95,2 23,7% 180,3 19,3%

Rynek Towarowy 44,4 12,5% 87,6 10,8%

Pozostałe 4,5 1,0% 8,5 -3,8%

Koszty operacyjne 90,6 8,1% 177,6 6,7%

Wskaźnik cost/income (%) 62,9% -6,4 p.p. 64,3% -5,3 p.p.

Pozostałe koszty 1,9 -75,6% 2,2 -72,2%

EBITDA 62,4 65,1% 117,1 44,0%

EBITDA SKORYGOWANA1 62,4 43,0% 117,1 34,4%

Marża EBITDA skorygowana (%) 43,3% 7,2 p.p. 42,4% 5,9 p.p.

Udział w zyskach spółek stowarzyszonych 11,6 21,8% 21,9 24,1%

Saldo przychodów i kosztów finansowych 5,6 54,8% 10,3 34,7%

ZYSK NETTO2 57,7 61,9% 108,2 44,0%

ZYSK NETTO2 SKORYGOWANY1 57,7 42,9% 108,2 35,4%

Marża netto skorygowana (%) 40,0% 6,6 p.p. 39,1% 5,7 p.p.

ROE3 (%) 17,8% 2,2 p.p. 17,8% 2,2 p.p.

Wyniki GK GPW 

1 Wyniki Q2 2024 skorygowane o wpływ zdarzenia jednorazowego o wartości 5,8 mln zł (4,7 mln zł wpływu na wynik netto)
2 Zysk netto przypadający akcjonariuszom jednostki dominującej
3 ROE obliczane na podstawie zysku za ostatnie 12 miesięcy

Wyniki finansowe GK GPW Q2 2025 i H1 2025 
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Q2 2025

▪ Rekordowe kwartalne przychody GK GPW: 144,1 mln zł 
(+19,2% rdr), dzięki wzrostom przychodów w obu 
segmentach: na Rynku Finansowym (+23,7% rdr) oraz 
Rynku Towarowym (+12,5% rdr)

▪ Spadek wskaźnika C/I o 6,4 p.p. dzięki wzrostowi 
przychodów pomimo przyspieszenia dynamiki OPEX

▪ Wzrost skorygowanej EBITDA o 43,0% rdr do 62,4 mln zł 
dzięki efektowi dźwigni operacyjnej 

▪ Wzrost skorygowanego zysku netto o 42,9% do 57,7 mln 
zł, dynamika zbieżna ze wzrostem EBITDA dzięki 
wzrostom wyników KDPW i salda przychodów i kosztów 
finansowych

H1 2025

▪ Wzrost przychodów o 15,6% rdr przy wzroście kosztów 
o 6,7% rdr spowodował spadek C/I do 64,3% (o 5,3 p.p. 
rdr)

▪ Wzrost skorygowanej EBITDA o 34,4% rdr oraz 
skorygowanego zysku netto o 35,4%



Przychody  GK GPW Struktura przychodów GK GPW Q2 2025

1 Zawiera inne opłaty od uczestników rynku w ramach obsługi obrotu oraz inne instrumenty rynku kasowego
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Struktura przychodów GK GPW
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13,4%

Akcje

2,9%

Instrumenty pochodne

2,8%
Instrumenty dłużne

2,4%
Inne1

Obsługa emitentów

AMX

Energia elektryczna

Gaz3,3%

Prawa majątkowe
Inne

3,5%

Rejestr Świadectw
PochodzeniaRozliczanie transakcji

0,4%

Sprzedaż informacji 
z rynku towarowego

3,1%

Pozostałe przychody

Sprzedaż informacji 
z rynku finansowego

▪ Wzrost udziału przychodów w segmencie Rynku Finansowego w Q2 2025 do 66,1% łącznych przychodów Grupy z 63,7% w Q2 2024 dzięki obrotom akcjami

▪ Wzrost przychodów na Rynku Towarowym w Q2 2025 r. o 12,5% rdr dzięki wyższym przychodom z obrotu gazem, głównie na rynku terminowym



Przychody - obsługa obrotu Rynek Finansowy Dane operacyjne

1 Zawiera:  przychody z innych opłat od uczestników rynku oraz obrotu innymi instrumentami rynku kasowego
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Akcje Instrumenty pochodne Instrumenty dłużne Pozostałe1

▪ Przychody z obrotu akcjami w Q2 2025 wyższe o 45% rdr, w wyniku znacząco wyższych obrotów sesyjnych (+48,7% rdr) przy spadku średniej opłaty (-4,7% rdr) oraz 
wzroście liczby transakcji sesyjnych (+34,0%) 

▪ Spadek przychodów z obrotu instrumentami pochodnymi w Q2 2025 (-10% rdr) w ślad za niższymi obrotami (wycofania algorytmów przez jednego z uczestników rynku)

▪ Wzrost przychodów  z obrotu instrumentami dłużnymi w Q2 2025 (+11,7% rdr) głównie dzięki wzrostowi łącznych obrotów na TBSP

Przychody Rynek Finansowy: obsługa obrotu 
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-11,9%

-3,5%
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mln zł, zmiany rdr
Q2 

2025 rdr H1 
2025 rdr

AKCJE

obroty sesyjne (mld zł) 131,5 48,7% 242,7 41,9%

liczba transakcji (mln) 13,4 34,0% 25,0 28,2%

średnia opłata (pb) 2,0 -4,7% 2,0 -2,3%

INSTRUMENTY 
POCHODNE

obroty W20 (mln) 1,8 -15,3% 3,6 -17,1%

średnia opłata W20 (zł) 1,0 3,1% 1,0 +3,6%

INSTRUMENTY 
DŁUZNE

obroty TBSP (mld zł) 332,2 46,7% 669,0 95,3%

obroty Catalyst (mld zł) 1,9 21,3% 3,7 16,1%

INNE RYNEK
KASOWY 

strukturyzowane (mld zł) 0,74 11,5% 1,7 42,5%

ETF, ETC (mld zł) 0,78 147,4% 1,5 109,6%
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Opłaty za notowanie Opłaty za wprowadzenia Działalność depozytowa Działalność giełdowamln zł, zmiany rdr

Sprzedaż informacji Obsługa emitentów AMX

▪ Wzrost przychodów w Q2 2025 oraz 
H1 2025 związany z pozyskaniem 
nowych klientów i wzrostem liczby 
abonentów informacji

mln zł, zmiany rdr mln zł, zmiany rdr

▪ Spadek przychodów z opłat za notowanie 
w Q2 2025 związany z osiągnieciem w Q1 
2025 maks. wartości opłat przez część 
emitentów produktów strukturyzowanych

▪ Wzrost przychodów w H1 2025 o 2,1% rdr 
dzięki wyższym przychodom z opłat za 
notowanie i wprowadzenie

▪ Przychody AMX z niewielką zmianą w 
porównaniu do Q2 2024 – wzrost przychodów 
z działalności giełdowej wynikiem wzrostu 
opłat i wolumenów obrotu, spadek w 
działalności depozytowej wskutek niższej 
wartości aktywów zagranicznych
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Przychody Rynek Finansowy: sprzedaż informacji, obsługa emitentów, AMX
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Energia Gaz Prawa majątkowe inne opłaty od uczestników rynku
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Przychody - obsługa obrotu Rynek Towarowy Dane operacyjne

▪ Bardzo wysoki wzrost obrotów gazem, zarówno na rynku spot jak i terminowym, w wyniku rosnącego znaczenia tego surowca w miksie energetycznym 
▪ Wzrost przychodów w segmencie innych opłat, związany przede wszystkim z rewizją polityki rabatowej IRGiT i ograniczeniem wcześniej obowiązujących upustów 

w zakresie opłat od zabezpieczeń
▪ Spadek obrotów prawami majątkowymi w Q2 2025, będący efektem przesunięcia okresu największych obrotów w ciągu roku z Q2 na Q1

TWh – terawatogodziny 
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Przychody Rynek Towarowy: obsługa obrotu
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2025 rdr

ENERGIA 
ELEKTRYCZNA 

obroty spot (TWh) 12,0 2,0% 25,0 0,8%

obroty forward (TWh) 18,0 -0,9% 33,5 -10,2%

GAZ
obroty spot (TWh) 7,2 61,4% 19,2 70,9%

obroty forward (TWh) 54,4 93,2% 81,4 47,0%

PRAWA 
MAJĄTKOWE obroty spot (TWh) 4,6 -19,3% 9,9 1,6%

5,9%

90,4%

29,8%

-19,7%

-6,0%

51,2%

29,5%

1,7%

mln zł, zmiany rdr
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Rozliczenie transakcji 
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Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie | 14

Przychody Rynek Towarowy: rozliczanie transakcji i prowadzenie rejestrów
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▪ Wzrost przychodów z tytułu rozliczeń dzięki wyższym 
wolumenom obrotu na rynkach gazu ziemnego

▪ Nieznaczny spadek przychodów z prowadzenia RGP jako efekt 
niższego wolumenu operacji dokonywanych w rejestrze

▪ Spadek przychodów z prowadzenia RŚP spowodowany przede 
wszystkim istotnym spadkiem liczby umorzonych świadectw 
pochodzenia OZE w wyniku obniżenia poziomu umorzeń ww. 
świadectw na rok 2024 (z terminem umorzenia do końca czerwca 
kolejnego roku)



1 Zawiera: opłaty eksploatacyjne, podatki i opłaty (po odjęciu opłat na KNF) oraz  inne koszty operacyjne
2 Wyniki Q2 2024 skorygowane o wpływ zdarzenia jednorazowego o wartości 5,8 mln zł
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zmiana przychodów, rdr zmiana kosztów operacyjnych, rdr

Kwartalna zmiana przychodów i kosztów operacyjnych

mln zł Q2 2025 rdr H1 2025 rdr

KOSZTY OPERACYJNE 90,6 8,1% 177,6 6,7%
Łączne koszty osobowe 46,0 13,5% 89,6 10,5%

Usługi obce, w tym: 25,4 -2,0% 51,2 -1,7%

IT 15,0 9,9% 28,5 5,4%

doradztwo 1,3 -49,2% 5,0 -22,9%

inne usługi obce 9,1 -6,6% 17,7 -4,6%

Amortyzacja 9,5 22,2% 18,2 18,2%

Pozostałe1 5,3 -6,6% 10,1 -0,2%

Opłata KNF 4,4 12,6% 8,5 9,0%

COST/INCOME (%) 62,9 -6,4 p.p. 64,3 -5,4 p.p.
MARŻA EBITDA2 (%) 43,3 7,2 p.p. 42,4 5,9 p.p.

Koszty operacyjne

▪ Wzrost kosztów osobowych w Q2 2025 związany ze: 
❑ wzrostem zatrudnienia o 5,6% rdr, głównie w obszarze IT 
❑ podwyżką wynagrodzeń pracowników średnio o 6% w 10.2024 r. 
❑ zwiększeniem rezerw na premie roczne po wyższych wynikach GK GPW

▪ Koszty usług obcych w Q2 2025: -2,0% rdr; zwiększenie kosztów IT 
związane z wdrożeniem WATS oraz znacznie niższe koszty doradztwa

▪ Amortyzacja w Q2 2025: +22,2% rdr; wyższa amortyzacja TGE, GPW 
Logistics i GPW DAI
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Koszty operacyjne GK GPW

Wskaźnik cost/income i marża EBITDA 
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Nakłady inwestycyjne
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rzeczowe aktywa trwałe (mln zł) wartości niematerialne (mln zł) CAPEX/przychody (%) 

9,4% 11,2% 11,0% 14,6%

mln zł, zmiany rdr

▪ Wzrost nakładów rdr w H1 2025 związany z 
przesunięciem części nakładów na sprzęt IT z końca 
2024 na 2025 r. oraz wzrost nakładów na WNIP 
(intensyfikacja prac nad wdrożeniem GPW WATS)

▪ Wzrost nakładów rdr na rzeczowe aktywa trwałe 
w Q2 2025 to efekt niskiej bazy; nakłady związane z 
inwestycjami w modernizację infrastruktury IT 

▪ Nakłady na WATS zgodne z planem
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Nakłady inwestycyjne GK GPW 
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▪ Przepływy operacyjne za dwanaście miesięcy 
zakończonych 30.06.2025 r. wyniosły 187,0 mln zł, 
co stanowiło 94,7% EBITDA skorygowanej o wpływ 
zdarzeń jednorazowych

▪ Wolne przepływy pieniężne3 (FCF) za dwanaście 
miesięcy zakończonych 30.06.2025 r. wyniosły 117,7 
mln zł, o 30,5% więcej rdr

▪ Na dzień 30.06.2025 GPW posiadała 493,3 mln zł 
środków płynnych, a poziom gotówki netto sięgał 
468,1 mln zł

▪ W sierpniu GPW wypłaciła dywidendę w wysokości 
132,2 mln zł, co stanowiło 89% skonsolidowanego 
zysku za 2024 r.  Dywidenda na akcję wyniosła 3,15 
zł (+5,0% rdr), Na dzień odcięcia prawa do 
dywidendy stopa dywidendy wyniosła 5,7%

Stan gotówki netto

Skonsolidowane przepływy pieniężne

mln zł LTM Q2 2025 2024
Przepływy operacyjne 187,0 146,5
Przepływy inwestycyjne -120,7 -127,3

CAPEX -69,2 -55,2
Saldo działalności lokacyjnej1 -69,7 -95,8
Pozostałe przepływy inwestycyjne2 18,2 23,7

Przepływy finansowe -134,5 -134,3
Wypłata dywidendy -126,0 -126,0

EBITDA skorygowana o zdarzenia jednorazowe 197,4 163,7
Przepływy operacyjne / EBITDA skorygowana (%) 94,7% 89,4%
Wolne przepływy pieniężne (FCF)3 117,7 90,2

mln zł 30.06.2025 30.06.2024
Środki płynne 493,3 490,2

Środki pieniężne i ekwiwalenty 319,1 387,7
Płynne aktywa finansowe 174,2 102,5

Zobowiązania oprocentowane (głównie leasing) -25,2 -31,4
Gotówka netto 468,1 458,9

1 Wpływy z wygaśnięcia depozytów i zapadanie obligacji pomniejszone o wypływy z założenia depozytów i objęcia obligacji
2 Zawiera głównie wpływy z odsetek od depozytów i obligacji oraz  wpływy z dotacji
3 Przepływy operacyjne pomniejszone o nakłady inwestycyjne (CAPEX) 

Pozycja płynnościowa i stan gotówki GK GPW 
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Postęp w realizacji Strategii 
oraz Perspektywy H2 2025
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Postęp w realizacji Strategicznych Kierunków Rozwoju GK GPW – wybrane inicjatywy 

Program Wsparcia Pokrycia Analitycznego 5.0 Rewitalizacja rynku NewConnect

▪ Zwiększenie budżetu PWPA o około 50%

▪ Start 1 lipca 2025, program potrwa do końca czerwca 2027

▪ Program obejmuje rekordowe 65 spółek z Głównego Rynku 

▪ Poza analizami spółek z Głównego Rynku w ramach PWPA 5.0 
publikowane będą biuletyny kwartalne opisujące segment 
NC Focus oraz Catalyst

▪ W programie bierze udział 11 biur maklerskich 

▪ W czerwcu GPW ogłosiła zmiany zasad kwalifikacji do 
segmentów NewConnect, w szczególności dotyczące 
warunków przynależności do segmentu NC Focus

▪ Nowe kryteria kwalifikacji to podwyższenie wymaganej 
kapitalizacji oraz wprowadzenie wymogów płynności akcji 

▪ Pierwsza kwalifikacja nastąpi 26 września 

▪ Spółki zakwalifikowane do segmentu NC Focus będą objęte 
PWPA w ramach biuletynów kwartalnych 

ETF na GPW 

▪ Trwa Program zerowych opłat od obrotu ETF/ETC

▪ Wzrost obrotów ETF/ETC w H1 2025  o 109,6% rdr

▪ Debiut Beta ETF Dywidenda Plus (18 sierpnia)  

❑ ETF bazuje na indeksie WIGdivplus – 52 spółki wypłacające 
dywidendy w ostatnich latach 

❑ Wypłaty dochodów funduszu co kwartał

▪ Kolejne ETF już wkrótce: HANetf Future of Defence i inne 

GPW IPO Academy

▪ Pięciomiesięczny program warsztatów, który kompleksowo 
pokazuje przedsiębiorcom, jak wygląda proces wejścia na 
giełdę 

▪ Warsztaty poprowadzą eksperci z uznanych instytucji rynku 
kapitałowego

▪ Start w październiku

▪ W programie weźmie udział do 30 uczestników
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Prace nad uruchomieniem nowej platformy transakcyjnej GPW WATS

Listopad

Testy Migracji i RollBack

Prace integracyjne Certyfikacja oprogramowania ISV

Wewnętrzne testy funkcjonalności systemu

Testy wydajnościowe i pojemnościowe 

Testy bezpieczeństwa

Potwierdzenie stanu 
gotowości do wdrożenia

8/9 Listopada 2025

Migracja systemów

10 Listopada 2025

Wdrożenie produkcyjne 
platformy GPW WATS

Testy

Prace 
wdrożeniowe

Harmonogram wdrożenia

PaździernikWrzesieńSierpień

Próby generalne 
wdrożenia 

(dress rehearsals)

Testy po stronie CG

▪ Prace nad wdrożenie platformy transakcyjnej GPW WATS prowadzone zgodnie z harmonogramem
▪ Trwają intensywne testy platformy po stronie GPW oraz Członków Giełdy 
▪ Zgodnie z harmonogramem, do końca września potwierdzenie z Członkami Giełdy stanu gotowości do wdrożenia w dniu 10 listopada 

30.08 13.09 4.10 25.10

Próby nieobowiązkowe Próby obowiązkowe 



▪ Wzrost obrotów sesyjnych akcjami w lipcu (+69,2% rdr) i sierpniu1 (+41,0% rdr)

Rynek Finansowy 

▪ Wzrost obrotów na rynku gazu w lipcu (+84,1% rdr) i sierpniu1 (+98,7% rdr)
▪ Spadek obrotów na rynku energii w lipcu o (-28,6% rdr) i  sierpniu1 (-10,1% rdr)
▪ Spadek obrotów prawami majątkowymi w lipcu (-30,9% rdr), wzrost w sierpniu1 (+48,4% rdr)

Rynek Towarowy 

▪ Wyższa dynamika wzrostu kosztów rdr w H2 2025 niż w Q2 2025 ze względu na: intensyfikację prac nad wdrożeniem 
GPW WATS, implementację systemu finansowo-księgowego oraz wydatkami na promocję rynku

OPEX

▪ CAPEX w H2 2025 na podobnym lub wyższym poziomie niż w H1 2025

CAPEX
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Perspektywy na H2 2025 dla Grupy GPW

▪ Osobiste Konto Inwestycyjne (OKI) – nowe rozwiązanie Ministerstwa Finansów zachęcające do oszczędzania i 
inwestowania na rynku kapitałowym

Rynek kapitałowy

1 Dane za sierpień do dnia 15.08.2025 
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Osobiste Konto Inwestycyjne (OKI) – szansa na rozwój rynku kapitałowego i GPW

Dynamika rozwoju ISK w Szwecji w latach 2012-2024
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Ministerstwo Finansów przedstawiło 5 sierpnia nowe dobrowolne 
rozwiązanie mające na celu wspieranie długoterminowego inwestowania –
Osobistego Konta Inwestycyjnego (OKI), wzorowane na koncie ISK w Szwecji.

Główne założenia OKI:
▪ Brak podatku przy inwestycjach do 100 tys. zł 
▪ Niski roczny podatek od aktywów powyżej limitu 100 tys. zł - w 2026 roku 

może to być około 0,8% (19% x rentowność obligacji skarbowych)
▪ Szerokie możliwości inwestycyjne - w dowolne aktywa dopuszczone do 

obrotu, fundusze inwestycyjne oraz do 25 tys. zł w lokaty lub obligacje 
oszczędnościowe 

▪ Pełna elastyczność - brak limitu wpłat i możliwość wypłat w dowolnym 
momencie

▪ Planowane wprowadzenie OKI: połowa 2026 r. 

Według szacunków Ministerstwa Finansów, w ciągu 3 lat wartość aktywów 
na OKI może sięgnąć 100 mld zł.

mld EUR, % %

Kapitalizacja spółek krajowych do PKB 2024 (%)

Osobiste Konta Inwestycyjne mogą stać się przełomem w dalszym rozwoju polskiego rynku kapitałowego. 
Dzięki atrakcyjnym zachętom podatkowym i elastycznym zasadom inwestowania, mają szansę przyciągnąć Polaków do długoterminowego budowania kapitału.
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Wyniki jednostkowe GPW SA 

mln zł Q2 2025 rdr H1 2025 rdr

PRZYCHODY 88,8 24,7% 168,5 20,1%
Obsługa obrotu 60,6 35,3% 113,6 28,3%
Obsługa emitentów 6,0 -2,5% 13,1 2,5%
Sprzedaż danych 16,9 11,2% 31,1 5,8%
Pozostałe przychody 4,9 4,3% 9,8 10,9%

Koszty operacyjne 54,0 12,0% 108,5 10,9%
Łączne koszty osobowe 25,2 23,2% 49,4 19,3%
Usługi obce 17,7 3,4% 37,4 5,5%
Amortyzacja 4,6 0,7% 9,0 -0,7%
Pozostałe1 4,2 7,7% 7,9 7,3%

Cost/income (%) 60,9% -6,9 p.p. 64,4% -5,3 p.p.
Pozostałe przychody 0,5 -8,7% 1,0 -28,8%
Pozostałe koszty 1,7 -51,1% 2,0 -53,9%
EBITDA 37,8 51,3% 67,6 39,5%
Marża EBITDA 42,5% 7,4 p.p. 40,1% 5,6 p.p.
Wynik na działalności finansowej 170,1 130,1% 171,0 127,9%
ZYSK NETTO 196,5 118,4% 217,6 105,1%
Marża netto 221,3% 94,9 p.p. 129,2% 53,6 p.p.

1 Zawiera: opłaty eksploatacyjne, podatki i opłaty (po odjęciu opłaty na KNF) oraz inne koszty operacyjne
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Wyniki finansowe GPW SA 



mln zł Q2 2025 rdr H1 2025 rdr

PRZYCHODY 45,2 14,7% 88,3 11,8%

Obsługa obrotu 25,9 20,1% 49,4 15,7%

Prowadzenie rejestrów 5,0 -26,0% 10,9 -13,7%

Rozliczenia transakcji 13,0 21,2% 26,2 14,6%

Koszty operacyjne 26,9 17,9% 50,0 10,7%

Łączne koszty osobowe 13,3 19,1% 25,1 10,2%

Usługi obce 7,6 19,1% 13,9 9,3%

Amortyzacja 2,9 30,0% 5,6 41,6%

Pozostałe1 3,0 1,4% 5,4 3,4%

Cost/income (%) 59,5% 1,6 p.p. 56,7% -0,6 p.p.

EBITDA 21,3 13,7% 44,0 15,0%

Marża EBITDA 47,2% -0,4 p.p. 44,9% -3,8 p.p.

Wynik na działalności finansowej 3,4 96,1% 6,6 52,3%

ZYSK NETTO 17,5 23,1% 36,3 18,8%

Marża netto 38,7% 2,6 p.p. 41,1% 2,4 p.p.

1 Zawiera: opłaty eksploatacyjne, podatki i opłaty oraz inne koszty operacyjne

Wyniki GK TGE
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Wyniki finansowe GK TGE



Bondspot GPW 
Benchmark AMX GPW

Tech
GPW 

Logistics
GPW 
DAI

GPW 
Private Market

GPW
Ventures

PLN mln H1 2025 H1 2024 H1 2025 H1 2024 H1 2025 H1 2024 H1 2025 H1 2024 H1 2025 H1 2024 H1 2025 H1 2024 H1 2025 H1 2024 H1 2025 H1 2024

Przychody 7,7 7,4 10,0 7,9 11,0 10,4 1,3 0,5 6,1 6,8 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,8

EBITDA 2,1 1,4 2,4 1,9 2,9 1,4 0,0 -1,9 -0,9 -1,0 -1,6 -3,7 -0,3 -0,9 -0,1 0,3

Zysk netto 1,4 0,8 2,1 1,4 2,3 1,0 0,0 -1,9 -1,5 -1,1 -2,3 -3,9 -0,2 -0,8 -0,1 0,3

▪ Łączny ujemny wynik EBITDA spółek zależnych non-core w H1 2025 wyniósł 2,9 mln zł wobec 7,2 mln zł w H1 2024

Spółki zależne non-core
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Wyniki finansowe spółek zależnych



mln zł, zmiany % rdr Q2 2025 rdr H1 2025 rdr

Przychody operacyjne 75,9 10,6% 148,1 12,2%

Prowadzenie depozytu 24,1 7,6% 47,3 6,7%

Rozrachunek na rynku kasowym 8,4 24,2% 16,3 20,3%

Obsługa emitentów 11,8 9,3% 23,0 34,0%

Działalność rozliczeniowa 24,8 8,6% 48,4 9,1%

Pozostała działalność 6,8 16,4% 13,2 4,1%

Koszty operacyjne 43,0 4,7% 86,3 5,6%

Zysk operacyjny 32,9 19,3% 61,9 23,0%

Zysk netto (PSR)1 34,3 17,4% 65,0 20,7%

EBITDA 39,1 15,8% 74,6 20,1%

Zysk netto (MSR)1 34,4 17,6% 64,9 19,8%

Wyniki GK KDPW 

1  GK KDPW publikuje wyniki finansowe według Polskich Standardów Rachunkowości (PSR), GK GPW 
publikuje wyniki finansowe według Międzynarodowych Standardów Rachunkowości (MSR)

Przychody (operacyjne i finansowe) GK KDPW w Q2 2025, które nie
zależą bezpośrednio od koniunktury rynkowej i wolumenów obrotu:

▪ Obsługa emitentów: 11,8 mln zł

▪ Przychody z tytułu zarządzania i administrowania funduszami
zabezpieczającymi: 11,1 mln zł

▪ Przychody finansowe: 9,9 mln zł

▪ Pozostała działalność bez Repozytorium Transakcji: 3,7 mln zł

Łączne przychody, które nie zależą bezpośrednio od koniunktury
rynkowej i wolumenów obrotu w Q2 2025 r.: 36,5 mln zł

▪ Prowadzenie depozytu: wzrost przychodów o 7,6% rdr do 24,1 mln
zł w związku z wyższą kapitalizacją akcji i pozostałych p.w. oraz
wartością rynkową obligacji,

▪ Rozrachunek na rynku kasowym: wzrost przychodów o 24,2% rdr do
8,4 mln zł w związku z wyższą liczbą instrukcji rozrachunkowych,

▪ Obsługa emitentów: wzrost przychodów o 9,3% rdr do 11,8 mln zł w
związku z większą obsługą zdarzeń korporacyjnych emitentów,

▪ Działalność rozliczeniowa: wzrost przychodów o 8,6% rdr do 24,8
mln zł w związku z wyższą liczbą i wartością rozliczonych transakcji,

▪ Pozostała działalność: wzrost przychodów o 16,4% rdr do 6,8 mln zł
w związku z wyższą liczbą zaraportowanych transakcji EMIR oraz
nadanych kodów LEI.
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Wyniki finansowe GK KDPW



IRGiT

InfoEngine

GK GPW

Spółki: zależne stowarzyszone

100%

100%

KDPW33,3%Towarowa Giełda Energii100%

BondSpot97,2%

GPW Private Market100%

GPW Benchmark100%

GPW Tech100%

GPW DAI100%

GPW Ventures ASI100%

GPW Logistics99,9%

Armenia Securities Exchange72,2%

Central Depository

of Armenia
100%

KDPW_CCP100%

Centrum Giełdowe24,8%
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Struktura GK GPW
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Kalendarz IR

▪ 1 września 2025

▪ 8-9 września 2025

▪ 23 września 2025

▪ 29-30 września 2025

▪ 6 listopada 2025 

▪ 20 listopada 2025

▪ 2-5 grudnia 2025

Kontakt IR

Zespół Relacji Inwestorskich GPW

ir@gpw.pl

+48 (22) 537 72 50

Poland on AIR, wydarzenie online skierowane do inwestorów z regionu DACH

22th Emerging Europe Conference (Pekao), Warszawa, Polska

GPW roadshow, Londyn, Wielka Brytania

European Financials Conference (mBank), Warszawa, Polska

Publikacja skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy GPW za III kwartał 2025 r.

BM PKO BP / GPW konferencja inwestorska, Nowy Jork, USA

Wood Winter Wonderland (Wood&Company), Praga, Czechy

mailto:ir@gpw.pl


▪ Niniejsza prezentacja została przygotowana przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. („Spółka” lub „GPW”) na potrzeby jej

akcjonariuszy, analityków oraz innych kontrahentów. Niniejsza prezentacja została sporządzona wyłącznie w celach informacyjnych i nie stanowi

oferty kupna bądź sprzedaży, ani oferty mającej na celu pozyskanie oferty kupna lub sprzedaży jakichkolwiek papierów wartościowych bądź

instrumentów. Niniejsza prezentacja nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej ani oferty świadczenia jakiejkolwiek usługi.

▪ Dane przedstawione w prezentacji zostały zaprezentowane z należytą starannością, jednak należy zwrócić uwagę, iż niektóre dane pochodzą ze

źródeł zewnętrznych i nie były niezależnie weryfikowane. W odniesieniu do wyczerpującego charakteru lub rzetelności informacji przedstawionych w

niniejszej Prezentacji nie mogą być udzielone żadne zapewnienia ani oświadczenia.

▪ GPW nie ponosi żadnej odpowiedzialności za jakiekolwiek decyzje podjęte w oparciu o informacje i opinie zawarte w niniejszej prezentacji. GPW

informuje, że w celu uzyskania informacji dotyczących Spółki należy zapoznać się z raportami okresowymi lub bieżącymi, które są publikowane

zgodnie z obowiązującymi przepisami prawa polskiego.
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Zastrzeżenia prawne
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