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Podsumowanie Q3 2025

Obroty akcjami = Obroty sesyjne na Gtownym Rynku GPW: 113,5 mld zt +43,1%

= Wzrost gtéwnych indeksow o ok. +30% po 9M 2025

WerSty indekséw = Rekordowy poziom WIG: 113,5 tys. pkt (28.10.2025)

= Przychody GK GPW: 135,1 mln zt +20,5%, w tym:
Przychody Rynek Finansowy : 91,5 mln zt +27,4%
Rynek Towarowy: 39,7 mln zt +9,7%

Koszt . = Koszty operacyjne: 91,2 min zt +12,0%
oszty operacyjne = Cost/income: 67,5% -5,1 p.p.
= EBITDA: 53,8 mln zt +39,1%

Wazrost zyskow = Zysk netto: 49,2 min zt +29,5%

Rekordowy kurs akcji GPW

62,9zt / akcje (4.11.2025)

Zmiany % w ujeciu rok do roku; zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujacej Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie | 2



Obroty akcjami na GPW

Kwartalne obroty sesyjne akcjami na Gtéwnym Rynku

Zmiana obrotéw sesyjnych akcjami rdr gietd w Europie’ w Q3 2025

—— zmiana obrotéw sesyjnych rdr (%) obroty sesyjne (mld zt)

zmiana rdr, % (dane w EUR) warto$¢ obrotéw wskaznik
(mld EUR) velocity?
mld zt zmiana rdr %

Athens 126,4% 13,3 43,9%
Prague 72,2% 1,6 11,7%
13,5 BME 68,2% 105,7 42,3%
l GPW I 44,2% 26,8 43,5%

43.1% Aquis Exchange 35,0% 174,2
Budapest 33,9% 2,3 19,1%
Deutsche Borse 30,6% 313,8 47,2%
MEDIANA i 28,2% 94,35 35,5%

Turquoise 25,8% 83,0

Cboe Europe 23,7% 609,0
Bucharest 23,1% 0,9 5,6%
Euronext 15,4% 655,9 40,4%
NasdagN&B  3,4% 166,6 35,5%
SIX 1,2% 166,7 33,6%
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 -21,7% Vienna 7.8 19,1%

2022 2023 2024 2025

Zrédto: GPW. FESE
1 i .

Gietdy FESE o rocznych obrotach powyzej 2 mld EUR . L L. .
2\Wskaznik obrotu (velocity ratio) Q3 2025: obroty sesyjne akcjami spotek krajowych jako % sredniej kapitalizacja spotek krajowych Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie | 3



Indeksy i wyceny GPW na tle wybranych indekséw globalnych

Zmiany wybranych indekséw 2025 YTD Wskaznik cena/zysk indekséw MSCI

zmiana rdr, % (dane w walutach lokalnych) — MSCI Poland == MSCIWorld = MSCI Emerging Markets
28
KOSPI 200 TR 80,7% e
MSCIPOLAND (USD) I 55,2 % » 295
WIG20 TR e 4 3,2% 99 -
WIG I 40,4% 20
MWIG40 TR I 35,8% 18
HANG SENG 32,6% 16 8e
SWIGS0 TR I 29,6% 14 s | -24%
NIKKEI 225 TR 28,6% 12 R 4
MSCI EM 28,5% 10
FTSE 100 TR 23,4% 8
DAX 19,9% 6
NASDAQ 100 TR 18,7% 4
MSCIWORLD 16,8% é
CAC 40 GR 15,4%
S&P 500 TR 15,3% 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Zrédto: Bloomberg, dane na 14.11.2025 ) o o i
Wskaznik C/Z indekséw MSCI 1Y forward Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie | 4



Najwieksze transakcje ECM na Gtéwnym Rynku w 2025 roku

Rynek Q32025: - (-)

TGV 9M 2025: 2,0 mid zt (-)

IPO / debiuty

Diagnostykat

1 695 minz

Luty 2025

=ARLEN

P’ TEXTILE GROUP

270 min zt

Czerwiec 2025

Qe QNA

przejscie z
NewConnect

Czerwiec 2025

Zrédto: raporty emitentéw

Rynek

wtérny

SPO

CCcC
1 550 minzt

Marzec 2025

~ 0 Benefit
Q) Systems

742 ninz

Kwiecien 2025

cyber_Folks"

204 min 2

Wrzesien 2025

Q32025: 0,8 mld zt (-75% rdr)
9M 2025: 9,3 mld zt (+47% rdr)

zgbkagroup

2150 minz

Listopad 2025

’0) Benefit
Q) Systems

1361 minz
VERCOM
295 minzt

Marzec 2025

ABB

allegro
1 815 minz

Czerwiec 2025

xtb

online trading

733 minz

Maj 2025

Ab-

267 min

Wrzesien 2025

allegro
1170 minz

Kwiecien 2025
1AW MURAPOL

310 minz

Maj 2025

BNP

LR PARIBAS

239 minzt

Lipiec 2025

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie | 5



Najwieksze emisje dtuznych instrumentéw nieskarbowych w 2025 roku

Obligacje Q3 2025: 10,3 mld zt (+190% rdr)
korporacyjne 9M 2025: 17,2 mld zt (+49% rdr)

Hipoteczne listy zastawne

ﬁ xS v Benefit 2
OI!\I.EN \') Systems ZQ_IBRG group
= Pjerwsza notowana na GPW emisja
600 minEUR 1 000 minzt 1 000 minzt ° hipotecznych listéw zastawnych
; dla inwestoréw indywidualnych od
Lipiec 2025 Marzec 2025 Lipiec 2025 l“n Bank Hipoteczny Dlisko 100
a"egro K Polenergia PLAY 1155 min# = \Wzrost przejrzystosci, ptynnosci i
atrakcyjnosci rynku finansowania
1 000 in 24 750 ol 2t 700 ol 2t Pasdziernik 2025 hipotecznego w Polsce
Wrzesien 2025 Luty 2025 Kwiecien 2025

ﬂ Warsaw Sustainable Segment

Zrédto: raporty emitentow Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie | 6
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Wyniki finansowe GK GPW Q3 2025

Wyniki GK GPW

mln zt Q32025 rdr 9M 2025 rdr

PRZYCHODY 135,1 +20,5% 411,5 +17,2%

Rynek Finansowy 91,5 +27,4% 271,8 +21,9%

Q32025
Rynek Towarowy 39,7 +9,7% 127,3 +10,4%
P tat &) -4,2% 12,4 -4,0%
ozostate 0 ’ = Przychody: 135,1 mln zt (+20,5% rdr) — wzrost w

Koszty operacyjne 91,2 +12,0% 268,8 +8,5% obu segmentach: Rynku Finansowym (+27,4% rdr)

Wskaznik cost/income (%) 67,5% -5,1p.p. 65,3% -5,3 p.p. oraz Rynku Towarowym (+9,7% rdr)
Pozostate koszty 0,3 +24,4% 2,5 -69,5%

. ) o L : .
EBIT 44,3 +43,0% 1431 +47.8% C/l: 67,5 % ( 5,1. p.p.) <?|Z|e,k| wzrggtow przychodow
pomimo przyspieszenia dynamiki OPEX do 12,0%

EBIT SKORYGOWANY' 44,3 +43,0% 143,1 +39,4% rdr
EBITDA 53,8 +39,1% 170,8 +42,4%
EBITDA SKORYGOWANA' 53,8  +39,1% 170,8 +35,8% = EBITDA: 53,8 mln zt (+39,1% rdr)

Marz 9 ,8% 5,3 p.p. 41,5% 5,7 p.p.

arza EBITDA skorygowana (%) 39,8% +5,3 p.p 5% +5,7p.p = Zysk netto: 49,2 mln zt (+29,5% rdr)
Udziat w zyskach spoétek stowarzyszonych 12,5 +17,2% 34,4 +21,5%
Saldo przychodéw i kosztéw finansowych 3,9 -7,9% 14,2 +19,5% = ROE: 18,1% vs. 15,1% rok wczesniej — zwrot z
ZYSK NETTO? 49,2 +29.50% 157,4 +39.1% kapitatu na poziomie wskazanym w Kierunkach
Strategicznych GPW 2025-

ZYSK NETTO? SKORYGOWANY' 49,2 +29,5% 157,4 +33,5% giczny RS

Marza netto skorygowana (%) 36,9% +2,9 p.p. 38,2% +4,6 p.p.

ROE® (%) 18,1%  +3,0 p.p. 18,1% +3,0 p.p.

T Wyniki 9M 2024 skorygowane o wptyw zdarzenia jednorazowego o wartosci 5,8 mln zt (4,7 mln zt wptywu na wynik netto)
27ysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej ) o o )
3 ROE (zwrot z kapitatu wtasnego) obliczane na podstawie zysku za ostatnie 12 miesiecy Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie | 8



Struktura przychodéw GK GPW

Przychody GK GPW

I Rynek finansowy [ Rynek towarowy Pozostate przychody

mln zt, zmiany rdr

+17,2%

-4,0%

+20,5% +10,4%
-4,2%
+9,7%

271,8

(66,1%) [ERCAREAA

+27,4%
Q32024 Q32025 9M 2024 9M 2025

Q32025

= Wzrost udziatu Rynku Finansowego w strukturze przychodéw: wyzsze
przychody z obrotu akcjami oraz przychody z dziatalnosci depozytowej AMX

1 Zawiera inne optaty od uczestnikow rynku w ramach obstugi obrotu oraz inne instrumenty rynku kasowego

2 Zawiera - Rynek finansowy: obstuga emitentow, dziatalno$¢ depozytowa AMX, inne optaty od uczestnikéw rynku, sprzedaz informacji;

Rynek towarowy: inne optaty od uczestnikdéw rynku, sprzedaz informacji; pozostate przychody

Struktura przychodéw GK GPW Q3 2025

Akcje Instrumenty pochodne

Instrumenty dtuzne
Inne’

Obstuga emitentéw

AMX

B - 4,4%
Sprzedaz informacji Energia elektryczna

4,4%
Gaz

Pozostate Prawa majatkowe

Sprzedaz informacji Inne

Rozliczanie pProwadzenie
transakcji rejestrow

Q32025

= Wzrost udziatu przychoddw niezaleznych od obrotu? w Q3 2025: 35,9%
wobec 33,8% za ostatnie cztery kwartaty pomimo wzrostu obrotéw
akcjamii gazem — efekt wyzszych przychodéw AMX

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie | 9



Przychody - Rynek Finansowy

Przychody - obstuga obrotu Rynek Finansowy Dane operacyjne

B Akcje Instrumenty pochodne Instrumenty dtuzne Pozostate’
mln zt, zmiany rdr
0,
oL Q32025 rdr 9M 2025  rdr
177,8
10,4 -3,2% obroty sesyjne (mld zt) 113,5 +43,1% 356,2 +42,3%
12,1
1400 12,3 AKCIJE liczba transakcji (mln) 12,2 +28,5% 37,1 +28,0%
. )
S0 10,7 $rednia optata (pb) 1,98 -2,2% 1,97  -2,5%
57,1 11,1
2,5% 14,4 INSTRUMENTY obroty W20 (mln) 1,5 -23,1% 52 -18,9%
POCHODNE $rednia optata W20 (zt) 1,08 +1,0% 1,08  +2,7%
12851 +37,9% INSTRUMENTY obroty TBSP (mld zt) 400,9 +48,9% 1069,9 +74,8%
103,8 DLUZNE obroty Catalyst (mld zt) 2,8 +37,6% 6,4 +22,9%
+39,5%
INNE RYNEK strukturyzowane (mld zt) 0,70 -7,5% 2,4 +23,3%
KASOWY ETF, ETC (mld zt) 0,72 +78,8% 2,2 +98,3%
Q32024 Q32025 9M 2024 9M 2025

Q32025
= Przychody z obrotu akcjami (+39,5% rdr): wyzsze obroty akcjami (+43,1% rdr) przy spadku Sredniej optaty (-2,2% rdr)
= Przychody z obrotu instrumentami dtuznymi (+15,0% rdr): wzrost obrotéw na Treasury Bondspot Poland i Catalyst
= Przychody z obrotu instrumentami pochodnymi (-20,6% rdr): spadek obrotéw (wycofanie algorytmow przez jednego z uczestnikow rynku)

1Zawiera: przychody z innych optat od uczestnikéw rynku oraz obrotu innymiinstrumentami rynku kasowego Gietda Papieréw Wartoéciowych w Warszawie | 10



Przychody - Rynek Finansowy

Sprzedaz informag;ji

mln zt, zmiany rdr

+9,2%

53,2
48,7
+9,7%
17,8
16,3 I

Q32024 Q32025 9M 2024 9SM 2025

Q32025
= Przychody ze sprzedazy informacji - wzrost
wynika z:

o pozyskania nowych klientow
o wzrostu liczby abonentow informacji

I Optaty za notowanie

Obstuga emitentow

Optaty za wprowadzenia

mln zt, zmiany rdr

+2,0%

e 18,8 19,2

60 6.1 3,3 3,5

1,0 1,0

15,6
4,9 SN +1,9%

Q32024 Q32025 9M 2024 SM 2025

WA +1,1%

Q32025

= Przychody z obstugi emitentow: stabilne
przychody z optat za notowanie emitentdw oraz
optat za wprowadzenie nowych instrumentow
do obrotu

mln

Dziatalno$¢ depozytowa Dziatalno$c¢ gietdowa

zt, zmiany rdr

+108,9% +39,5%

10,5 21,6
1,5 155 3,8

5,0 2,9
1,0 il WA +41,5%
+122% 12,6

Q32024 Q32025 9M 2024 9M 2025

Q32025

Przychody AMX: wzrost zwigzany z
zatwierdzeniem przez bank centralny Armenii
wyzszych stawek optat za ustugi depozytowe

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie | 11



Przychody - Rynek Towarowy

Przychody - obstuga obrotu Rynek Towarowy Dane operacyjne

I Energia I Gaz [ Prawa majatkowe inne optaty od uczestnikéw rynku

mln zt, zmiany rdr

+14,6%
40 80 Q32025 rdr 9M 2025 rdr
73,2
35 70 638
’ - 0, - 0,
- +12,3% . 22,6 +28.,4% ENERGIA obroty spot (TWh) 11,9 4,7% 36,9 1,1%
17,6 ELEKTRYCZNA
25 23,8 50 obroty forward (TWh) 16,1 -27,3% 49,5  -16,6%
21,2 +2,5%
v 79 +264% 40 obroty spot (TWh) 40 -11,6% 23,2 +47,2%
R 30 GAZ
15 +4,7% +49,9% ZIEMNY
- - obroty forward (TWh) 46,6  +54,7% 128,0 +49,7%
+47,6%
5 10 20,5 18,5 -9,5% PRAWA 0 0
) 7,2 -16,1% ) MAJATKOWE obroty spot (TWh) 3,9 +0,4% 13,8 +1,3%
Q32024 Q32025 9M 2024 9M 2025

Q32025

Przychody z obrotu gazem (+47,6% rdr): wzrost obrotéw na rynku terminowym, w wyniku rosngcego znaczenia tego surowca w miksie energetycznym
= Przychody z innych optat (+26,4% rdr): ograniczenie upustow IRGIT w optatach od zabezpieczen oraz wzrost liczby klientow ustug swiadczonych przez InfoEngine S.A.
= Przychody z obrotu energig (-16,1% rdr): spadek wynika z obnizonej ptynnosci instrumentéw terminowych dla dostawy przysztorocznej

TWh —terawatogodziny Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie | 12



Przychody - Rynek Towarowy

Rozliczenie transakgcji Prowadzenie rejestrow

mln zt, zmiany rdr [ Rejestr Swiadectw Pochodzenia [ Rejestr Gwarancji Pochodzenia

+14,2% A
mln zt, zmiany rdr
20 40 37.7 20 40
35 33,0 35
15 +13,2% 30 15 30
11,5 25 o )
101 -13,1%
10 20 10 o 17,0
14,8
E -11,3% 15
-3,5%
5 10 5 4,4 3.9 10
5 +6,3% 5 125 OB -16,7%
3,1 YR -18,5%
0 0 0 0
Q32024 Q32025 9M 2024 9M 2025 Q32024 Q32025 9M 2024  SM2025
Q32025 Q32025
. o .. 4 _ ) . .o . z _
= Przychody z rozliczenia transakgji (+13,2% rdr): = RSP ( ‘1 8,5% rdr): nlzszy\{volumer’w Wstawmnych SP - efekt
zwigkszone wolumeny obrotéw na rynkach TGE stopniowego WyChO(?Izenla Wytworcow z sy.stemu OZE
= RGP (+6,3% rdr): wyzszy wolumen operacji dokonywanych w
rejestrze

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie | 13



Rynek Towarowy - zmiany regulacyjne

7 . . = Rozporzgdzenie MKiS z 29 sierpnia 2025:

Swiadectwa pochodzenia: , . )

obowiazek umorzen 2026-2028 o procentowy obowigzek umarzania swiadectw pochodzenia w latach 2026-2028
ustalony dla swiadectw zielonych: 9,0% wobec 8,5% w 2025

= Projekt ustawy Ministerstwa Energii zaktada zmiany legislacyjne:
: : _ o przywrocenie obowigzkowej sprzedazy przez gietde (obligo) 80% wytworzonej energii
Obligo gietdowe: energia elektryczna : : : : :
e o zwiekszenie poziomu obliga dla gazu ziemnego do 85% z 55%
= Trwaja konsultacje projektu
= Proponowane wejscie zmian w zycie: lipiec 2026

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie | 14



Koszty operacyjne GK GPW

Koszty operacyjne

min zt Q32025 rdr 9M 2025 rdr
KOSZTY OPERACYIJNE 91,2 +12,0% 268,8 +8,5%
taczne koszty osobowe 45,9 +15,7% 135,6 +12,2%
Ustugi obce, w tym: 26,3 +0,6% 77,5 -0,9%
IT 13,2 -6,2% 41,7 +1,4%
doradztwo 4,0 +6,7% 9,0 -11,9%
inne ustugi obce 9,1 +2,9% 26,8 -0,3%
Amortyzacja 9,5 +23,4% 27,7 +19,9%
Pozostate' 53  +37,9% 15,4 +10,3%
Optata KNF 4,1 +3,8% 12,6 +7,3%
COST/INCOME (%) 67,5% -5,1p.p. 65,3% -5,3p.p.
MARZA EBITDA? (%) 39,8% +53p.p. 41,5% +5,7p.p.

Q32025

= Koszty osobowe (+15,7% rdr): wzrost zwigzany z:
o rezerwami na wynagrodzenia zmienne po wyzszych wynikach GK GPW
o wzrostem zatrudnienia 0 6,8% rdr
o podwyzka wynagrodzen pracownikdéw srednio 0 6% w 10.2024 r.

= Stabilne koszty ustug obcych (+0,6% rdr)

= Amortyzacja (+23,4% rdr): inwestycje w infrastrukture IT w GK GPW oraz
wzrost amortyzacji w GPW Logistics i GPW DA

1 Zawiera: optaty eksploatacyjne, podatki i optaty (po odjeciu optat na KNF) oraz inne koszty operacyjne
2 Wyniki 9M 2024 skorygowane o wptyw zdarzenia jednorazowego o wartosci 5,8 mln zt

Kwartalna zmiana przychodoéw i kosztéw operacyjnych

= zmiana przychoddéw, rdr = zmiana kosztéw operacyjnych, rdr
28,9% _~29,0%
24,6% 77 . 2N
= 26,7%
19,0% 19,29%719,9%
-~
11,7% 10,8%
1,6% 1,8% 5,3%
-2,4%
-14,9%

Q3 Q4 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q8
2022 2022 2023 2023 2023 2023 2024 2024 2024 2024 2025 2025 2025

Wskaznik cost/income i marza EBITDA

—— marza skorygowanej EBITDA (%) koszty operacyjne/przychody (C/I, %)

72,6%
o7 67,5%

0,
./.\./I\._H_._SM%_./I’_'\SQS %

Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
2022 2022 2023 2023 2023 2023 2024 2024 2024 2024 2025 2025 2025

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie | 15



Koszty operacyjne GK GPW

Zmiana kosztéw operacyjnych rdr

mln zt, zmiany rdr

+12,0% Q32025

= Wozrost kosztéw operacyjnych o +12,0% rdr

= Dynamika wzrostu kosztéw podwyzszona przez:

81,4 +3,4 0,7 +2,5 —HiE-

o wyzsze koszty zmienne, w tym: rezerwa na
wynagrodzenia zmienne (zwigzana ze wzrostem
wynikéw GK GPW) oraz wyzsze koszty ustug
transportowych (GPW Logistics: spétka non-core)

o wyzsze koszty AMX zwigzane z podwyzkg cennika
ustug depozytowych

= Pozytywnie na dynamike kosztow wptyneta
restrukturyzacja kosztéw spétek non-core

= Bazowy wzrost kosztéw operacyjnych w biznesie

Q32024 rezerwa na GPW AMX pozostate bazowy Q32025 podstawowym o +5,7% rdr
wynagrodzenia  Logistics spotki wzrost OPEX
zmienne (none-core) non-core

Dane spotek non-core z wytaczeniami konsolidacyjnymi Gietda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie | 16



Nakfady inwestycyjne GK GPW

Naktady inwestycyjne

- WNIiP: WATS (mln zt) WNIP: pozostate (mln zt) rzeczowe aktywa trwate (mln zt)
mln zt, zmiany rdr +48,6% 59 e
59,5
+39,8% = Wzrost naktadéw inwestycyjnych (+48,6% rdr)
zZwigzany z:
24,2 19,81 +223,4%
40 1 o przesunieciem czesci naktadéw na rzeczowe
19,2 ’
’ 61 aktywa trwate w obszarze IT z Q4 2024 na Q1
s 15,1 12,9 16,2 3,6/ +148,2% ’ 14.5 2025
’ 3,3 . . L
1,4 4,1 6.1 14,8 o Intensyfikacjg prac nad wdrozeniem GPW WATS
4,2 (wyzsze naktady na wartosci niematerialne i
6,3 4,0 4,2
prawne)
RIS +31,4%
se 71 71 S]] +59,9% 19,1 o naktadami na modernizacje infrastruktury IT i
eliminacje dtugu technologicznego
Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 M M o realizacjg wymogéw DORA
2024 2024 2025 2025 2025 2024 2025
= Aktualnytaczny budzet GPW WATS: 152,9 mln zt
CAPEX/przychody (%)
12,2% 13,3% 18,3% 11,2% 14,2% 11,4% 14,5%

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie | 17



Pozycja ptynnosciowa i stan gotéwki GK GPW

Skonsolidowane przeptywy pieniezne

mln zt LTM Q32025 2024
Przeptywy operacyjne 185,1 146,5
Przeptywy inwestycyjne 16,7 -127,3
CAPEX -74,6 55,2 = Przeptywy operacyjne za dwanascie miesiecy
Saldo dziatalnosci lokacyjnej' +65,3 -95,8 zakoniczonych 30.09.2025 r. wyniosty 185,1 mln zt,
Pozostate przeptywy inwestycyjne? +26,0 +23,7 co stanowito 88,7% EBITDA skorygowanej o wptyw
Przeptywy finansowe -141,0 -134,3 zdarzen jednorazowych
Wyptata dywidendy -132,4 -126,0
EBITDA skorygowana o zdarzenia jednorazowe 208,6 163,5 - W.oln.e przep{y\fvy pieniQZne3 (FCF) za dwangs’cie
Przeptywy operacyjne / EBITDA skorygowana (%) 88.7% 89.6% miesiecy zakonczonych 30.09.2025 r. wyniosty 110,5
mln zt, +22,5% rdr
Wolne przeptywy pieniezne (FCF)® 110,5 90,2
= Nadzien 30.09.2025 GPW posiadata 376,5 mln zt
352,7 mln zt
mln zt 30.09.2025 30.09.2024
Srodki ptynne 376,5 381,4 = W sierpniu GPW wyptacita dywidende w wysokosci
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 255,9 194,8 132,4 mln zt (3,15 zt na akcjeg, +5% rdr).
Ptynne aktywa finansowe 120,7 186,6
Zobowigzania oprocentowane (gtdwnie leasing) 23,8 29,4
Gotéwka netto 352,7 352,1

TWptywy z wygasniecia depozytow i zapadanie obligacji pomniejszone o wyptywy z zatozenia depozytdw i objecia obligacji
2Zawiera gtownie wptywy z odsetek od depozytéw i obligacji oraz dywidend

S Przeptywy operacyjne pomniejszone o naktady inwestycyjne (CAPEX) Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie | 18
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Strategiczne Kierunki Rozwoju 2025-2027

&, GPW

Rozwoéj rynku
kapitatowego

Wzrost liczby
debiutéw gietdowych

Edukacja finansowa i
promocja rynku

Aktywne wsparcie
emitentow

Rozwéj nowoczesnych
ustug i produktéow

Wzmacnianie
dziatan ESG

= Osobiste Konto Inwestycyjne — inwestycje do 100 tys. zt bez podatku

= Zmiany w Listing Act - utatwienia w pozyskiwania kapitatu

= GPW IPO Academy - cykl warsztatéw dla ok. 30 spétek planujacych IPO
= GPW IPO Bridge - spotkania spotek i funduszy PE i biur maklerskich
= GPW Catalyst Forum - spotkanie inwestoréw i emitentéw rynku obligacji

» Inicjatywy promujace rynek kapitatowy: GPW 24/7, #ETFnaGPW
= Dziatania edukacyjne Fundacji GPW - ponad 70 tys. uczestnikéw YTD

= PWPA 5.0 - zwiekszenie budzetu o okoto 50%, analizy NewConnect i Catalyst

= Zmiany w sprawozdawczosci (udziat w konsultacjach) — zmniejszenie obowigzkéw

» Program Zerowych Opfat od obrotu ETF - wzrost obrotéw YTD o ponad 100% rdr
= Nowe ETF na GPW - udziat GPW w pracach nad Beta ETF Dywidenda Plus

» GPW FutureBridge — miedzyuczelniany program edukacyjny dla kobiet liderek we
wspotpracy ze SGH, ALK i Szkotg Biznesu Politechniki Warszawskiej

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie | 20



Inicjatywy promujace rynek kapitatowy

#ETFnaGPW

Popularyzacja
inwestowania pasywnego i
zwiekszenie Swiadomosci
ETF-6w notowanych na
GPW

Realizacja kampanii w
okresie 17.11-30.12.2025
— sezon inwestycji IKE/IKZE

Obecnosé w wielu
kanatach komunikacji

Poznaj ETF-y

@ é

na GPW

KATARZYNA

poszerza swéj portfel
o rozwiqzania dajqce dostep
do globalnych rynkéw

GPW 24/7

Informacje gietdowe na
ok. 60 wielkoformatowych
ekranach w siedmiu
miastach: Gdyni, todzi,
Katowicach, Poznaniu,
Szczecinie, Warszawie i
Wroctawiu

Codziennie w godz. 8:00-
9:00i 16:00-19:00
prezentowane notowania
i wykresy indeksow GPW
oraz spotek

Nowoczesny sposob
popularyzacji wiedzy o
gietdzie

nan
e |

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie | 21



Strategiczne Kierunki Rozwoju 2025-2027

Ambicje finansowe Budowa wartosci dla akcjonariuszy

Ambicje finansowe = stopa zwrotu z akcji GPW zmiana indeksu WIG

]
2024-2027 (CAGR) Q32025LTMvs. 2024

zmiana %

-49,3% (TSR: 57,8%)

-40,4%
I\h\,"‘ N*/

Przychody 6-8% +13,0%

OPEX 4-6% +6,3%

EBITDA 8-12% +27,6% r
Ambicj%i;ansovve 032025LTM' 11.2024 11.2025
7
Wzrost kapitalizacji GPW
ROE ~18% m razem z wyptacong dywidendg?

" na podstawie wynikow skorygowanych o wptyw zdarzen jednorazowych
2 od ogtoszenia ,Kierunkéw Strategicznych 2025-2027” do 14.11.2025 Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie | 22



Perspektywy




Perspektywy

Rynek Finansowy = Akcje - obroty sesyjne: pazdziernik (+49,6% rdr), listopad (-2,5% rdr)

obroty = Kontrakty terminowe na indeksy: pazdziernik (-21,7% rdr), listopad (-15,9% rdr)

Rynek Towarowy = Energia elektryczna (spotiforward): pazdziernik (-16,0% rdr), listopad (-7,8% rdr)
= Gazziemny (spotiforward): pazdziernik (+112,7% rdr), listopad (+5,1% rdr)
obroty = Prawa majgtkowe (spot): pazdziernik (-4,3% rdr), listopad (+109,3% rdr)

Utrzymanie podwyzszonej dynamiki wzrostu kosztéw operacyjnych rdr

OPEX
CAPEX

Naktady inwestycyjne w Q4 2025 na wyzszym poziomie nizw Q3 2025

Kontynuacja inwestycji technologicznych (WATS, infrastruktura IT, Al)

OPEX/ CAPEX

Dane o obrotach za listopad do dnia 14.11.2025 Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie | 24



Prace nad uruchomieniem platformy transakcyjnej GPW WATS

Harmonogram wdrozenia GPW WATS

Grudzien Luty Marzec Maj Q2
2025 2026 2026 2026
= Stabilna

pre-produkcyjna

wersja platformy Planowana Data

= Publikacja petnej = Potwierdzenie = 28.03.2026 = (09.05.2026 Wdrozenia
dokumentagji termindéw Druga Préba Trzecia Préba platformy
GPW WATSv. 1.7. Prob Generalnych Generalna wdrozenia Generalna wdrozenia transakcyjnej
= 28.02.2026 CRWWATS

Pierwsza Préba
Generalna wdrozenia

= Prace m.in. nad obszarami zidentyfikowanymi podczas wczesniejszych testow i préb, w tym dodatkowymi funkcjonalnosciami, do lutego 2026
= Wyznaczenie Daty Wdrozenia GPW WATS po zamrozeniu stabilnej wersji systemu

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie | 25
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Wyniki GK GPW 2022-2025

Przychody - Rynek Finansowy

—— zmiana rdr (%) przychody (mln zt)

mln zt zmiana rdr %
91,5
27,4%

Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3

2022 2023 2024 2025
EBITDA
—— zmiana rdr (%) EBITDA (mln zt)
mln zt zmiana rdr %

53,8

39,1%

Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
2022 2023 2024 2025

" Wyniki skorygowane o wptyw zdarzen jednorazowych
2Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j

Przychody - Rynek Towarowy

—— zmiana rdr (%) przychody (mln zt)

min zt zmiana rdr %
39,7

|

9,7%

Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3

2022 2023 2024 2025
Zysk netto 2
—— zmiana rdr (%) zysk netto (mln zt)
mln zt zmiana rdr %

Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q38
2022 2023 2024 2025

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie | 28



Wyniki finansowe GPW SA

Wyniki jednostkowe GPW SA

min zt Q32025 rdr 9M 2025 rdr
PRZYCHODY 79,6 +20,6% 248,1 +20,2%
Obstuga obrotu 53,2 +29,4% 166,8 +28,7%
Obstuga emitentow 6,0 +2,0% 19,1 +2,3%
Sprzedaz danych 15,3 +5,9% 46,3 +5,8%
Pozostate przychody 4,7 +12,9% 14,5 +11,5%
Koszty operacyjne 55,0 +11,4% 163,6 +11,1%
taczne koszty osobowe 25,7 +21,4% 75,1 +20,0%
Ustugi obce 17,8 0,0% 55,2 +3,7%
Amortyzacja 4,7 +9,6% 13,7 +2,6%
Pozostate' 4,4 +15,4% 12,3 +10,1%
Cost/income (%) 69,7% -5,7p.p. 65,9% -5,5 p.p.
Pozostate przychody 0,4 -18,0% 1,5 -25,8%
Pozostate koszty 0,3 +68,6% 2,3 -49,3%
EBITDA 28,5 +33,6% 96,1 +37,7%
Marza EBITDA 35,8% +3,4 p.p. 38,7% +4,9 p.p.
Wynik na dziatalnosci finansowej 1,1 -13,3% 172,1 +125,6%
ZYSK NETTO 19,7 +34,6% 237,3 +96,6%
Marza netto 24,7% +2,6 p.p. 95,6% +37,1 p.p.

1 Zawiera: optaty eksploatacyjne, podatki i optaty (po odjeciu optaty na KNF) oraz inne koszty operacyjne
Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie | 29



Wyniki finansowe GK TGE

Wyniki GK TGE

mln zt Q32025 rdr 9M 2025 rdr
PRZYCHODY 39,6 +7,5% 127,8 +10,5%
Obstuga obrotu 23,8 +12,3% 73,2 +14,6%
Prowadzenie rejestrow 889 -11,3% 14,8 -13,1%
Rozliczenia transakcji 11,5 +13,2% 37,6 +14,2%
Koszty operacyjne 24,3 +9,1% 74,4 +10,1%
taczne koszty osobowe 12,0 +9,4% 37,1 +9,9%
Ustugi obce 7,1 +5,7% 21,0 +8,0%
Amortyzacja 2,7 +7,1% 8,3 +18,9%
Pozostate' 2,5 +21,0% 7,9 +8,4%
Cost/income (%) 67,5% +0,9 p.p. 58,2% -0,1 p.p.
EBITDA 18,0 +5,1% 62,1 +11,7%
Marza EBITDA 45,5% -1,1 p.p. 48,6% +0,6 p.p.
Wynik na dziatalnosci finansowej 2,1 -1,0% 8,6 +35,0%
ZYSK NETTO 14,2 +5,9% 50,4 +14,9%
Marza netto 35,8% -0,5 p.p. 39,5% +1,6 p.p.

1 Zawiera: optaty eksploatacyjne, podatki i optaty oraz inne koszty operacyjne
Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie | 30



Wyniki finansowe spoétek zaleznych

= tagczny ujemny wynik EBITDA spotek zaleznych non-core w 9M 2025 wyniost 2,9 mln zt wobec 16,1 mln zt w 9M 2024

PLN mln

Przychody
EBITDA

Zysk netto

GPW

Benchmark AMX

Bondspot

9M 2025 9M 2024 9M 2025 9SM 2024 9M 2025 9SM 2024

12,0 11,3 15,7 12,0 21,6 15,5

3,3 2,3 4,1 3,1 6,9 2,4

2,2 1,4 3,5 2,4 4,8 1,9

Dane nie zawierajg wytaczen konsolidacyjnych

Spotki zalezne non-core

GPW GPW
Tech Logistics

9M 2025 9M 2024 9M 2025 9SM 2024 9SM 2025 9SM 2024 9M 2025 9SM 2024 9M 2025 9M 2024

3,0 0,6 9,6
1,3 -8,6 -1,3
1,3 -8,7 -2,2

GPW

DAI Private Market

9,4 0,0 0,0
-1,5 -2,2 -5,5
-1,7 -3,3 -5,7

GPW GPW
Ventures

0,0 0,0 0,0 1,3
-0,5 -1,1 -0,2 0,6
-0,3 -1,0 0,1 1,0

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie | 31



Wyniki finansowe GK KDPW

Wyniki GK KDPW * Prowadzenie depozytu: wzrost przychodéw o 16,2% rdr do 25,7 mln zt w

zwigzku z wyzszg kapitalizacjg akcji i pozostatych p.w. oraz wartoscig rynkowg

obligacii,
mln zt, zmiany % rdr Q32025 rdr 9M 2025 rdr = Rozrachunek na rynku kasowym: wzrost przychodéw o 14,9% rdr do 7,8 mln zt
w zwigzku z wyzszg liczbg instrukcji rozrachunkowych,
Przychody operacyjne 76,5 +14,5% 224,6 +13,0% = Obstuga emitentéw: wzrost przychoddéw o 47,2% rdr do 14,0 mln zt w zwigzku
ze wzrostem liczby zdarzen korporacyjnych emitentéw, wyzsza wartoscig
Prowadzenie depozytu 25,7  +16,2% 73,0 +9,8% odsetek operacyjnych oraz wyzsza warto$cia wyptacanych s$wiadczer z

papierow wartosciowych (dywidendy, odsetki),

Rozrachunek na rynku kasowym 7,8 +14,9% 24,1 +18,5% * Dziatalno$é rozliczeniowa: wzrost przychodéw o 5,8% rdr do 23,6 mln zt w

zwigzku z wyzszg liczbg i wartoscia rozliczonych transakgji,

. . N o N o
Obstuga emitentow 140 47,2% e 38,7% = Pozostata dziatalnos$é¢: spadek przychodéw o 11,1% rdr do 5,4 mln zt w
) » ) ) zwigzku z nizszg liczbg zaraportowanych transakcji EMIR, nizszymi
Dziatalnosc rozliczeniowa 23,6 +5,8% 71,9 +8,0% ) L . . ) .
przychodami z administrowania srodkami Funduszu Gwarancyjnego i Systemu
] Rekompensat (nizsze stopy procentowe).
Pozostata dziatalnos¢ 5,4 -11,1% 18,7 -0,8%
Przychody (operacyjne i finansowe) GK KDPW w Q3 2025, ktdre nie zalezg
Koszty operacyjne 40,5 +6,8% 126,8 +6,0% bezposrednio od koniunktury rynkowej i wolumendw obrotu:
= Obstuga emitentéw: 14,0 mln zt
Zysk operacyjny 36,0 +24,7% 97,9 +23,6% = Przychody 2z tytutu zarzadzania i administrowania funduszami
; zabezpieczajgcymi: 11,3 mln zt
+ 0 + 0
Zysk netto (PSR) 36,9 22,4% 101,9 21,3% ' ErEeheeyinarsee: 8.8 min
EBITDA 42.4 +20.9% 117.0 +20.4% = Pozostata dziatalnos¢ bez Repozytorium Transakcji: 3,0 mln zt
’ 3 9 ’
taczne przychody, ktére nie zalezg bezposrednio od koniunktury rynkowej i
Zysk netto (MSR)' 37,1 +17,4% 102,0 +21,0% wolumendw obrotuw Q3 2025 r.: 38,2 mln zt

T GK KDPW publikuje wyniki finansowe wedtug Polskich Standardéw Rachunkowosci (PSR)

GK GPW publikuje wyniki finansowe wedtug Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (MSR) Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie | 32



Wycena GPW w poréwnaniu z innymi operatorami gietd

Wybrane wskazniki

Bz I EV/EBITDA B stopa dywidendy @® Cena/ warto$é ksiegowa vs. ROE linia trendu
P/BV
-41,9%
: o
1,9x 9 o
25 23,9 25 6,0
5,5 8 o
5,5 o
20 20 50 7 ©
4,5
-22,9% 4.0 6
15 13,9 15 s 5 MEDIANA
12,6 . 28 P/BV: 3,5x
9.7 4 ©  ROE:17,1%
10 10 ’ 2,5 . % ° 4 0
2,0
o O
- - 1.5 2 GPW
1,0 P/BV: 2,5x
0,5 ! ROE: 16,8%
0 0 0,0 0 ROE (%)
GPW MEDIANA GPW MEDIANA MEDIANA  GPW

Zrédto: Bloomberg, GPW 11.11.2025; mediana 22 notowanych operatoréw gietd. Wskazniki zyskéw na podstawie prognoz 1Y forward Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie | 33



Struktura GK GPW

Spoftki: zalezne

100% Towarowa Gietda Energii
100% IRGIT
100% InfoEngine
97,2% BondSpot
100% GPW Benchmark

100%

GPW Private Market

100% GPW Tech

100% GPW DAl

100% GPW Ventures ASI

99,9% GPW Logistics

72,2% Armenia Stock Exchange

Central Depository

100% :
° of Armenia

stowa rzyszone

33,3%

KDPW

100%

KDPW_CCP

24,8%

Centrum Gietdowe
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Kalendarz IR

= 17 listopada 2025 Publikacja skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy GPW za lll kwartat 2025 .

= 20 listopada 2025 PKO Securities CEE Capital Markets Conference, Nowy Jork, USA

= 2-5grudnia 2025 Wood Winter Wonderland (Wood&Company), Praga, Czechy

Kontakt IR

Zespot Relacji Inwestorskich GPW

ir w.pl

+48 (22) 537 72 50

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie | 35
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Zastrzezenia prawne

= Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,Spotka” lub ,GPW”) na potrzeby je;
akcjonariuszy, analitykow oraz innych kontrahentéw. Niniejsza prezentacja zostata sporzgdzona wytgcznie w celach informacyjnych i nie stanowi
oferty kupna badz sprzedazy, ani oferty majgcej na celu pozyskanie oferty kupna lub sprzedazy jakichkolwiek papieréw wartosciowych badz
instrumentow. Niniejsza prezentacja nie stanowi rekomendaciji inwestycyjnej ani oferty Swiadczenia jakiejkolwiek ustugi.

= Dane przedstawione w prezentacji zostaty zaprezentowane z nalezytg starannoscig, jednak nalezy zwrdocic uwage, iz niektére dane pochodzg ze
zrodet zewnetrznych i nie byty niezaleznie weryfikowane. W odniesieniu do wyczerpujgcego charakteru lub rzetelnosci informaciji przedstawionych w
niniejszej Prezentacji nie mogg by¢ udzielone zadne zapewnienia ani oswiadczenia.

= GPW nie ponosi zadne] odpowiedzialnosci za jakiekolwiek decyzje podjete w oparciu o informacije i opinie zawarte w niniejszej prezentacji. GPW

informuje, ze w celu uzyskania informacji dotyczacych Spétki nalezy zapoznac sie z raportami okresowymi lub biezacymi, ktére sg publikowane
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego.

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie | 36
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