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Warszawa




Podsumowanie

= Obroty sesyjne na Gtownym Rynku GPW: 470,3 mld zt +41,9%
= WIG: +47,3%; MSCI Poland (USD): +67,8%

Rynek akcji

= Przychody GK GPW: 551,9 mln zt +18,7%, w tym:

Przychody o Rynek Finansowy: 364,5 mln zt +23,1%
o Rynek Towarowy: 171,6 mln zt +12,5%

= Koszty operacyjne: 364,8 mln zt +9,9%
= Wskaznik cost/income: 66,1% -5,3 pkt.proc.

= EBITDA skorygowana': 225,4 mln zt +37,7%
= Zysk netto skorygowany': 204,7 mln zt +30,2%

= Naktady inwestycyjne: 74,7 mln zt +35,5%
= Gotdwka netto na koniec 2025: 383,8 mln zt +4,2%

= Rekordowy kurs akcji GPW 30.12.2025: 65,0 zt +60,7% (TSR?: +68,5%)
= Wzrost wartosci rynkowej GPW w 2025: +1,03 mld zt

Kurs akcji GPW

Zmiany % w ujeciu rok do roku; zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujace;j
' Zdarzenia jednorazowe opisane szczegdtowo na s. 11
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2Total Shareholder Return (TSR): tgczna stopa zwrotu akcjonariuszy (wzrost kursu akcji powiekszony o wyptacong w danym roku dywidende)



Obroty akcjami na GPW w 2025

Zmiana obrotéw sesyjnych akcjami rdr gietd w Europie’ w 2025

Roczne obroty sesyjne akcjami na Gtéwnym Rynku

wartos$¢ obrotéw  wskaznik

obroty sesyjne (LHS, mld zt) —— zmiana obrotéw sesyjnych rdr (RHS, %) e
(mld EUR)  velocity

zmiana rdr, % (dane w EUR)

mld zt zmiana rdr %

Athens 83,1% 46,3 40,8%
Prague 58,6% 6,8 12,4%
Budapest 47,5% 10,8 23.1%
GPW I 44,2% 111,6 46,6%

Turquoise 39,7% 361,4

Cboe Europe 31,1% 2687,8

Aquis Exchange 30,9% 697,8
MEDIANA N 30,5% 360,8 36,7%
Deutsche Borse 30,1% 1373,9 52,4%
Euronext 19,9% 2857,7 43,9%
BME 19,6% 360,3 36,7%
SIX 11,2% 759,9 36,2%
Vienna 8,8% 34,9 22,0%
o < o 6 e e o W e < & Nasdaqg N&B 7,9% 740,1 37,7%
5 & 5 & 2 %8 5 8 g 8 g g ¢ -1,6% Bucharest 2,9 5,4%

Zrédto: GPW. FESE

! Gietdy FESE o rocznych obrotach powyzej 2 mld EUR
2\Wskaznik obrotu (velocity ratio) 2025: obroty sesyjne akcjami spotek krajowych jako % $redniej kapitalizacja spétek krajowych
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Obroty akcjami na GPW na poczatku 2026

Miesieczne obroty sesyjne akcjami na Gtéwnym Rynku i indeks VIX

obroty sesyjne (mld zt, LHS) VIX - CBOE Volatility Index (RHS)
styczeri — luty 2026 2026 YTD
100,1 mld zt

. +51,8% rdr

Podwyzszona zmiennos$¢ na rynkach wptywa

na wzrost obrotow akcjami na GPW
Obroty sesyjne na Gtoéwnym Rynku GPW w
styczniu 2026 po raz pierwszy w historii
przekroczyty 50 mld zt (51,2 mld zt)

W okresie styczen-luty 2026 wzrost obrotéw
sesyjnych o 51,8% rdr

2024 2025 2026
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Dynamiczny wzrost obrotéw ETF i liczby notowanych funduszy

Miesieczne obroty ETF na Gtéwnym Rynku GPW Debiuty ETF/ETC/ETN na GPW w latach 2025-2026

mld zt ETF Debiut

Beta ETF Dywidenda PLUS 08.2025
BETA (ul ) ETF o e

styczen —luty 2026
Beta ETF Bitcoin 09.2025

1320 mln zt

+236,8% rdr
o ’ hanetf HANetf Future of Defence ETF 08.2025

700
650 iShares Al Infrastructure ETF 12.2025
iShares MSCI EM ETF 12.2025 Q GLOBAL
CONNECT
600 BIaCKROCk iShares Core MSClI Japan IMI ETF 03.2026
550 iShares Core MSCI World ETF 03.2026

500 2025

- 316 min ot 1191 50 s Vanguard Vanguard LifeStrategy 60% Equity ETF 12,2025 4@ Shnter

Virtune Bitcoin Prime ETN 02.2026
400

350
300
250
200
150
100

50

e » Virtune Staked Ethereum ETN 02.2026
w Virtune Virtune XRP ETN 02.2026

Virtune Staked Solana ETN 02.2026

GILOBAI. X Global X Silver Miners ETF 032026 € Erent,

by Mirae Asset

PZU ETF WIG20 TR + mWIG40 TR 03.2026

2024 2025 2026
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Najwieksze transakcje ECM na Gtéwnym Rynku 2025 i 2026 YTD

= 2025:18,3 mld zt
(vs 11,3 mld zt w 2024)

= 2025:2,0 mld zt
(vs 6,5 mld zt w 2024)

IPO / debiuty

Diagnostyka+

1 695 min zt

Luty 2025

270 min zt

Czerwiec 2025

Qe QNA

przejscie z
NewConnect

Czerwiec 2025

Zrédto: raporty emitentéw

SPO

CcCcC
1 550 mlin zt

Marzec 2025

o) Benefit
Q) Systems

742 min zt

Kwiecien 2025

h/d
COGNOR
AN

300 min zt

Listopad 2025

cyber_Folks”

204 min zt

Wrzesien 2025

allegro
2 558 mln zt

Grudzien 2025

& Santander

1 723 min zt

Grudzien 2025

il BNP PARIBAS

1 104 mln zt

Grudzien 2025
Jll MURAPOL

326 min zt

Listopad 2025

ABB

zgbkagroup

2 150 min zt

Listopad 2025

o) Benefit
\D Systerlns

1 361 min zt

Maj 2025

xtb

online trading

733 min zt

Maj 2025
JA\ MURAPOL

31 0 min zt

Maj 2025

allegro
1 81 5 min zt
Czerwiec 2025
allegro
1 170 min zt

Kwiecien 2025

o) Benefit
L') Systems

667 min zt

Grudzien 2025
VERCOM

31 0 min zt

Marzec 2025

= 2026 YTD: 1,7 mld zt
(vs 1,8 mld zt w 2025)

ABB

1 359 mln zt

Styczen 2026

SPO

Q Datawalk

116 min zt

Luty 2026

ci

GAMES

70 min zt

Marzec 2026
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Najwieksze transakcje DCM 2025 i 2026 YTD

Obligacje korporacyjne

= 2025: 33,4 mld zt = 2026 YTD: 4,7 mld zt
(vs 6,4 mld zt w 2025)

(vs 31,1 mld zt w 2024)

najwieksze emisje niebankowe

= allegro
600 mlin EUR 1 000 min zt
Lipiec 2025 Wrzesien 2025
Q) §eneft zgbkagroup
1 000 min zt 1 000 mln zt
Marzec 2025 Lipiec 2025

Warsaw Sustainable Segment

Zrédto: raporty emitentow

N

ORLEN

2 000 mina

Styczen 2026

nnnnnnnnnnn

1 600 min zt

Luty 2026

Hipoteczne listy zastawne

= 2025:6,6 mld zt = 2026 YTD: 0,15 mld zt
(vs 4,5 mld zt w 2024) (vs 0,16 mld zt w 2025)

m . Millenni -
ﬁ Bank Hipoteczny baLkSIQQCIZHYm ING S

1155 ninz 1 000 minz 1 000 minz
Pazdziernik 2025 Listopad 2025 Listopad 2025
— . M'| | : Bank
ﬁ Bank Hipoteczny balnk S[thclzlﬁlym Hipoteczny
800 minz 800 ninz 750 winz
Marzec 2025 Marzec 2025 Pazdziernik 2025

'H’H‘ Detaliczne hipoteczne listy zastawne
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Realizacja ambicji finansowych GK GPW 2025-2027

Ambicje finansowe 2025

6-8 % +18,7 % = Wzrost przychoddéw istotnie wyzszy od ambicji
finansowych GPW, ze wzgledu na wyzsze od
oczekiwan:

OPEX 4-6 % +9,9 % o przychody z obrotéw akcjami

o przychody z obrotu i rozliczania transakcji
gazem ziemnym

1
EBITDA 8-12 % +37,7 % = Wzrost kosztéw operacyjnych powyzej poziomu
wskazanego w ambicjach finansowych, gtéwnie
ze wzgledu na wyzsze od oczekiwan:

2025 o koszty zmienne zalezne od wynikow GK GPW

= Wzrost EBITDA' istotnie wyzszy od ambicji
finansowych ze wzgledu na silny efekt dzwigni

Cost/income ~65 % 66,1 % operacyjnej

= Wskaznik C/l oraz zwrot na kapitale wtasnym
zblizone do ambicji finansowych

~18 % 17,8 %

" Na podstawie wynikow skorygowanych o wptyw zdarzen jednorazowych; zdarzenia jednorazowe opisane szczegétowo nas. 11 Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie | 8



Wyniki finansowe
Q4 2025 2025



Wyniki finansowe GK GPW Q4 2025 i 2025

Wyniki GK GPW

mln zt Q42025 rdr 2025 rdr Q4 2025
PRZYCHODY 140,4 +23,5% 551,9 +18,7%
Rynek Finansowy 92,7 +26,8% 364,5 +23,1%
Rynel Towarowy s T19.0% 1710 r12o% = Przychody: +23,5% rdr —wzrost w obu segmentach:
Pozostate 84 +0,7% 158 -3,0% Rynku Finansov:/ym (+26,8% rdr), gtownie dzieki
Koszty operacyjne 96,0 +14,2% 364,8 +9,9% wyzszym przychodom z obrotu akcjami oraz Rynku
Wskaznik cost/income (%) 68,4% -5,6 pp 66,1% -5,3pp Towarowym (+19,0% rdr), gtéwnie dzieki wyzszym
EBIT 36,6 - 179,8 +92,3% przychodom z obrotu gazem ziemnym
EBIT SKORYGOWANY" 45,5 +36,9% 188,6 +42,7%
EBITDA 48,7 +798% 2165 +73.2% = Wskaznik C/I: 68,4% (-5,6 p.p. rdr) - spadek dzieki
EBITDA SKORYGOWANA' 54,5 +30,9% 225,4 +37,7% wzrostowi przychodéw pomimo przyspieszenia
Marza EBITDA skorygowana (%) 38,8% +2,2 pp 40,8% +5,6 pp dynamiki OPEX do 14,2% rdr
Udziat w zyskach spoétek stowarzyszonych 9,9 +13,2% 44,4 +19,5%
Saldo przychodoéw i kosztéw finansowych 4,1 -87,1% 18,2 -58,0% " Tl o e T fes el EEDA
ZYSK NETTO? 37,7 +5,8% 195,0 +31,1% skorygowana + 30,9% rdr, zysk netto skorygowany
ZYSK NETTO? SKORYGOWANY" 47,3 +8,8% 204,7 +30,2% +8,8% rdr
Marza netto skorygowana (%) 33,7% -4,5 pp 37,1% +3,3 pp
ROE® (%) 17,8% +3,8 pp 17,8% +3,8 pp

1 Zdarzenia jednorazowe opisane szczegétowo na s. 11
2Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j

3 ROE (zwrot z kapitatu wtasnego) obliczane na podstawie zysku za ostatnie 12 miesiecy Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie | 10



Wptyw zdarzen jednorazowych na wyniki skonsolidowane GK GPW 2025

Woptyw zdarzen jednorazowych na wyniki skonsolidowane GK GPW 2025

mln zt
Wptyw na 2024-2025
wynik 2025 Komentarz
Pozostate koszty: -18,7
Odpis GPW DAI -13,1 Préby komercjalizacji w 2025 nie
Odpis GPW Logistics -3,6 przyniosty oczekiwanych rezultatow
= 37,6 mln zt: tgczny negatywny wptyw odpisow i rezerw
Odpis wartosci oprogramowania -2,0 Odpis wartosci oprogramowania o’mnie'szon e!0 roi ofnai/we dyotapcyeszwipzane ze
’ wspierajgcego procesy kontrolingowe P ; J i y .p o /e, Q.
spotkami spoza dziatalnosci podstawowej (GPW DA,
GPW Private Market i GPW Logistics) w latach 2024-
Pozostate przychody: +9,9 2025
Rozpoznanie dotacji GPW DAI +7,9 Rozpoznanie dotacji w petnej
Rozpoznanie dotacji GPW Logistics +2,0 wysokosci w wyniku odpisu i , )
= 44,0 mln zt: tgcznych kosztdw operacyjnych’ spétek
EBIT/ EBITDA -8,8 non-core w latach 2024-2025 przy 25,5 mln zt
wygenerowanych przychodow
Przychody finansowe: +1,1
. . . . Rozwigzanie pozostatej rezerwy na
Rozwigzanie pozostatej rezerwy VAT IRGIT +1,1 podatek VAT w IRGIT
ZYSK BRUTTO -7,8
ZYSKNETTO -9,6

' Dane nie zawieraja wytaczen konsolidacyjnych Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie | 11



Struktura przychodéw GK GPW

Przychody GK GPW Struktura przychodéw GK GPW 2025

I Rynek finansowy [ Rynek towarowy Pozostate przychody
mln zt, zmiany rdr Akci
cje
+18,7% Instrumenty pochodne
551,9 Instrumenty dtuzne
-3,0% Inne’
+23,5%
+12,5% Obstuga emitentow
+0,7%
AMX
+19,0%
4,6% S
. - nergia elektryczna
Sprzedaz informacji 8l <rycz
+23,1% Gaz
73.0 +26,8% Pozostate Prawa majgtkowe
(64,2%) Sprzedaz informacji Inne
Rozliczanie Prowadzenie
transakcji rejestrow
Q42024 Q42025 2024 2025
2025 Q4 2025
) ) ; ] = Wozrost udziatu przychoddéw niezaleznych od obrotu? w Q4 2025: 34,3%
= Wozrost udziatu Rynku Finansowego w strukturze przychodoéw: wyzsze wobec 33,5% za ostatnie cztery kwartaty pomimo wzrostu obrotéw
przychody z obrotu akcjami oraz przychody z dziatalnosci depozytowej AMX akcjami i gazem — efekt wyzszych przychodéw AMX
1 Zawiera inne optaty od uczestnikow rynku w ramach obstugi obrotu oraz inne instrumenty rynku kasowego
Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie | 12

2 Zawiera - Rynek finansowy: obstuga emitentow, dziatalno$¢ depozytowa AMX, inne optaty od uczestnikéw rynku, sprzedaz informacji;
Rynek towarowy: inne optaty od uczestnikdéw rynku, sprzedaz informacji; pozostate przychody



Przychody - Rynek Finansowy

Przychody - obstuga obrotu Rynek Finansowy Dane operacyjne

B Akcje Instrumenty pochodne Instrumenty dtuzne Pozostate’

mln zt, zmiany rdr
+27,6%

Q42025 rdr 2025 rdr
235,7
13,8 -2,7% obroty sesyjne (mld zt) 114,0 +40,7% 470,3 +41,9%
+29,4% 108 AKCJE liczb keji (ml 12,4 +29,2% 49,6  +28,5%
1847 16,1 iczba transakcji (mln) 3 ,2% 5 ,5%
57,9 y 14,2 $rednia optata (pb) 2,00 0,5% 1,98 -1,8%
34 -1,0% 14,6
44,7 3:8 18,5 INSTRUMENTY obroty W20 (mln) 1,5 -11,3% 6,7 -17,3%
gg POCHODNE $rednia optata W20 (zt) 1,12 +5,4% 1,09 +3,4%
41
[ +37.9% INSTRUMENTY  obroty TBSP (mld z}) 370,8 +47,8% 1440,7  +67,0%
VWA 37,9% DLUZNE obroty Catalyst (mld zt) 2,3 +64,7% 8,7 +31,6%
&3, 7
INNE RYNEK strukturyzowane (mld zt) 0,9 +23,0% 3,3 +23,2%
KASOWY ETF, ETC (mld zt) 1,1 +185% 3,3 +122%
Q4 2024 Q42025 2024 2025
Q42025

= Przychody z obrotu akcjami (+37,9% rdr): wyzsze obroty (+40,7% rdr) przy wzroscie sredniej optaty (+0,5% rdr) oraz nizszych przychodach z wezwan
= Przychody z obrotu instrumentami dtuznymi (+20,3% rdr): wzrost obrotéw na TBSP oraz Catalyst
= Przychody z obrotu instrumentami pochodnymi (-6,7% rdr): spadek obrotéw (-11,3% rdr) przy wzroscie sredniej optaty (+5,4% rdr)

1Zawiera: przychody z innych optat od uczestnikéw rynku oraz obrotu innymiinstrumentami rynku kasowego Gietda Papieréw Wartoéciowych w Warszawie | 13



Przychody - Rynek Finansowy

Dziatalnos¢ gietdowa

Obstuga emitentow

Optaty za wprowadzenia

Sprzedaz informag;ji

mtn zt, zmiany rdr I Optaty za notowanie I Dziatalnosé depozytowa

mln zt, zmiany rdr mln zt, zmiany rdr

Wzrost wynika z:
o nowych klientéw na dane real-time GK GPW

o nowych odbiorcéw danych przetworzonych

= Stabilne przychody z optat za notowanie
emitentdw oraz optat za wprowadzenie nowych
instrumentow do obrotu

+53,8%
+8,8%
32,5
70.9 +1,3%
65,2 53 +34,1%
25,0 25,3
44 46| +3,0%
+93,0%
*7,5% -0,8% 10,9 +58,4%
20,6 20,8 [EEK W5 +43,2%
16,5 17,8 ’ ’ ’ : ’
: 6,2 6,1 5,7
12 Tig 7% 1,1 WA +105%
Q42024 Q42025 2024 2025 Q42024 Q42025 2024 2025 Q42024 Q42025 2024 2025
Q42025 Q42025 Q42025

= Wzrost zwigzany z zatwierdzeniem przez bank
centralny Armenii wyzszych stawek optat za
ustugi depozytowe

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie | 14



Przychody - Rynek Towarowy

Przychody - obstuga obrotu Rynek Towarowy Dane operacyjne
I Energia I Gaz [ Prawa majatkowe inne optaty od uczestnikéw rynku
mln zt, zmiany rdr
+15,6%
40 100 97,8 Q42025 rdr 2025 rdr
35 90 84,7
30,3 106 5% obroty spot (TWh 11,3 -9,1% 48,2 -3,1%
. +18,5% 80 - 0 ENERGIA y spot (TWh) 0 0
047 /0 ’ ELEKTRYCZNA
25 ’ obroty forward (TWh) 21,8 -3,5% 71,3 -13,0%
60 +3,2%
20 +21,3% 50
GAZ obroty spot (TWh) 10,1 +5,3% 33,3 +31,3%
15 *65% 40 +54,0% ZIEMNY
30 obroty forward (TWh) 47,6 +84,3% 175,6 +57,7%
10 +65,8%
- 8,5%
5 27,7 25,3 70 PRAWA
7.2 -5,5% 10 ’ 0 0
) ) MAJATKOWE obroty spot (TWh) 3,3 +2,8% 17,1 +1,6%
Q42024 Q42025 2024 2025

Q42025

= Przychody z obrotu gazem (+65,8% rdr): wzrost obrotéw na rynku terminowym, w wyniku rosngcego znaczenia tego surowca w miksie energetycznym
= Przychody z innych optat (+21,3% rdr): ograniczenie upustow IRGIT w optatach od zabezpieczen oraz wzrost liczby klientdw ustug swiadczonych przez InfoEngine S.A.
= Przychody z obrotu energig (-5,5% rdr): spadek wynika z nizszych obrotéw zaréwno na rynku spot jak i terminowym

TWh —terawatogodziny Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie | 15



Przychody - Rynek Towarowy

Rozliczenie transakgcji Prowadzenie rejestrow

min zt, zmiany rdr [ Rejestr Swiadectw Pochodzenia [ Rejestr Gwarancji Pochodzenia
. mln zt, zmiany rdr
60 60 +15,8% 25 25 %
55 55 51,9 21 1
50 50 19,6
44,8 20 20 ’
45 45
40 40 -3,8%
35 35 15 15
30 30
25 +20,4% 25 10 10
15 1.8 14,3 15 4.9 -8,3%
5 4,1 5
10 10 -4,7%
. . 3’5 +29’7%
0 0 0 0
Q42024 Q42025 2024 2025 Q42024 Q42025 2024 2025
Q4 2025 Q4 2025

= RSP (+29,7% rdr): wyzsze wolumeny wystawionych i umorzonych
SP w wyniku wiekszej produkcji energii elektrycznej z OZE oraz
podwyzszonego obowigzku umarzania zielonych certyfikatow

= RGP (-4,7% rdr): nizszy wolumen wystawionych GP

= Przychody z rozliczenia transakcji (+20,4% rdr): zwiekszone
wolumeny obrotéw na rynkach spot i terminowym gazu ziemnego

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie | 16



Koszty operacyjne GK GPW

Koszty operacyjne Kwartalna zmiana przychodéw i kosztéw operacyjnych

= zmiana przychoddéw, rdr = zmiana kosztéw operacyjnych, rdr
min zt Q42025 rdr 2025 rdr
KOSZTY OPERACYJNE 96,0 +14,2%  364,8  +9,9% 28’9%\ 24,60/0’/22’\%3 rop 205% 23%%
% % e i
taczne koszty osobowe 46,7  +16,0% 182,2  +13,2% 79=299’9W° o
Ustugi obce, w tym: 30,3 +19,7%  107,8  +4,1% 11,7% 10.8%__9, 206 _5.7% 12,0%= "~
\_>‘\
T 16,6  +33,2% 58,3  +8,8% 1,6%_1,8% 5,3%. 6,2% 3’7%\\‘;’%
doradztwo 4,1 +4,6% 13,1 -7,4% e
inne ustugi obce 9,6 +7,4% 36,4 +1,6% -14,9%
Amortyzacja 9,1 +7,3% 36,8 +16,6% Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Pozostate' 5.8 6.1% 21,2 +5,2% 2022 2023 2023 2023 2023 2024 2024 2024 2024 2025 2025 2025 2025
Optata KNF 4,2 +7,1% 16,8 +7,2%
COST/INCOME (%) 68,4% -56pp 66,1%  -53pp Wskaznik cost/income i marza EBITDA
MARZA EBITDA SKORYGOWANA (%) 38,8% +2,2 pp 40,8% +5,6 pp
—— marza skorygowanej EBITDA (%) koszty operacyjne/przychody (C/I, %)
Q4 2025 74,0%

68,4%

= Wzrost kosztow osobowych (+16,0% rdr) zwigzany ze:
o wzrostem sredniego zatrudnienia 0 5,7% rdr, gtéwnie w obszarze IT

.\./.\'\'-——H\._,% e%/./.\" 38,8%
= Wzrost kosztéw ustug obcych (+19,7% rdr) zwigzany m.in. z sezonowym

rozliczeniem projektéw gtdwnie w obszarze IT oraz doradztwem przy

wdrozeniu nowego systemu finansowo-ksiegowego
Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
2022 2023 2023 2023 2023 2024 2024 2024 2024 2025 2025 2025 2025

1 Zawiera: optaty eksploatacyjne, podatki i optaty (po odjeciu optat na KNF) oraz inne koszty operacyjne Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie | 17



Koszty operacyjne GK GPW

Zmiana kosztéw operacyjnych rdr

mln zt, zmiany rdr 2025
+9,9%

+7,6% = Wzrost kosztéw operacyjnych o +9,9% rdr

364.8 = Dynamika kosztéw podwyzszona przez:

331,9 - 2.6 38 25,2 . .
? o wyzsze koszty zmienne, w tym: rezerwa na

wynagrodzenia zmienne (zwigzana ze wzrostem
wynikow GK GPW)

o wyzsze koszty AMX zwigzane z podwyzkg cennika
ustug depozytowych

= Pozytywnie na dynamike kosztéw wptynat spadek
kosztéw spétek non-core

= Bazowy wzrost kosztow operacyjnych w biznesie
podstawowym o +7,6% rdr

2024 wzrost rezerwy na wzrost spadek bazowy 2025
wynagrodzenia kosztow AMX* kosztow spotek wzrost OPEX
zmienne non-core

Dane spoétek non-core bez wytaczen konsolidacyjnych Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie | 18
* Zmiana kosztow operacyjnych w H2 2025 rdr (od wdrozenia podwyzki cennika ustug depozytowych)



Nakfady inwestycyjne GK GPW

Naktady inwestycyjne

B WNiP: WATS (mln zt) WNiP: pozostate (mln zt)

mln zt, zmiany rdr

+0,6%
15,1 15,2
a1 3,1 -24,4%
’ 1,0
4,0
11,1 L
7.1
Q42024 Q42025

CAPEX/przychody (%)

13,3% 10,8%

rzeczowe aktywa trwate (mln zt)

735
60,2 287

43,4 25,7

12,1 29’0

17.0 18,3

14,3

2021

10,6% 15,5% 16,5%

+35,5%

74,7

22,9 +124%
55,2

10,2
18,5

19,3

CIoRel +41,7%

2024 2025

11,9% 13,5%

2025

Wozrost naktadéw inwestycyjnych (+35,5% rdr)
zwigzany z:

Q

przesunieciem czesci naktadéw na rzeczowe
aktywa trwate w obszarze IT z Q4 2024 na Q1
2025

Intensyfikacjg prac nad wdrozeniem GPW WATS
(wyzsze naktady na wartosci niematerialne i
prawne)

naktadami na modernizacje infrastruktury IT i
eliminacje dtugu technologicznego

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie | 19



Pozycja ptynnosciowa i stan gotéwki GK GPW

Skonsolidowane przeptywy pieniezne

min zt 2025 2024

2025

Przeptywy operacyjne 201,7 146,5
Przeptywy inwestycyjne, w tym: 29,8 -127,3

CAPEX -74,7 -55,2
Przeptywy finansowe, w tym: -140,6 -134,3 = Przeptywy operacyjne w 2025 r. wyniosty 201,7 mln

Wyptata dywidendy 1324 -126,0 zt, co stanowito 89,5% EBITDA skorygowanej o

L wptyw zdarzen jednorazowych
EBITDA skorygowana o zdarzenia jednorazowe 225,4 163,7
Przeptywy operacyjne / EBITDA skorygowana (%) 89,5% 89,5%
Wolne przeptywy pienigzne (FCF)' 127,0 91,3 = Wolne przeptywy pieniezne'’ (FCF) w 2025 r. wyniosty
127,0 mln zt, +39,0% rdr
Stan gotowki netto
= Na koniec 2025 GPW posiadata 406,2 mln zt

min zt 31.12.2025 31.12.2024 Srodkéw ptynnych, a poziom gotéwki netto siegat
Srodki ptynne 406,2 395,1 383,8 mln zt

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 222,9 132,2

Ptynne aktywa finansowe 183,3 262,9
Zobowigzania oprocentowane (gtownie leasing) 22,5 26,8
Gotéwka netto 383,8 368,3

" Przeptywy operacyjne pomniejszone o naktady inwestycyjne (CAPEX) Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie | 20



Perspektywy 2026




Zakonczenie przegladu projektow spoza dziatalnosci podstawowej

Opis Planowane dziatania

Spotka utworzona w celu realizacji projektu na
rynku mediowym, zwigzany z dynamiczng
podmiang reklam

= Przeglad opcji strategicznych spotki zakonczony — nie udato sie pozyskac inwestora

= GPW rozwaza dalsze decyzje

= \Wdrozenie cyfrowej platformy spedycyjnejw 2025 nie spowodowato oczekiwanej
Spotka $wiadczaca ustugi w branzy TSL poprawy rentownosci

= Rozpoczecie procesu poszukiwania inwestora

GPW

Logistics

= Mimo zdecydowanie najwyzszego wktadu wtasnego w projekt, GPW ma prawo

GPW Spotka utworzona w celu realizacji projektu jedynie do 34,5% wytworzonego rozwiazania (IP)

Private Market tokenizacji i obrotu aktywami niefinansowymi . '
= Planowane wigczenie spotki w struktury GPW Tech

Spétka utworzona w celu realizacji inwestycji VC = GPW \Ventures ASIw likwidacji od maja 2025 .
na rynku rolniczym w oparciu o fundusze KOWR = W styczniu 2026 r. KOWR podjat decyzje o likwidacji funduszu KOWR Ventures
(Ministerstwo Rolnictwa) -

GPW

Ventures ASI

Otwarcie likwidacji funduszu KOWR Ventures ASI planowane na marzec 2026 r.

= Celem planowanych dziatan jest minimalizacja negatywnego wptywu spétek non-core na wyniki GK GPW; w latach 2024-2025:
o 37,6 mln zttgcznego negatywnego wptyw odpiséw i rezerw pomniejszonych o rozpoznane dotacje oraz
o 44,0 mln zt: tgcznych kosztow operacyjnych spotek non-core w latach 2024-2025 przy 25,5 mln zt wygenerowanych przychodow

= Dziatania GPW uwzgledniajg zobowigzania z tytutu dotacji publicznych (NCBR) przyznanych na realizacje projektow

' Dane nie zawieraja wytaczen konsolidacyjnych Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie | 22



Prace nad uruchomieniem platformy transakcyjnej GPW WATS

Harmonogram wdrozenia GPW WATS

Luty Marzec Kwiecien Maj T Czerwiec
2026

2026 2026 2026 2026

= Sesje testowe notowan w systemie GPW WATS
= Testy systemu, systemow integrowanych i proceséw wewnetrznych

- = Testy z udziatem Cztonkéw Gietdy i dystrybutoréw danych
= Stabilizacja systemu

= Obstuga sesji testowych

= Planowane terminy Prob Generalnych

= Testy wewnetrzne . . .
y ¢ = Po ocenie stanu gotowosm

na koniec kwietnia -
podjecie decyzji o
= Wewnetrzna ocena stanu potwierdzeniu terminéw Planowany termin
gotowosci Préb Generalnych Wdrozenia GPW WATS -
i terminu Wdrozenia zalezny od stanu
gotowosci i wyniku
Préb Generalnych

= Testy z udziatem ISV

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie | 23



Perspektywy 2026

= Akcje -sesyjne: styczen (+94,0% rdr), luty (+23,6% rdr), marzec' (+19,6% rdr)

Obroty akcjami

. Spodziewany spadek dynamiki ze wzgledu na efekt wysokiej bazy w 2025 r: Srednie
Rynek Finansowy obroty sesyjne Q12026 2,56 mld ztvs Q1 2025: 1,79 mld ztvs Q2 2025: 2,16 mld zt

Obroty = Gazziemny: styczen (+113,1% rdr), luty (+55,2% rdr), marzec' (-23,4% rdr)
Rynek Towa rowy = Energia elektryczna: styczen (+1,3% rdr), luty (+70,2% rdr), marzec' (+32,5% rdr)

=  Spodziewany podwyzszony poziom OPEX w wyniku:

o dalsze utrzymywanie infrastruktury dla dwdéch systemadw transakcyjnych
(podwajne koszty centrow danych, koszt licencji dla obecnego dostawcy)
o skokowy wzrost amortyzacji po wdrozeniu GPW WATS
ujecia w rachunku wynikow czesci dotychczas kapitalizowanych kosztéw
zwigzanych z GPW WATS (po uruchomieniu systemu)

= Spodziewane dalsze zmniejszenie kosztow spotek non-core od H2 2026

= Spodziewany nadal wysoki poziom CAPEX, w zwigzku z:
o pracaminad wdrozeniem GPW WATS

o inwestycjamiw cyberbezpieczenstwo i rozwdj narzedzi cyfrowych, w tym Al

= Priorytetem GPW jest kontynuacja atrakcyjnej polityki dywidendowej:
Dywidenda 5 wyptata 60-80% skonsolidowanego zysku netto
o ambicja wzrostu dywidendy

" Dane o obrotach za marzec 2026 r. na dzier 20 marca (Rynek Finansowy) oraz 22 marca (Rynek Towarowy) Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie | 24
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Zataczniki




Wyniki jednostkowe GPW SA i wyniki skonsolidowane GK TGE

Wyniki jednostkowe GPW SA Wyniki skonsolidowane GK TGE

mln zt Q42025 rdr 2025 rdr min 7t Q42025 rdr 2025 rdr
PRZYCHODY 81,6  +22,1% 329,7  +20,7% PRZYCHODY 44,4 +18,8%  172,3 +12,5%
Obstuga obrotu 54,0  +30,4% 220,8  +29,1% Obstuga obrotu 24,7  +18,5% 97,8 +15,6%
Obstuga emitentéw 6.1 -0,5% 25,2 +1,6% Prowadzenie rejestrow 49 +17,9% 19,6  -7,0%
Sprzedaz danych 15,3 +4,9% 61,6 +5,6% Rozliczenia transakcji 14,3  +20,4% 51,9 +15,8%

Koszty operacyjne 57,9  +18,1% 221,5  +12,9% Koszty operacyjne 26,4 +16,7% 100,8 +11,8%
kaczne koszty osobowe 24,0  +22,0% 99,1  +20,5% taczne koszty osobowe 12,8 +8,8% 49,9  +9,6%

Ustugi obce 24,0 +23,0% 79,2 +8,9% Ustugi obce 7,6  +33,6% 28,6 +13,8%
Amortyzacja 4,1 -7,9% 17,8 0,0% Amortyzacja 3,2  +22,8% 11,5  +19,9%
Pozostate' 5,8 +7,7% 25,4 +8,2% Pozostate' 2,8 +8,9% 10,7  +8,6%
Cost/income (%) 71,0%  -2,3p.p. 67,2% -4,6p.p. Cost/income (%) 59,5%  -1,1pp 58,5%  -0,4pp
EBITDA 20,5 -174,8% 116,6 175,0% EBITDA 21,2 +17,6% 83,3 +13,2%
Marza EBITDA 25,1% +66,1pp 35,4% +19,9 pp Marza EBITDA 47,7% -0,5pp 48,3%  +0,3pp

Saldo przychodéw kosztéw fin. 6,1 +57,1% 166,0 +129,3% Saldo przychododw kosztéw fin. 2,0 -94,2% 10,7  -74,1%
ZYSK NETTO 6,5 +121,1% 243,8 +171,7% ZYSK NETTO 16,4 -64,6% 66,9 -26,0%
Marza netto 8,0% +54,3p.p. 73,9% +41,0p.p. Marza netto 37,0% -87,3pp 38,8% -20,2pp

1 Zawiera: optaty eksploatacyjne, podatki i optaty oraz inne koszty operacyjne Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie | 27



Wyniki finansowe spoétek zaleznych

= tgczny ujemny wynik EBITDA spotek zaleznych non-core, bez zdarzen jednorazowych, w 2025 wyniést 5,8 mln zt wobec 10,1 mln zt w 2024

Spotki zalezne non-core

Bondspot GPW AMX GPW GPW GPW GPW GPW
P Benchmark Tech Logistics DAI Private Market Ventures
mln zt 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Przychody 16,3 15,0 21,3 17,0 32,5 21,1 3,4 1,1 12,0 12,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 1,3
OPEX 13,6 13,6 16,3 13,6 22,5 20,5 2,2 4,3 14,8 14,3 4,3 7,4 0,7 1,3 0,4 0,9
EBITDA 458 2,7 5,7 4,3 11,6 2,1 1,1 -8,8 -5,4 -3,9 -8,1 -13,8 -0,7 -1,3 -0,3 0,4
EBITDA skorygowana’ 458 2,7 5,7 4,3 11,6 2,1 1,1 -2,9 -1,9 -2,1 -2,9 -7,1 -0,7 -1,3 -0,3 0,4
Zysk netto 2,7 1,5 4,8 3,3 9,7 1,7 0,7 -8,9 -7,3 -3,3 -9,5 -14,3 -0,5 -1,1 0,0 0,8

T Wyniki spotek zaleznych skorygowane o wptyw zdarzen jednorazowych rozpoznanych w tychze spétkach Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie | 28
Dane nie zawierajg wytaczen konsolidacyjnych



Wyniki finansowe GK KDPW

Wyniki GK KDPW Q4 2025

= Prowadzenie depozytu: wzrost przychodéw o 28,3% rdr do 28,3 mln zt

min zt, zmiany % rdr Q42025 rdr 2025 rdr w zwigzku z wyzszg kapitalizacja akcji i pozostatych p.w. oraz wartoscig
rynkowa obligaciji,
Przychody operacyjne 76,4 +12,3% 300,8 +13,3% =  Rozrachunek na rynku kasowym: wzrost przychodéw o 11,4% rdr do 7,8 mln zt
w zwiazku z wyzsza liczbg instrukcji rozrachunkowych,
Prowadzenie depozytu 28,3 +28.3% 101,3 +14,4% = Obstuga emitentow: wzrost przychodow o 4,0% rdr do 10,9 mln zt w zwigzku
z wyzszg wartoscig wyptacanych swiadczen z papieréw wartosciowych,
Rozrachunek na rynku kasowym 7,8 +11,4% 31,9 +16,7% = Dziatalnos¢ rozliczeniowa: wzrost przychodéw o 8,6% rdr do 23,5 mln zt
w zwigzku z wyzsza liczbg i wartoscia rozliczonych transakcji,
Obstuga emitentow 10,9 +4,0% 47,8 +28,9% = Pozostata dziatalnos$¢: spadek przychodéw o 13,4% rdr do 6,0 min zt
wynikajacy gtownie z nizszej liczby zaraportowanych transakcji EMIR.
Dziatalnos¢ rozliczeniowa 23,5 +8,6% 95,5 +8,2%
Pozostata dziatalnos¢ 6,0 -13,4% 24,6 -4,2% Q4 2025
Koszty operacyjne 51,9 +5,2% 177.2 +5,5% Przychody (operacyjne i finansowe) GK KDPW w Q4 2025, ktére nie zalezg
bezposrednio od koniunktury rynkowej i wolumendw obrotu:
Zysk operacyjny 24,5 +31,3% 122,4 +25,1% * Obstuga emitentow: 10,9 min zt,
= Przychody z tytutu zarzadzania i administrowania funduszami
Zysk netto (PSR)’ 30,5  +14,8% 132,4 +19,7% zabezpieczajgcymi: 10,6 min zt,
= Przychody finansowe: 9,0 mln zt,
EBITDA 30,2 +21,8% 147,2 +20,7% = Pozostata dziatalnos¢ bez Repozytorium Transakgji: 3,7 miln zt,
taczne przychody, ktére nie zalezg bezposrednio od koniunktury rynkowe;j i
Zysk netto (MSR)’ 29,8 +1,3% 131,8 +19,3% wolumendw obrotuw Q4 2025 r.: 34,1 mln zt

T GK KDPW publikuje wyniki finansowe wedtug Polskich Standardéw Rachunkowosci (PSR)

GK GPW publikuje wyniki finansowe wedtug Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (MSR) Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie | 29



Struktura GK GPW

Spotki: zalezne stowarzyszone

100% Towarowa Gietda Energii 100% GPW Tech 33,3% KDPW

100% IRGIT 100% GPW DAl 100% KDPW_CCP

100% InfoEngine 100% GPW Ventures w likwidacji 24,8% Centrum Gietdowe

97,2% BondSpot 99,9% GPW Logistics

100% GPW Benchmark 72,2% Armenia Stock Exchange

100% GPW Private Market 100% Central Depository
of Armenia

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie | 30



Wycena GPW w poréwnaniu z innymi operatorami gietd

Wybrane wskazniki
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Zrédto: Bloomberg, GPW 18.03.2026; mediana 19 notowanych operatoréw gietd. Wskazniki zyskéw na podstawie prognoz 1Y forward.
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Kalendarz IR

= 25 marca 2026 PKO BP CEE Capital Markets Conference, London, UK
m 26-27 marca 2026 BM Pekao 5th Financial Conference, Warszawa

= 31 marca- 1 kwietnia 2026 Wood’s EME Conference, Nowy York, USA

= 27 maja 2026 Publikacja skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy GPW za | kwartat 2026 r.
= 14 wrzeénia 2026 Publikacja skonsolidowanego raportu pétrocznego Grupy GPW za | p6trocze 2026 .
= 16 listopada 2026 Publikacja skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy GPW za Il kwartat 2026 .

Kontakt IR

Zespot Relacji Inwestorskich GPW

ir w.pl

+48 (22) 537 72 50

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie | 32
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Zastrzezenia prawne

= Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,Spotka” lub ,GPW”) na potrzeby je;
akcjonariuszy, analitykow oraz innych kontrahentéw. Niniejsza prezentacja zostata sporzgdzona wytgcznie w celach informacyjnych i nie stanowi
oferty kupna badz sprzedazy, ani oferty majgcej na celu pozyskanie oferty kupna lub sprzedazy jakichkolwiek papieréw wartosciowych badz
instrumentow. Niniejsza prezentacja nie stanowi rekomendaciji inwestycyjnej ani oferty Swiadczenia jakiejkolwiek ustugi.

= Dane przedstawione w prezentacji zostaty zaprezentowane z nalezytg starannoscig, jednak nalezy zwrdocic uwage, iz niektére dane pochodzg ze
zrodet zewnetrznych i nie byty niezaleznie weryfikowane. W odniesieniu do wyczerpujgcego charakteru lub rzetelnosci informaciji przedstawionych w
niniejszej Prezentacji nie mogg by¢ udzielone zadne zapewnienia ani oswiadczenia.

= GPW nie ponosi zadne] odpowiedzialnosci za jakiekolwiek decyzje podjete w oparciu o informacije i opinie zawarte w niniejszej prezentacji. GPW

informuje, ze w celu uzyskania informacji dotyczacych Spétki nalezy zapoznac sie z raportami okresowymi lub biezacymi, ktére sg publikowane
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego.

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie | 33
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