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Przychody
▪ Rekordowe przychody GK GPW: 168,8 mln zł +27,5%: 

❑ Rynek Finansowy: 114,3 mln zł +34,3%
❑ Rynek Towarowy: 50,6 mln zł +17,1%  

OPEX
▪ Koszty operacyjne: 97,3 mln zł +11,8%
▪ Wskaźnik cost/income: 57,7% -8,1 pkt. proc. 

Zyski
▪ Rekordowa EBITDA: 77,9 mln zł +42,3%
▪ Zysk netto: 69,6 mln zł +37,8%

Podsumowanie

Dywidenda ▪ Rekomendacja dywidendy 3,40 zł na akcję (+7,9%)

Zmiany % w ujęciu rok do roku; zysk netto przypadający akcjonariuszom jednostki dominującej
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▪ Rekordowe obroty akcjami na Głównym Rynku w warunkach wysokiej 
zmienności: 157,8 mld zł +41,9%Obroty

Q1

2026
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Najważniejsze wydarzenia

Aktywność rynkowa Inicjatywy strategiczne

▪ Liczba debiutów: 6
▪ Wartość transakcji IPO/SPO/ABB: 4,2 mld zł

Główny Rynek

▪ Start II edycji programu
▪ Udział przedstawicieli 24 spółek rozważających debiut

GPW IPO Academy

▪ Liczba debiutów: 4
▪ Wartość transakcji IPO/SPO/ABB: 130 mln zł

NewConnect

▪ „Catalyst Bond Handbook”, „Catalyst dla JST”
▪ Barometr Transakcji - nowy cykliczny raport GPW

Wsparcie emitentów i promocja rynku

▪ NewConnect Focus Day
▪ Wykluczenie akcji 20 spółek 

Rewitalizacja NewConnect

▪ Liczba wprowadzonych emisji nieskarbowych: 126
▪ Wartość wprowadzonych instrumentów: 11,8 mld zł

Catalyst

▪ Liczba debiutów: 13
▪ Wzrost obrotów ETF w Q1 2026: +194,3% rdr

ETF

▪ Stanowisko ws. Unii Inwestycji i Oszczędności UE
▪ Regionalne rynki kluczowe dla finansowania MŚP

Wspólne stanowisko ośmiu giełd CEE

35 lat GPW : „Od transformacji do innowacji”

2026
YTD
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35 lat GPW: od transformacji do innowacji

pkt



Miesięczne obroty akcjami na Głównym Rynku Zmiana obrotów akcjami na giełdach w Europie w Q1 2026

Obroty sesyjne; źródło: GPW. FESE  (giełdy FESE o rocznych obrotach powyżej 2 mld EUR)
1 Wskaźnik obrotu (velocity ratio): obroty sesyjne akcjami spółek krajowych jako % średniej kapitalizacja spółek krajowych, stan na marzec 2026

wartość obrotów 
(mld EUR)

zmiana rdr, % (dane w EUR)
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wskaźnik 
velocity1

Obroty akcjami na Głównym Rynku GPW
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Q1 2026: 157,8 mld zł
+41,9% rdr

Bucharest
Athens

BME
Budapest

GPW
Vienna
Prague

MEDIANA
Aquis (MTF)
Cboe (MTF)

Nasdaq N&B
Euronext

Turquoise (MTF)
SIX

Deutsche Börse

182,6%
93,7%

51,5%
47,1%

40,6%
38,9%

27,9%
27,3%
26,6%
26,4%

22,9%
15,2%

11,8%
6,1%
4,9%

1,4 7,9%
17,8 54,8%

126,7 43,4%
4,3 29,6%

37,5 52,5%
12,7 25,8%

2,1 13,6%
119,0 43,4%
222,8 n/a
906,7 n/a
243,9 45,5%
895,7 51,0%
111,4 n/a
223,1 40,0%
397,7 58,6%

pkt



Transakcje ECM na Głównym Rynku

Wybrane transakcje o wartości powyżej 20 mln zł, stan na 22.05.2026
Źródło: raporty emitentów
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1 664 mln zł

Kwiecień 2026

1 359 mln zł

Styczeń 2026

Rynek pierwotny Rynek wtórny

SPO ABB

69 mln zł

Styczeń 2026

28 mln zł

Styczeń 2026

498 mln zł

Maj 2026

przejście z NC

Luty 2026

Marzec 2026

spin-off

Kwiecień 2026

spin-off

Kwiecień 2026

przejście z NC

Kwiecień 2026

4,2 mld zł
Łączna wartość transakcji 

IPO/SPO/ABB 2026 YTD
(-38% vs. 2025 YTD)

6
debiutów na Głównym Rynku GPW 

2026 YTD

10
SPO na Głównym Rynku GPW 

2026 YTD

6
Liczba ABB na Głównym Rynku GPW 

2026 YTD

przejście z NC

Hotele i restauracje Gry

116 mln zł

Luty 2026

Deep tech

70 mln zł

Marzec 2026

Gry

Handel internetowy Handel detaliczny

Deep tech Biotechnologia

66 mln zł

Marzec 2026

Biotechnologia

25 mln zł

Marzec 2026

Biotechnologia

Biotechnologia Gry

Deep tech Obronny

81 mln zł

Maj 2026

Deep tech

157 mln zł

Maj 2026

Obronny

21 mln zł

Marzec 2026

Biotechnologia

20 mln zł

Marzec 2026

Deep tech



11,8 mld zł
Wartość wprowadzonych 

instrumentów nieskarbowych 2026 YTD
(-9,9% vs. 2025 YTD)

126
Liczba emisji wprowadzonych

 na Catalyst 2026 YTD

162,0 mld zł
Wartość instrumentów nieskarbowych
 na Catalyst na koniec kwietnia 2026

(+19,1% vs. 2025 YTD)

Rynek instrumentów dłużnych GPW Catalyst 
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Największe wprowadzone emisje obligacji korporacyjnych 2026 YTD

Kwartalna wartość wprowadzeń i łączna wartość instrumentów nieskarbowych na koniec okresu
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listy zastawne (mld zł, kwartalnie)

obligacje komunalne (mld zł, kwartalnie)

obligacje korporacyjne (mld zł, kwartalnie)

wartość instrumentów notowanych na koniec okresu (mld zł)

mld zł

Źródło: analizy własne GPW, komunikaty emitentów, stan na 22.05.2026 r.
Statystki według daty wprowadzenia na Catalyst

2 000 mln zł

Styczeń 2026

1 600 mln zł

Luty 2026
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600 mln zł

Kwiecień 2026

250 mln zł

Luty 2026

180 mln zł

Styczeń 2026
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Obroty ETF na Głównym Rynku GPW
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Rozwój oferty ETF pozostaje jednym z głównych priorytetów

mln zł
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Q1 2026: 1,95 mld zł 
+194,3% rdr

~50 ETF na
koniec 2026

▪ Aktywa zgromadzone w ETF notowanych na GPW 
wzrosły w Q1 2026 o 30% rdr, do 2,8 mld zł

▪ Obecnie na GPW notowane są 33 ETFy 
(27 na Głównym Rynku, 6 na GlobalConnect)

▪ W 2026 zadebiutowało 13 ETF, m.in.: 

❑ PZU ETF WIG20 TR + mWIG40 TR

❑ BETA ETF mWIG40TRlv i mWIG40TRsh

▪ W maju pierwsze ETF WIG30TR zadebiutowało na 
giełdach w Zagrzebiu i Lublanie

Q1 2026



Wyniki finansowe
Q1 2026 



Wyniki GK GPW 

1 Zysk netto przypadający akcjonariuszom jednostki dominującej
2 ROE (zwrot z kapitału własnego) obliczane na podstawie zysku za ostatnie 12 miesięcy

Wyniki finansowe GK GPW Q1 2026
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▪ Przychody: +27,5% rdr – wzrost w obu segmentach:

❑ Rynku Finansowym (+34,3% rdr), głównie dzięki 
wyższym przychodom z obrotu akcjami, AMX i 
sprzedaży informacji

❑ Rynku Towarowym (+17,1% rdr) – wzrosty 
przychodów z obrotu energią, gazem, opłat od 
uczestników rynku oraz rozliczenia transakcji

▪ Cost/income: 57,7% (-8,1 p.p. rdr) - spadek dzięki 
wzrostowi przychodów pomimo przyspieszenia 
dynamiki OPEX do 11,8% rdr 

▪ EBITDA: +42,3% rdr, silny efekt dźwigni operacyjnej 
pomimo wyższej dynamiki OPEX

▪ Zysk netto: +37,8% rdr

▪ ROE2:  18,6%

mln zł Q1 2026 Q1 2025 rdr

PRZYCHODY 168,8 132,3 +27,5%

Rynek Finansowy 114,3 85,1 +34,3%

Rynek Towarowy 50,6 43,2 +17,1%

Pozostałe 3,9 4,0 -2,7%

OPEX 97,3 87,0 +11,8%

Cost/income (%) 57,7 65,8 -8,1 pp

EBIT 70,3 46,0 +52,9%

Rentowność operacyjna (%) 41,7 34,7 +7,0 pp

EBITDA 77,9 54,7 +42,3%

Marża EBITDA (%) 46,1 41,4 +4,8 pp

Udział w zyskach spółek stowarzyszonych 11,1 10,3 +7,2%

Saldo przychodów i kosztów finansowych 3,5 4,7 -26,7%

ZYSK NETTO1 69,6 50,5 +37,8%

Marża netto (%) 41,2 38,2 +3,0 pp

ROE2 (%) 18,6 14,4 +4,2 pp

Q1 2026
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92,7
(66,0%)

44,4
(31,6%)

3,4

Q4 2025

114,3
(67,7%)

50,6
(30,0%)

3,9

Q1 2026

132,3
140,4

168,8

+27,5%

Rynek finansowy Rynek towarowy Pozostałe przychody

mln zł

Struktura przychodów GK GPW
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Struktura przychodów GK GPW

10,9%

7,7%

4,3%

2,7%
2,1%

37,2%

9,9%

4,7%

4,2%

5,3%

Sprzedaż informacji

AMX

Obsługa emitentów

Instrumenty pochodne

Instrumenty dłużne
Pozostałe1

Akcje
2,3%

Pozostałe

Rozliczanie transakcji

Energia elektryczna

Gaz ziemny
3,0%

Prowadzenie rejestrów 2,5%

Prawa majątkowe
Pozostałe

2,9%

0,4%

Sprzedaż informacji

Q1 2026
168,8 mln zł

1 Zawiera inne opłaty od uczestników rynku w ramach obsługi obrotu oraz inne instrumenty rynku kasowego
2 Zawiera - Rynek finansowy: obsługa emitentów, działalność depozytowa AMX, inne opłaty od uczestników rynku, sprzedaż informacji; 
Rynek Towarowy: inne opłaty od uczestników rynku, sprzedaż informacji; pozostałe przychody 

▪ Udział przychodów niezależnych od obrotu2: 31,8%
❑ Przychody zależne od obrotów:  115,1 mln zł +28,8%
❑ Przychody niezależne od obrotów: 53,6 mln zł +24,9% 

Q1 2026



▪ Przychody z obrotu akcjami (+40,0% rdr): wyższe obroty (+41,9% rd) 
przy spadku średniej opłaty (-2,5% rdr)

▪ Przychody z obrotu instrumentami dłużnymi (+24,3% rdr): wzrost 
obrotów na TBSP oraz Catalyst

▪ Przychody z obrotu instrumentami pochodnymi (+7,8% rdr): wzrost 
obrotów (+7,5% rdr) przy niewielkim spadku średniej opłaty (-0,9% rdr) 

Przychody - Rynek Finansowy
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+40,0%

+7,8%

+1,4%
+24,3%

mln zł, zmiany rdr

Q1 2026 rdr

AKCJE

obroty sesyjne (mld zł) 157,8 +41,9%

wolumen akcji (mln sztuk) 3,3 +16,5%

udział HVP / animatorów (%) 33,1% +0,9 pp

średnia opłata (pb) 1,94 -2,5%

POCHODNE
obroty W20 (mln) 2,0 +7,5%

średnia opłata W20 (zł) 1,07 -0,9%

DŁUŻNE
obroty TBSP (mld zł) 565,3 +67,8%

obroty Catalyst (mld zł) 2,5 +46,3%

INNE
strukturyzowane (mld zł) 1,5 +52,4%

ETF (mld zł) 1,9 +194%

Przychody - obsługa obrotu Rynek Finansowy Dane operacyjne

Q1 2026
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1 Zawiera:  przychody z innych opłat od uczestników rynku oraz obrotu innymi instrumentami rynku kasowego
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7,2
6,1

7,3

+1,7%

Opłaty za notowanie Opłaty za wprowadzenia Działalność depozytowa Działalność giełdowa

mln zł, zmiany rdr

Sprzedaż informacji Obsługa emitentów AMX

▪ Wzrost wynika z:

❑ nowych klientów na dane real-time GK GPW

❑ nowych odbiorców danych przetworzonych 

mln zł, zmiany rdr mln zł, zmiany rdr

▪ Stabilne przychody z opłat za notowanie 
emitentów oraz opłat za wprowadzenie nowych 
instrumentów do obrotu

▪ Wzrost opłat depozytowych związany z 
wyższymi stawkami opłat; 

▪ Wzrost przychodów z działalności giełdowej 
związany z większą aktywnością uczestników 
rynku
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Przychody - Rynek Finansowy

+2,6%

-1,7%
+143,7%

+77,0%

Q1 2026 Q1 2026 Q1 2026

Przychody (mln zł) Liczba abonentów danych (tys.)
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Energia Gaz Prawa majątkowe inne opłaty od uczestników rynku

Dane operacyjne
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Przychody - Rynek Towarowy

+27,9%

+57,9%

+22,7%

-25,0%

mln zł, zmiany rdr

▪ Przychody z obrotu gazem (+57,9% rdr): wzrost obrotów na rynku 
terminowym – rosnące znaczenia gazu w miksie energetycznym 

▪ Przychody z obrotu energią (+27,9% rdr): wzrost obrotów, głównie na 
rynku terminowym, związany z korzystniejszymi warunkami rynkowymi 
dla produkcji konwencjonalnej

▪ Przychody z innych opłat (+22,7% rdr): wzrost opłat IRGiT w systemie 
zabezpieczeń oraz wzrost liczby klientów InfoEngine

Q1 2026

Q1 2026 rdr

ENERGIA 
ELEKTRYCZNA 

obroty łącznie (TWh) 38,3 +34,8%

obroty spot (TWh) 13,7 +5,5%

obroty forward (TWh) 24,6 +59,4%

GAZ ZIEMNY

obroty łącznie (TWh) 60,5 +54,9%

obroty spot (TWh) 15,8 +31,5%

obroty forward (TWh) 44,6 +65,4%

PRAWA MAJĄTKOWE obroty spot (TWh) 3,7 -30,7%

Obsługa obrotu
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16,7
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+27,0%

mln zł

Rozliczenie transakcji 
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5,9
4,9 5,1

-12,9%

Prowadzenie rejestrów

mln zł, zmiany rdr

Rejestr Świadectw Pochodzenia Rejestr Gwarancji Pochodzenia
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Przychody - Rynek Towarowy

-23,6%

+12,1%

▪ Przychody z rozliczenia transakcji (+27,0% rdr): zwiększone 
wolumeny obrotów głównie na rynku terminowym gazu ziemnego, 
w tym przychody z rozliczenia i rozrachunku 

▪ RŚP (-23,6% rdr) – niższe wolumeny wystawionych ŚP w wyniku 
słabszej generacji OZE w okresie zimowym oraz stopniowego 
wygaszania systemu wsparcia

▪ RGP (+12,1% rdr) – stabilny wzrost wolumenów wystawionych i 
umorzonych GP związany z wyższą liczbą źródeł OZE

Q1 2026 Q1 2026



1 Zawiera: opłaty eksploatacyjne, podatki i opłaty (po odjęciu opłat na KNF) oraz  inne koszty operacyjne
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2025
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2025
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27,5%

11,8%

Q1 
2026

zmiana przychodów, rdr zmiana kosztów operacyjnych, rdr

Kwartalna zmiana przychodów i kosztów operacyjnych

mln zł Q1 2026 Q1 2025 rdr

KOSZTY OPERACYJNE 97,3 87,0 +11,8%

Łączne koszty osobowe 49,8 43,6 +14,2%

Usługi obce, w tym: 30,7 25,8 +19,2%

IT 17,7 13,6 +30,7%

doradztwo 3,4 3,7 -7,6%

inne usługi obce 9,6 8,5 +12,6%

Amortyzacja 7,6 8,7 -13,4%

Pozostałe1 4,6 4,8 -3,2%

Opłata KNF 4,6 4,1 +11,1%
COST/INCOME (%) 57,7% 65,8% -8,1 pp
MARŻA EBITDA (%) 46,1% 41,4% +4,8 pp

Koszty operacyjne
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Koszty operacyjne GK GPW

Wskaźnik cost/income

40
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2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Q1 2026

66,1%

57,7%

▪ Koszty osobowe (+14,2% rdr): 
❑ wzrost średniego zatrudnienia o 7,9% rdr, głównie w IT
❑ wzrost rezerw na wynagrodzenia zmienne
❑ wzrost kosztów osobowych w AMX

▪ Usługi obce (+19,2% rdr) – wyższe koszty usług IT w GPW i AMX

▪ Amortyzacja (-13,4% rdr) –  zaprzestanie amortyzacji rozwiązań w 
spółkach non-core oraz amortyzacji licencji UTP

Q1 2026



Q1 2025

2,1

wzrost rezerwy na 
wynagrodzenia 

zmienne

4,0

wzrost  
kosztów AMX

-0,8

spadek 
kosztów spółek

non-core

4,9

bazowy 
wzrost OPEX

Q1 2026

87,0
97,3
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Koszty operacyjne GK GPW

Zmiana kosztów operacyjnych rdr 

mln zł, zmiany rdr

+5,7%

+11,8%

Dane spółek non-core bez wyłączeń konsolidacyjnych

▪ Wzrost kosztów operacyjnych o +11,8% rdr 

▪ Dynamika kosztów podwyższona przez:

❑ wyższa rezerwa na wynagrodzenia zmienne 
związana ze wzrostem wyników GK GPW

❑ wyższe koszty AMX związane z rozwojem oferty 
w wyniku zmian cennika usług depozytowych 

▪ Pozytywnie na dynamikę kosztów wpłynął spadek 
kosztów spółek non-core

▪ Bazowy wzrost kosztów operacyjnych w biznesie 
podstawowym o +5,7% rdr

Q1 2026
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Finalizacja przeglądu projektów spoza działalności podstawowej

Opis Planowane działania

GPW 
DAI

Spółka utworzona w celu realizacji projektu 
na rynku mediowym, związanego z 
dynamiczną podmianą reklam 

▪ Przegląd opcji strategicznych spółki zakończony – nie udało się pozyskać inwestora 

▪ Pod koniec marca decyzja o znaczącym ograniczeniu kosztów – pełny wpływ będzie 
widoczny od lipca 2026 r. 

▪ Oczekiwane istotne zmniejszenie straty operacyjnej spółki

GPW 
Logistics Spółka świadcząca usługi w branży TSL

▪ Mimo wdrożenia cyfrowej platformy spedycyjnej tempo rozwoju spółki pozostaje istotnie 
poniżej oczekiwań

▪ W lutym rozpoczęto proces poszukiwania inwestora

▪ Obecnie prowadzone są rozmowy z wybranymi podmiotami

GPW 
Private Market

Spółka utworzona w celu realizacji 
projektu tokenizacji i obrotu aktywami 
niefinansowymi

▪ Mimo najwyższego wkładu własnego w projekt, GPW ma prawo do 34,5% wytworzonego 
rozwiązania (IP)  

▪ W lutym ogłoszono plan przejęcia spółki przez GPW Tech – transakcja ma na celu 
uproszczenie struktury grupy 

GPW 
Ventures ASI 

Spółka utworzona w celu realizacji 
inwestycji VC  na rynku rolniczym w oparciu 
o fundusze KOWR (Ministerstwo Rolnictwa)

▪ W styczniu 2026 r. KOWR podjął decyzję o likwidacji funduszu KOWR Ventures ASI

▪ W kwietniu otwarto likwidację funduszu

▪ Od lutego trwa likwidacja GPW Ventures AM, jedynego komplementariusza funduszu

▪ Celem działań jest minimalizacja negatywnego wpływu spółek non-core na wyniki GK GPW



▪ Spadek nakładów inwestycyjnych (-41,0% rdr) 
związany z:

❑ wysoką bazą nakładów na rzeczowe aktywa 
trwałe z Q1 2025 (wymiana infrastruktury IT)

❑ planowanym przesunięciem nakładów 
inwestycyjnych na kolejne kwartały 2026 r.

▪ Nakłady na GPW WATS wzrosły o 11,9% rdr w 
związku z intensyfikacją prac

▪ Aktualny budżet GPW WATS: 164,5 mln zł

Nakłady inwestycyjne
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Nakłady inwestycyjne GK GPW 
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▪ Przepływy operacyjne za dwanaście miesięcy 
zakończone 31.03.2026 r. wyniosły 205,0 mln zł, 
co stanowiło 82,5% EBITDA skorygowanej o 
zdarzenia jednorazowe

▪ Wolne przepływy pieniężne1 (FCF) za dwanaście 
miesięcy zakończone 31.03.2026 r. wyniosły 
140,2 mln zł, +10,4% rdr

▪ Na koniec marca 2026 GPW posiadała 474,3 
mln zł środków płynnych, a poziom gotówki 
netto sięgał  453,5 mln zł

Stan gotówki netto

Skonsolidowane przepływy pieniężne

mln zł LTM Q1 2026 2025

Przepływy operacyjne 205,0 201,7

Przepływy inwestycyjne, w tym: 55,9 29,8

CAPEX -64,8 -74,7

Przepływy finansowe, w tym: -141,2 -140,6

Wypłata dywidendy -132,4 -132,4

EBITDA skorygowana o zdarzenia jednorazowe 248,5 225,4

Przepływy operacyjne / EBITDA skorygowana (%) 82,5% 89,5%

Wolne przepływy pieniężne (FCF)1 140,2 127,0

mln zł 31.03.2026 31.03.2025

Środki płynne 474,3 455,4

Środki pieniężne i ekwiwalenty 160,5 153,2

Płynne aktywa finansowe 313,8 302,2

Zobowiązania oprocentowane (głównie leasing) 20,8 27,0

Gotówka netto 453,5 428,3

1 Przepływy operacyjne pomniejszone o nakłady inwestycyjne (CAPEX) 

Pozycja płynnościowa i stan gotówki GK GPW 
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Q1 2026
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+7,9%

* Rekomendacja Zarządu z pozytywną opinią Rady Giełdy
1 Według roku, za który dywidenda została wypłacona 
2 Wskaźnik wypłaty na podstawie skonsolidowanego zysku GPW

3 Według kursu akcji na dzień odcięcia prawa do dywidendy 
4 Według kursu akcji na dzień 24 kwietnia 2026 r.

stopa dywidendy3 

6,7% 4,4% 5,8% 7,4% 5,5% 5,2% 7,4% 6,7% 6,4%

Rekomendacja rekordowej dywidendy za 2025 rok
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▪ W kwietniu zarząd GPW zarekomendował wypłatę 
142,7 mln zł z zysku za 2025 r.

▪ Proponowana wypłata dywidendy wynosi 3,40 zł 
na akcję (+7,9% rdr) i jest najwyższa w historii 
spółki.

▪ Wskaźnik wypłaty dywidendy: 72,2% 
skonsolidowanego zysku netto za 2025 r. - w 
przedziale określonym w polityce dywidendowej tj. 
60–80% skonsolidowanego zysku netto

▪ Stopa dywidendy 4,4% przy kapitalizacji GPW na 
zakończenie notowań z dnia 24 kwietnia 2026 

▪ Proponowana data dywidendy: 23 lipca 
Proponowana data wypłaty dywidendy: 6 sierpnia

Dywidenda

dywidenda na akcję (zł, RHS)1 wskaźnik wypłaty dywidendy (%, LHS)2

6,6% 4,4%4

% zł/akcję

kwiecień 2026



Perspektywy
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Prace nad uruchomieniem platformy transakcyjnej GPW WATS

Harmonogram wdrożenia GPW WATS

Kwiecień
2026

30 kwietnia

Decyzja o potwierdzeniu 
zaktualizowanego 
harmonogramu w uzgodnieniu 
z Komitetem Wdrożenia i 
uczestnikami rynku

Maj
2026

23-24 maja

Pierwsza
 Próba Generalna

 

116.05

Czerwiec
2026

6-7 czerwca

Druga 
Próba Generalna

27-28 czerwca

Trzecia 
Próba Generalna

Lipiec
2026

4-5 Lipca

Migracja 
systemu 

6 lipca

Wdrożenie 
GPW WATS

Pod warunkiem:

• udanych Prób Generalnych 

• pełnej gotowości GPW 
i uczestników rynku



Perspektywy

1 Dane o obrotach za maj 2026 r. na dzień 22 maja (Rynek Finansowy) oraz 24 maja (Rynek Towarowy)

2026

Obroty akcjami

Rynek Finansowy

▪ Akcje – sesyjne: kwiecień (+15,3%  rdr), maj1 (+17,5% rdr)

Spadek dynamiki ze względu na efekt wysokiej bazy w 2025 r

Obroty

Rynek Towarowy

▪ Gaz ziemny: kwiecień (-7,6%  rdr), maj1 (-56,9% rdr)

▪ Energia elektryczna: kwiecień (-26,2%  rdr), maj1 (-4,7% rdr)

OPEX

▪ W kolejnych kwartałach spodziewany istotnie podwyższony poziom OPEX:
❑ skokowy wzrost amortyzacji (po uruchomieniu GPW WATS)
❑ ujęcia w rachunku wyników części dotychczas kapitalizowanych kosztów 

(po uruchomieniu GPW WATS)
❑ wzrost kosztów operacyjnych AMX związany z rozwojem oferty

▪ Spodziewane zmniejszenie kosztów spółek non-core od H2 2026

CAPEX
▪ Spodziewany wzrost poziomu CAPEX w kolejnych kwartałach, związku z: 

❑ intensyfikacją prac nad wdrożeniem GPW WATS w Q2 2026 
❑ inwestycjami w cyberbezpieczeństwo i rozwój narzędzi cyfrowych, w tym AI

Rozwój rynku 
kapitałowego

OKI ▪ Projekt ustawy przyjęty przez rząd 5 maja - planowany start 1 stycznia 2027

ETF UCITS ▪ Projekt ustawy opublikowany 20 kwietnia, trwają konsultacje publiczne
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Q&A



Załączniki



Wyniki jednostkowe GPW SA 

mln zł Q1 2026 Q1 2025 rdr

PRZYCHODY 99,8 79,4 +25,7%

Obsługa obrotu 71,6 53,1 +34,8%

Obsługa emitentów 7,3 7,1 +1,9%

Sprzedaż danych 16,3 14,1 +15,6%

Koszty operacyjne 59,4 54,0 +9,9%

Łączne koszty osobowe 27,1 24,2 +11,7%

Usługi obce 22,4 19,5 +14,4%

Amortyzacja 4,2 4,4 -4,4%

Pozostałe1 5,8 5,9 -1,7%

Cost/income (%) 59,6% 68,1% -8,5 pp

EBITDA 42,6 29,8 +43,0%

Marża EBITDA 42,7% 37,5% +5,2 pp

Saldo przychodów kosztów fin. 0,3 0,9 -64,7%

ZYSK NETTO 31,5 21,1 +49,1%

Marża netto 31,6% 26,6% +5,0 pp

1 Zawiera: opłaty eksploatacyjne, podatki i opłaty oraz inne koszty operacyjne Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie | 27

Wyniki jednostkowe GPW SA i wyniki skonsolidowane GK TGE

mln zł Q1 2026 Q1 2025 rdr

PRZYCHODY 50,5 43,1 +17,1%

Obsługa obrotu 28,1 23,5 +19,5%

Prowadzenie rejestrów 5,1 5,9 -12,9%

Rozliczenia transakcji 16,7 13,2 +27,0%

Koszty operacyjne 25,3 23,1 +9,4%

Łączne koszty osobowe 13,4 11,8 +13,9%

Usługi obce 6,8 6,2 +8,7%

Amortyzacja 1,7 1,9 -9,5%

Pozostałe1 2,6 2,4 +6,4%

Cost/income (%) 50,2% 53,7% -3,5 pp

EBITDA 27,8 22,7 +22,2%

Marża EBITDA 55,1% 52,8% +2,3 pp

Saldo przychodów kosztów fin. 1,1 3,2 -65,7%

ZYSK NETTO 21,3 18,8 +13,2%

Marża netto 42,1% 43,6% -1,5 pp

Wyniki skonsolidowane GK TGE



Bondspot GPW 
Benchmark AMX GPW

 Tech
GPW 

Logistics
GPW 
DAI

GPW 
Private Market

GPW
Ventures

mln zł Q1 2026 Q1 2025 Q1 2026 Q1 2025 Q1 2026 Q1 2025 Q1 2026 Q1 2025 Q1 2026 Q1 2025 Q1 2026 Q1 2025 Q1 2026 Q1 2025 Q1 2026 Q1 2026

Przychody 4,4 3,7 5,0 5,0 12,9 5,6 0,7 0,9 2,9 3,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

OPEX 3,5 3,2 3,7 4,2 8,5 4,5 0,6 0,7 3,4 3,7 0,8 1,2 0,1 0,2 0,1 0,1

EBITDA 1,3 0,8 1,5 1,0 4,8 1,5 0,2 0,3 -0,5 -0,4 -0,8 -0,9 -0,1 -0,2 -0,1 -0,1

Zysk netto 0,8 0,5 1,2 0,8 4,1 1,2 0,1 0,3 -0,5 -0,6 -0,9 -1,2 0,0 -0,1 -0,1 -0,1

▪ Łączny ujemny wynik EBITDA spółek zależnych non-core w Q1 2026 wyniósł 1,5 mln zł wobec 1,6 mln zł w Q1 2025

Spółki zależne non-core

Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie | 28

Wyniki finansowe spółek zależnych

Dane nie zawierają wyłączeń konsolidacyjnych



mln zł, zmiany % rdr Q1 2026 Q1 2025 rdr

Przychody operacyjne 77,7 72,3 +7,6%

Prowadzenie depozytu 28,1 23,2 +20,7%

Rozrachunek na rynku kasowym 9,2 7,9 +16,6%

Obsługa emitentów 6,8 11,2 -38,9%

Działalność rozliczeniowa 27,2 23,6 +15,2%

Pozostała działalność 6,5 6,4 +1,7%

Koszty operacyjne 45,3 43,3 +4,6%

Zysk operacyjny 32,4 29,0 +12,0%

Zysk netto (PSR)1 32,6 30,6 +6,4%

EBITDA 38,8 35,5 +9,2%

Zysk netto (MSR)1 32,6 30,5 +6,9%

Wyniki GK KDPW 

1  GK KDPW publikuje wyniki finansowe według Polskich Standardów Rachunkowości (PSR)
GK GPW publikuje wyniki finansowe według Międzynarodowych Standardów Rachunkowości (MSR) Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie | 29

Wyniki finansowe GK KDPW

▪ Prowadzenie depozytu: wzrost przychodów o 20,7% rdr do 28,1 mln zł 
w związku z wyższą kapitalizacją akcji i pozostałych p.w. oraz wartością 
rynkową obligacji,

▪ Rozrachunek na rynku kasowym: wzrost przychodów o 16,6% rdr 
do 9,2 mln zł w związku z wyższą liczbą instrukcji rozrachunkowych,

▪ Obsługa emitentów: spadek przychodów o 38,9% rdr do 6,8 mln zł 
 z powodu mniejszej obsługi zdarzeń korporacyjnych emitentów,

▪ Działalność rozliczeniowa: wzrost przychodów o 15,2% rdr do 27,2 mln zł 
w związku z wyższą liczbą i wartością rozliczonych transakcji,

▪ Pozostała działalność: wzrost przychodów o 1,7% rdr do 6,5 mln zł 
w związku z wyższymi przychodami z zarządzania i administrowania 
Systemem Rekompensat.

Przychody (operacyjne i finansowe) GK KDPW w Q1 2026, które nie zależą 
bezpośrednio od koniunktury rynkowej i wolumenów obrotu: 

▪ Obsługa emitentów: 6,8 mln zł

▪ Przychody z tytułu zarządzania i administrowania funduszami 
zabezpieczającymi: 10,4 mln zł

▪ Przychody finansowe: 8,2 mln zł

▪ Pozostała działalność bez Repozytorium Transakcji: 3,4 mln zł

Łączne przychody, które nie zależą bezpośrednio od koniunktury rynkowej 
i wolumenów obrotu w Q1 2026 r.: 28,9 mln zł



Wybrane wskaźniki

Źródło: Bloomberg, GPW 30.03.2026; mediana 19 notowanych operatorów giełd. Wskaźniki zysków na podstawie prognoz 1Y forward. 
Współczynnik determinacji (R2) P/BV vs. ROE na poziomie 0,62 Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie | 30

Wycena GPW w porównaniu z innymi operatorami giełd
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IRGiT

InfoEngine

GK GPW

Spółki zależne
działalność podstawowa

Spółki stowarzyszone

100%

100%

KDPW33,3%Towarowa Giełda Energii100%

BondSpot97,2%

GPW Tech100%

GPW Benchmark100%

GPW Private Market100%

GPW DAI100%

GPW Ventures ASI w likwidacji100%

GPW Logistics99,9%

Armenia Stock Exchange72,2%

Central Depository

of Armenia
100%

KDPW_CCP100%

Centrum Giełdowe24,8%
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Struktura GK GPW

Spółki zależne spoza 
działalności podstawowej
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Kalendarz IR

▪ 27-28 maja 2026

▪ 15-16 czerwca 2026

▪ 14 września 2026

▪ 16 listopada 2026 

Kontakt IR

Zespół Relacji Inwestorskich GPW
ir@gpw.pl
+48 (22) 537 72 50

Erste - The Finest CEElection Equity Investor Conference, Warszawa

BM Pekao Bank of America London Conference, London, UK

Publikacja skonsolidowanego raportu półrocznego Grupy GPW za I półrocze 2026 r.

Publikacja skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy GPW za III kwartał 2026 r.

mailto:ir@gpw.pl


▪ Niniejsza prezentacja została przygotowana przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. („Spółka” lub „GPW”) na potrzeby jej 
akcjonariuszy, analityków oraz innych kontrahentów. Niniejsza prezentacja została sporządzona wyłącznie w celach informacyjnych i nie stanowi oferty 
kupna bądź sprzedaży, ani oferty mającej na celu pozyskanie oferty kupna lub sprzedaży jakichkolwiek papierów wartościowych bądź instrumentów. 
Niniejsza prezentacja nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej ani oferty świadczenia jakiejkolwiek usługi.

▪ Dane przedstawione w prezentacji zostały zaprezentowane z należytą starannością, jednak należy zwrócić uwagę, iż niektóre dane pochodzą ze źródeł 
zewnętrznych i nie były niezależnie weryfikowane. W odniesieniu do wyczerpującego charakteru lub rzetelności informacji przedstawionych w niniejszej 
Prezentacji nie mogą być udzielone żadne zapewnienia ani oświadczenia.

▪ GPW nie ponosi żadnej odpowiedzialności za jakiekolwiek decyzje podjęte w oparciu o informacje i opinie zawarte w niniejszej prezentacji. GPW 
informuje, że w celu uzyskania informacji dotyczących Spółki należy zapoznać się z raportami okresowymi lub bieżącymi, które są publikowane zgodnie 
z obowiązującymi przepisami prawa polskiego.

Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie | 33

Zastrzeżenia prawne
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