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Podsumowanie

Zmiany % w ujęciu rok do roku; zysk netto przypadający akcjonariuszom jednostki dominującej; wzrosty indeksów YTD na dzień 02.09.2026 
Wyniki skorygowane o wpływ zdarzeń jednorazowych opisanych na s. 9 Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie | 2

Q2 / H1

2026

▪WIG po raz pierwszy powyżej 150.000 pkt.: +29,8% YTD

▪WIG20 po raz pierwszy powyżej 4.000 pkt. WIG20TR: +30,8% YTD

Q2 2026 zmiana rdr H1 2026 zmiana rdr

PRZYCHODY 155,4 +7,9% 324,2 +17,3%

Rynek Finansowy 107,5 +13,0% 221,8 +23,0%

Rynek Towarowy 41,2 -7,3% 91,8 +4,7%

OPEX 99,8 +10,2% 197,1 +11,0%

EBIT skorygowany 54,9 +3,8% 125,2 +26,6%

ZYSK NETTO skorygowany 58,3 +1,1% 127,9 +18,2%

Wybrane dane finansowe (mln zł) 

Obroty na 
rynkach GK GPW

▪Akcje – sesyjne: Q2 2026 (+14,9%) H1 2026 (+27,3%) 

▪Energia: Q2 2026 (-3,9%) H1 2026 (+14,9%) 
▪Gaz ziemny: Q2 2026 (-28,2%) H1 2026 (+4,1% ) 

Rekordy indeksów
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Indeksy GPW na tle wybranych indeksów globalnych 

Źródło: Bloomberg, dane na 02.09.2026
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Zmiana WIG20 i WIG20 od poprzedniego rekordu (10.2007)Zmiany wybranych indeksów 2026 YTD

zmiana rdr, % (indeksy dochodowe, dane w walutach notowania indeksów)
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12.2023: WIG20 TR 
powyżej poziomu z 2007



Kwartalne obroty akcjami na Głównym Rynku GPW Zmiana obrotów akcjami na wybranych rynkach H1 2026

Obroty sesyjne; źródło: GPW. FESE  (giełdy FESE o rocznych obrotach powyżej 2 mld EUR)
1 Wskaźnik obrotu (velocity ratio): obroty sesyjne akcjami spółek krajowych jako % średniej kapitalizacja spółek krajowych, stan na czerwiec 2026

wartość obrotów 
(mld EUR)

zmiana rdr, % (dane w EUR)
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wskaźnik 
velocity1

Obroty akcjami na Głównym Rynku GPW

mld zł
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Miesięczne obroty akcjami na Głównym Rynku GPW 

obroty sesyjne akcjami (LHS) zmiana rdr (RHS)

mld zł %



5

10

15

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3*

3,8

6,7

0,8

9,2

1,8

14,6

3,2

+117,3%

Transakcje kapitałowe na Głównym Rynku GPW

Wybrane transakcje o wartości powyżej 20 mln zł, stan na 02.09.2026
Źródło: raporty emitentów

Wartość transakcji kapitałowych na Głównym Rynku GPW

Liczba spółek notowanych na Głównym Rynku GPW

Największe transakcje 2026 YTD

1 178 mln zł

Lipiec 2026

Nieruchomości

498 mln zł

Maj 2026

Restauracje

5 107 mln zł

Czerwiec 2026

Energia

10
debiutów w 2026 YTD 

vs 3 w 2025 

19,5 mld zł
Łączna wartość transakcji 

IPO/SPO/ABB 2026 YTD
(+79% vs. 2025 YTD)

35
transakcje IPO/SPO/ABB 2026 YTD 

vs 26 w 2025 YTD

IPO SPO ABB

Free-float krajowych spółek notowanych

2025 2026

481 mln zł

Czerwiec 2026

Deep tech

4 419 mln zł

Czerwiec 2026

E-commerce

521 mln zł

IT

IPO SPO

ABB

1 664 mln zł

Kwiecień 2026
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Wrzesień 2026

Finanse
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1 505 mln zł 521 mln zł

IT

Styczeń 2026

Handel

1 359 mln zł



28,6 mld zł
Wartość wprowadzonych 

instrumentów nieskarbowych 2026 YTD
(+5,8% vs. 2025 YTD)

163
Liczba emisji wprowadzonych

 na Catalyst 2026 YTD

175,0 mld zł
Wartość instrumentów nieskarbowych

 na Catalyst na koniec lipca 2026
(+23,4% vs. 2025 YTD)

Największe emisje Q2 2026
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+121,4%

mld zł

2025 2026

listy zastawne obligacje komunalne obligacje korporacyjne

Źródło: analizy własne GPW, komunikaty emitentów, stan na 01.09.2026 r.
Statystyki według daty wprowadzenia na Catalyst

750 mln EUR

Czerwiec 2026

700 mln EUR

Czerwiec 2026

Bank

1 000 mln zł

Maj 2026

600 mln zł

Kwiecień 2026

Rewitalizacja rynku GPW Catalyst – trzy filary:

Likwidacja barier 
regulacyjnych

Wzrost 
płynności

Uproszczenie 
procesu emisji

Bank

Bank Wierzytelności

Listopad 2026 – II edycja Catalyst Forum

Rynek instrumentów dłużnych GPW Catalyst 

Wartość instrumentów wprowadzonych do obrotu
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Nowe indeksy

• GPWB-B3Y 

45
ETF/ETP/ETC notowane na rynkach GPW 

(39 Główny Rynek, 6 GlobalConnect)

25
debiuty ETF w 2026 YTD

Rozwój rynku ETF na GPW

Obroty ETF na Głównym Rynku GPW Łączne napływy od krajowych inwestorów indywidualnych
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mld zł
Q2 2026: 1,5 mld zł 

+88,6% rdr
H1 2026: 17% napływów do 

ETF notowanych na GPW 

Źródło: Analizy.pl, „Aktywa Polaków w ETF-ach”, lipiec 2026 

▪ NCF Index – indeks segmentu NC Focus (7.09.2027)

▪ Indeks spółek innowacyjnych – trwają prace

• Warszawski Indeks Publicznych Instrumentów Dłużnych (WIPID)
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• Poland Corporate Bond Financials Index (POLCBF)

Rynek instrumentów dłużnych Rynek akcji



Wyniki finansowe
Q2 2026 i H1 2026



Wyniki GK GPW 

1 Zysk netto przypadający akcjonariuszom jednostki dominującej
2 ROE (zwrot z kapitału własnego) obliczane na podstawie zysku za ostatnie 12 miesięcy

Wyniki finansowe GK GPW Q2 2026 i H1 2026
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▪ Przychody: +7,9% rdr:

❑ Rynek Finansowy (+13,0% rdr) – wzrost głównie 
dzięki wyższym przychodom z obrotu akcjami, AMX i 
sprzedaży informacji

❑ Rynek Towarowy (-7,3% rdr) – spadek wynika głównie 
z niższych przychodów z obrotu gazem i rozliczenia 
transakcji na rynku gazu

▪ Cost/income: 64,2% (+1,3 p.p. rdr) – wzrost OPEX 
(+10,2% rdr) wyższy od wzrostu przychodów, głównie w 
wyniku wzrostu kosztu usług obcych

▪ EBITDA skorygowana: +0,6% rdr; zdarzenia 
jednorazowe – zmiana salda rezerwy na zwrot dotacji
w projektach spoza działalności podstawowej: 

❑ wpływ na pozostałe przychody -0,7 mln zł; 

❑ wpływ na saldo przychodów i kosztów 
finansowych +1,1 mln zł

▪ Zysk netto skorygowany: +1,1% rdr

mln zł Q2 2026 rdr H1 2026 rdr

PRZYCHODY 155,4 +7,9% 324,2 +17,3%

Rynek Finansowy 107,5 +13,0% 221,8 +23,0%

Rynek Towarowy 41,2 -7,3% 91,8 +4,7%

Pozostałe 6,8 +50,8% 10,6 +25,6%

OPEX 99,8 +10,2% 197,1 +11,0%

Wskaźnik cost/income (%) 64,2 +1,3 pp 60,8 -3,5 pp

EBIT 54,1 +2,4% 124,4 +25,9%

EBIT skorygowany 54,9 +3,8% 125,2 +26,6%

Marża EBIT skorygowana (%) 35,3 -1,4 pp 38,6 +2,8 pp

EBITDA 62,0 -0,6% 139,9 +19,5%

EBITDA skorygowana 62,7 +0,6% 140,6 +20,1%

Marża EBITDA skorygowana (%) 40,4 -2,9 pp 43,4 +1,0 pp

Udział w zyskach spółek stowarzyszonych 11,9 +2,9% 23,0 +4,9%

Saldo przychodów i kosztów finansowych 5,0 -10,0% 8,5 -17,7%

ZYSK NETTO1 58,7 +1,7% 128,2 +18,5%

ZYSK NETTO1 skorygowany 58,3 +1,1% 127,9 +18,2%

Marża netto skorygowana (%) 37,5 -2,5 pp 39,4 +0,3 pp

ROE2 (%) 20,1 +2,3 pp 20,1 +2,3 pp

Q2 2026
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Q2 2025

107,5
(69,2%)

41,2
(26,5%)

6,8

Q2 2026

144,1
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+7,9%

Rynek finansowy Rynek towarowy Pozostałe przychody

Struktura przychodów GK GPW
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Struktura przychodów GK GPW

1 Zawiera - Rynek finansowy: obsługa emitentów, działalność depozytowa AMX, inne opłaty od uczestników rynku, sprzedaż informacji; 
Rynek Towarowy: inne opłaty od uczestników rynku, sprzedaż informacji; pozostałe przychody 

▪ Udział przychodów niezależnych od obrotu1: 35,6% vs 31,3% w Q2 2025
❑ Przychody zależne od obrotów:  100,1 mln zł +1,2%
❑ Przychody niezależne od obrotów: 55,3 mln zł +22,5% 

Q2 2026
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(31,7%)
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(28,3%)
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H1 2026

276,4

324,2

+17,3%

+13,0%

-7,3%

+50,8%

+23,0%

+4,7%

+25,6%

4,1%

7,2%

12,9%

45,0%

4,3%

3,2%

7,3%

15,6%
Obsługa 
emitentów (-0,1 pp)

AMX (+3,4 pp)

Sprzedaż 
informacji (-0,5 pp)

Obsługa
obrotu (+0,4 pp)

Pozostałe (+1,2 pp)
0,4% Sprzedaż informacji (0,0 pp)

Prowadzenie rejestrów (-0,3 pp)

Rozliczanie
transakcji (-1,7 pp)

Obsługa 
obrotu (-2,3 pp)

Q2 2026
155,4 mln zł

mln zł, zmiany rdr



▪ Przychody z obrotu akcjami (+11,2% rdr): wyższe obroty (+14,9% rdr) 
przy spadku średniej opłaty (-3,7% rdr)

▪ Przychody z obrotu instr. pochodnymi (-0,8% rdr): spadek obrotów 
kontraktami WIG20 (-7,1% rdr) wzrosty w kontraktach na akcje i waluty  

▪ Przychody z obrotu instr. dłużnymi (-1,8% rdr): spadek obrotów na 
rynku kasowym TBSP (-15,9% rdr)

Przychody - Rynek Finansowy
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+11,2%

-0,8%

-4,2%
-1,8%

mln zł, zmiany rdr

Przychody - obsługa obrotu Rynek Finansowy Dane operacyjne

Q2 2026
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64,3
69,9

+8,7%

Akcje Instrumenty pochodne Instrumenty dłużne Pozostałe1

1 Zawiera:  przychody z innych opłat od uczestników rynku oraz obrotu innymi instrumentami rynku kasowego
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120,8

145,6

+20,6%

+24,5%

+3,6%

-1,4%
+10,5%

Q2 2026 rdr H1 2026 rdr

AKCJE

obroty sesyjne (mld zł) 151,1 +14,9% 309,0 +27,3%

wolumen akcji (mln sztuk) 3,1 -14,4% 6,4 -0,8%

śred. wartość transakcji  (tys zł) 9,29 -5,5% 9,83 -2,9%

udział HVP / animatorów (%) 35,9% +3,1 pp 34,5% +1,9 pp

średnia opłata (pb) 1,89 -3,7% 1,92 -2,5%

ETF (mld zł) 1,5 +88,6% 3,4 +137%

POCHODNE
obroty W20 (mln) 1,7 -7,1% 3,6 -0,2%

średnia opłata W20 (zł) 1,08 +1,6% 1,08 +0,4%

DŁUŻNE

obroty TBSP (mld zł) 687,6 +107% 1 252,8 +87,3%

transakcje kasowe (mld zł) 31,3 -15,9% 86,6 +20,1%

obroty Catalyst (mld zł) 2,3 +19,3% 4,8 +32,0%

INNE strukturyzowane (mld zł) 0,8 +1,5% 2,2 +30,4%
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Opłaty za notowanie Opłaty za wprowadzeniaDziałalność depozytowa Działalność giełdowa

mln zł, zmiany rdr

Sprzedaż informacji Obsługa emitentówAMX

▪ Spadek dynamiki wzrostu w Q2 wynika z 
efektu wysokiej bazy porównawczej w Q2 2025

▪ Wzrost przychodów związany z:
❑ nowymi klientami na dane real-time GK GPW
❑ podwyższeniem stawek opłat

mln zł, zmiany rdr mln zł, zmiany rdr

▪ Stabilne przychody z opłat za notowanie 
emitentów oraz opłat za wprowadzenie nowych 
instrumentów do obrotu

▪ Wzrost opłat depozytowych związany z 
podwyższeniem stawek opłat od lipca 2025

▪ Wzrost przychodów z działalności 
giełdowej związany z większą aktywnością 
uczestników rynku w Armenii
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Przychody - Rynek Finansowy

+3,1%

+14,2%+137%

+49,1%

Przychody Liczba abonentów danych (tys.)
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Energia elektryczna Gaz ziemny
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Rynek Towarowy - obroty na rynku energii i gazu

▪ Spadek obrotów rdr -3,9%, przy wzroście na rynku spot o +15,3% 
i spadku na rynku terminowym o -16,7%

▪ Rosnące obroty na rynku spot oraz okres obniżonej płynności 
na rynku terminowym - rynek terminowy pod wpływem wzrostu cen 
uprawnień do emisji, wpływający negatywnie na opłacalność produkcji 
konwencjonalnej

▪ Spadek obrotów rdr o -28,2%, przy wzroście na rynku spot o +17,7% 
i spadku na rynku terminowym o -34,2% 

▪ Na rynku spot obroty najwyższe w historii dla drugiego kwartału roku, 
charakteryzującego się obniżonym zapotrzebowaniem

▪ Na rynku terminowym widoczny negatywny wpływ wzrostu cen na 
wolumen obrotów oraz efekt wysokiej bazy z Q2 2025
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Q2 2026: 28,9 TWh 
-3,9% rdr

Q2 2026: 44,2 TWh
-28,2% rdr
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dzienne obroty (TWh, LHS) cena GAS_BASE_Y+1 (zł/MWh, RHS)

01 02 03 04 05 06 07 08

Gaz ziemny – rynek terminowy 2026

Wolumeny obrotów i ceny na rynku terminowym gazu ziemnego w 2026 roku 

TWh zł/MWh

▪ Ceny i wolumeny na rynku terminowym gazu w 2026 r. 
poruszały się w przeciwnych kierunkach. Wzrost cen 
ograniczał aktywność uczestników rynku, szczególnie dla 
kontraktów z dostawą w kolejnym roku i sezonie zimowym, 
m.in. ze względu na wyższe koszty zabezpieczeń.

▪ Rynek charakteryzował się wysoką zmiennością cen, 
szczególnie w przypadku kluczowego instrumentu z 
dostawą w 2027 r., gdzie obserwowano najsilniejsze 
wzrosty.

▪ W dłuższej perspektywie oczekujemy wzrostu giełdowego 
rynku gazu, wspieranego przez rosnące krajowe zużycie, 
zwiększającą się liczbę członków giełdy oraz większą 
konkurencję na rynku.

2026 YTD

Źródło: TGE
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Obsługa obrotu

Rozliczenia transakcji

Inne opłaty od uczestników rynku

Prowadzenie rejestrów

Sprzedaż informacji
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Przychody - Rynek Towarowy

-18,1%

+22,5%

+16,9%

-12,2%

mln zł, zmiany rdr

Struktura przychodów GK TGE

-1,2%

+22,6%

+7,3%

+7,5%

-1,4%
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87,6
91,8

+4,7%

-7,6%

▪ Obsługa obrotu (-18,1% rdr) w tym :
❑ Energia elektryczna (+0,6% rdr)
❑ Gaz ziemny (-28,6% rdr)
❑ Prawa majątkowe (-26,8% rdr) - efekt mniejszego 

wolumenu obrotu w transakcjach pozasesyjnych ŚP 
OZE, którego nie zdołał zrekompensować wzrost 
przychodów z obrotu sesyjnego ŚP OZE oraz z obrotu 
ŚP EF

▪ Rozliczenia transakcji (-12,2% rdr)  - niższe wolumeny 
obrotu na rynku terminowym gazu ziemnego oraz rynku 
praw majątkowych ŚP OZE 

▪ Inne opłaty od uczestników rynku (+22,5% rdr) - wzrost 
opłat IRGiT w systemie zabezpieczeń oraz wzrost liczby 
klientów InfoEngine

▪ Prowadzenie rejestrów (-1,4% rdr) w tym:
❑ RŚP (-13,5% rdr) -  niższe wolumeny wystawień ŚP w 

wyniku słabszej generacji OZE w okresie zimowym 
oraz stopniowego wygaszania systemu wsparcia, a 
także niższe wolumeny ewidencji ŚP spowodowane 
wysokim poziomem ŚP na kontach podmiotów 
zobowiązanych do umorzeń

❑ RGP (+32,1% ) - stabilny wzrost wolumenów umorzeń 
i obrotu GP związany z wyższą liczbą źródeł OZE

Q2 2026



1 Zawiera: opłaty eksploatacyjne, podatki i opłaty (po odjęciu opłat na KNF) oraz  inne koszty operacyjne Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie | 16

Koszty operacyjne GK GPW

-10
-5
0
5

10
15
20
25
30

Q2
2023

Q3
2023

Q4 
2023

Q1
2024

Q2
2024

Q3
2024

Q4
2024

Q1 
2025

Q2 
2025

Q3 
2025

Q4 
2025

Q1 
2026

7,9%
10,2%

Q2 
2026

Q1 
2023
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Kwartalna zmiana przychodów i kosztów operacyjnych

mln zł Q2 2026 rdr H1 2026 rdr

KOSZTY OPERACYJNE 99,8 +10,2% 197,1 +11,0%

Łączne koszty osobowe 48,7 +5,9% 98,5 +10,0%

Usługi obce, w tym: 32,9 +29,8% 63,7 +24,5%

IT 16,8 +12,6% 34,6 +21,2%

pozostałe usługi obce 16,1 +54,4% 29,1 +28,5%

Amortyzacja 7,8 -17,1% 15,4 -15,3%

Pozostałe1 5,7 +6,9% 10,3 +2,1%

Opłata KNF 4,6 +4,2% 9,2 +7,5%
COST/INCOME (%) 64,2 +1,3 pp 60,8 -3,5 pp
MARŻA EBITDA skorygowana (%) 40,4 -2,9 pp 43,4 +1,0 pp

Koszty operacyjne

Wskaźnik cost/income

▪ Koszty osobowe (+5,9% rdr, +2,7 mln zł) - wzrost kosztów wynagrodzeń w 
AMX (+72% rdr, +1,9 mln zł) i GPW SA (+3,1% rdr, +0,8 mln zł)

▪ Usługi obce (+29,8% rdr,+7,6 mln zł) – wyższe koszty usług IT (+12,6% rdr, 
+1,9 mln zł) oraz wzrost pozostałych kosztów (+54,4% rdr, +5,7 mln zł):
❑ koszty doradztwa AMX
❑ koszty promocji, edukacji i rozwoju rynku (w tym jubileusze AMX i GPW)

▪ Amortyzacja (-17,1% rdr, -1,6 mln zł) –  zaprzestanie amortyzacji 
rozwiązań w spółkach non-core oraz amortyzacji licencji UTP

Q2 2026
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Koszty operacyjne GK GPW

Zmiana kosztów operacyjnych rdr 

mln zł, zmiany rdr

+10,2%

Dane spółek non-core bez wyłączeń konsolidacyjnych
* Z wyłączeniem GPW Logistics

▪ Wzrost kosztów operacyjnych o +10,2% rdr 

▪ Dynamika kosztów podwyższona głównie przez:
❑ wyższe koszty AMX związane z rozwojem 

oferty w wyniku zmian cennika usług 
depozytowych 

❑ wzrost kosztów zmiennych usług 
transportowych (GPW Logistics) wraz ze 
wzrostem przychodów w wyniku pozyskania 
nowych klientów

▪ Pozytywnie na dynamikę kosztów wpłynął 
spadek kosztów spółek non-core*

▪ Bazowy wzrost kosztów operacyjnych w 
biznesie podstawowym o +5,6% rdr

+5,6%

Q2 2026
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▪ Wzrost nakładów inwestycyjnych (+7,1% rdr) 
związany z:

❑ Wyższymi nakładami na GPW WATS 
(+21,4% rdr) w związku z intensyfikacją 
prac przed  wdrożeniem systemu 

▪ Aktualny budżet GPW WATS: 173,0 mln zł

Nakłady inwestycyjne
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CAPEX/przychody (%) 

mln zł, zmiany rdr
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Nakłady inwestycyjne GK GPW 

-6,5%

-12,7%

+16,9%+21,4%

+5,5%

14,6% 9,7%

Q2 2026

18,3% 11,2%8,5%10,8%14,2%11,2%



▪ Niższe rdr przepływy operacyjne w H1 2026  
(128,5 mln zł, -4,9% rdr) pomimo wzrostu 
zysku netto (130,2 mln zł, +19,7% rdr):

❑ Wzrost salda należności handlowych, 
związany m.in. z przejściowym wpływem 
wdrożenia nowego systemu finansowo-
księgowego na cykl rozliczeń

❑ Wyższa wartości wynagrodzeń zmiennych 
wypłaconych za 2025 r.

❑ Wzrost wartości podatku dochodowego 
zapłaconego za rok 2025

▪ Wolne przepływy pieniężne1 (FCF) za H1 2026 
wyniosły 96,9 mln zł, +2,3% rdr

▪ Na koniec czerwca 2026 GPW posiadała 469,5 
mln zł środków płynnych (+22,3% wobec 
końca 2025)

▪ 6 sierpnia dywidenda za 2025 r. wypłacona 
akcjonariuszom: 142,7 mln zł (3,40 zł na 
akcję) – wzrost o +7,9% rdr

Stan gotówki netto

Skonsolidowane przepływy pieniężne

mln zł H1 2026 H1 2025 zmiana

Przepływy operacyjne, w tym: 128,5 135,1 -4,9%
Zysk netto okresu 130,2 108,8 +19,7%

Korekty, w tym: +30,0 +44,4 -32,6%
Należności handlowe i pozostałe -36,2 -24,0 +50,8%
Zobowiązania z tytułu świadczeń prac. -10,5 -0,6 +1650%
Podatek dochodowy (zapłacony/zwrócony) -31,6 -18,0 +75,2%

Nakłady inwestycyjne (CAPEX) -31,6 -40,4 -21,7%

Wolne przepływy pieniężne (FCF)1 96,9 94,8 +2,3%

EBITDA skorygowana 140,6 117,1 +20,1%
Przepływy operacyjne / EBITDA skorygowana (%) 91,4% 115,4% -24,0 pp

mln zł 30.06.2026 31.12.2025 zmiana

Środki płynne 489,7 406,2 +20,6%
Środki pieniężne i ekwiwalenty 246,7 222,9 +10,7%
Płynne aktywa finansowe 243,1 183,3 +32,6%

Zobowiązania oprocentowane (głównie leasing) -20,2 -22,5 -9,9%
Gotówka netto 469,5 383,8 +22,3%

1 Przepływy operacyjne pomniejszone o nakłady inwestycyjne (CAPEX) 

Przepływy pieniężne i stan gotówki
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H1 2026



Perspektywy
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Wdrożenie platformy transakcyjnej GPW WATS

Harmonogram wdrożenia GPW WATS

Lipiec - Sierpień

Testy przedmigracyjne

▪ Funkcjonalne

▪ Obciążeniowe

▪ Bezpieczeństwa

▪ Integracyjne, 

▪ Planu ciągłości

22-30 sierpnia 

Testy Rollback

Zakończenie testów 
realizowanych przez firmę 

zewnętrzną

116.05

Wrzesień

5-6  września

Pierwsza Próba Generalna

12-13 września

Druga Próba Generalna

26-27 września

Trzecia Próba Generalna

Październik

3-4 października

Migracja systemu 
5 października

Wdrożenie GPW WATS

Pod warunkiem:

▪ udanych Prób Generalnych 

▪ pełnej gotowości po stronie GPW 
i uczestników rynku



Perspektywy na nadchodzące kwartały

2026

Obroty

▪ Akcje – obroty sesyjne: lipiec (+43,8% rdr), sierpień (+44,0 % rdr)

▪ Energia elektryczna: lipiec (+59,3% rdr) sierpień (+35,0 % rdr)

▪ Gaz ziemny: lipiec (-61,9%  rdr) sierpień (-54,4 % rdr)
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OPEX

▪ Q3 2026: spodziewana dynamika OPEX rdr na poziomie nie niższym niż w H1 2026
▪ Q4 2026: spodziewany wzrost dynamiki OPEX rdr:

❑ skokowy wzrost amortyzacji po wdrożeniu GPW WATS 
❑ przeniesienie do P&L części dotychczas kapitalizowanych kosztów GPW WATS
❑ skompensowany częściowo niższymi kosztami spółek non-core

CAPEX
▪ H2 2026: spodziewany wzrost CAPEX vs H1 2026 w wyniku intensyfikacji prac nad GPW WATS 

oraz sezonowego wzrostu wydatków inwestycyjnych w końcówce roku

▪ Wejście w życie ustawy o Osobistych Kontach Inwestycyjnych - styczeń 2027 r. 

Rozwój rynku 
kapitałowego

OKI

▪ Awans Polski do grona Rynków Rozwiniętych – wrzesień 2027 r.S&P DJI 
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Osobiste Konta Inwestycyjne (OKI) – start w 2027 roku jest faktem

1.01.2027 ▪Wejście w życie ustawy o OKI

100 000 zł
▪Całkowite zwolnienie z podatku od aktywów 

kwalifikowanych od zysków kapitałowych

0,85%*
▪ Podatek od aktywów przekraczających 100 tys. zł, 

kalkulowany analogicznie do opodatkowania 
inwestycji wolnych od ryzyka

▪Szacunki Ministerstwa Finansów napływu 
nowych środków na GPW do 2040 roku74 mld zł

Liczba rachunków maklerskich w Polsce

0

1.000.000

2.000.000

3.000.000

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 07.2026

~3 mln 
x 2,4

1 Stawka podatku w 2027 roku, w kolejnych latach stawka podatki liczona wg wzoru 19% x stopa referencyjna NBP na koniec października poprzedniego roku 

GPW przygotowuje 
kampanią edukacyjno-promocyjną



70%
PKB

2025

~250
mld zł

50%
PKB

Organiczny 
wzrost rynku

Dodatkowy 
kapitał 

zagraniczny

Dodatkowy
kapitał 
krajowy

2025 2030E

Według szacunków GPW, 
zwiększenie wartości krajowych 
spółek do poziomu 50% PKB do 

2030 r. wymaga mobilizacji:

~250 mld zł
czyli

~50 mld zł
rocznie

krajowego kapitału

Kluczowe czynniki wzrostu: 

▪ napływy do OKI 
▪ wzrost aktywów PPK 
▪ większa alokacja do krajowych 

funduszy akcyjnych

Źródło: FESE, opracowanie własne GPW

Dalsza mobilizacja krajowego kapitału potrzebna do wzrostu wskaźnika 
kapitalizacji do PKB 

27%
PKB

Relacja kapitalizacji krajowych spółek do PKB (2025-2030, mld zł, %)
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% PKB

mld zł



Q&A



Załączniki



Wyniki jednostkowe GPW SA 

mln zł Q2 2026 rdr H1 2026 rdr

PRZYCHODY 95,4 +7,8% 195,2 +16,2%

Obsługa obrotu 66,3 +9,5% 137,9 +21,3%

Obsługa emitentów 6,3 +5,2% 13,5 +3,4%

Sprzedaż danych 17,3 +1,8% 33,6 +8,1%

Koszty operacyjne 59,8 +11,4% 119,2 +10,7%

Łączne koszty osobowe 26,0 +3,1% 53,0 +7,4%

Usługi obce 23,1 +31,2% 45,4 +22,4%

Amortyzacja 4,5 -1,5% 8,7 -2,9%

Pozostałe1 3,6 -8,3% 6,7 -9,4%

Cost/income (%) 62,7 +2,1 pp 61,1 -3,1 pp

EBITDA 38,4 +1,8% 81,1 +20,0%

Marża EBITDA (%) 40,3 - 2,3 pp 41,5 +1,3 pp

Saldo przychodów kosztów fin. 117,5 -30,9% 117,9 -31,1%

ZYSK NETTO 144,3 -26,5% 175,8 -19,2%

Marża netto (%) 151,3 - 70,7 pp 90,1 -5,5 pp

1 Zawiera: opłaty eksploatacyjne, podatki i opłaty (w GPW po odjęciu opłat na KNF) oraz inne koszty operacyjne Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie | 27

Wyniki jednostkowe GPW SA i wyniki skonsolidowane GK TGE

mln zł Q2 2026 rdr H1 2026 rdr

PRZYCHODY 42,1 -6,8% 92,6 +4,9%

Obsługa obrotu 24,2 -6,5% 52,3 +5,9%

Prowadzenie rejestrów 4,9 -1,3% 10,1 -7,6%

Rozliczenia transakcji 11,4 -12,2% 28,2 +7,5%

Koszty operacyjne 27,3 +1,7% 52,6 +5,2%

Łączne koszty osobowe 13,2 -1,3% 26,6 +5,8%

Usługi obce 8,8 +15,1% 15,6 +12,3%

Amortyzacja 2,5 -13,3% 5,0 -10,0%

Pozostałe1 2,8 -4,5% 5,4 +0,4%

Cost/income (%) 64,9 +5,4pp 56,9 +0,2pp

EBITDA 17,5 -18,0% 45,3 +2,7%

Marża EBITDA (%) 41,5 -5,7pp 48,9 -1,0pp

Saldo przychodów kosztów fin. 1,4 -58,7% 2,5 -62,1%

ZYSK NETTO 13,2 -24,6% 34,4 -5,0%

Marża netto (%) 31,3 -7,4pp 37,2 -3,9pp

Wyniki skonsolidowane GK TGE



Bondspot GPW 
Benchmark AMX GPW

 Tech
GPW 

Logistics
GPW 
DAI

GPW 
Private Market

GPW
Ventures

mln zł H1 2026 H1 2025 H1 2026 H1 2025 H1 2026 H1 2025 H1 2026 H1 2025 H1 2026 H1 2025 H1 2026 H1 2025 H1 2026 H1 2025 H1 2026 H1 2025

Przychody 8,4 7,7 10,9 10,0 24,2 11,2 2,2 1,3 7,2 6,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

OPEX 7,1 6,3 7,7 7,9 16,7 9,1 1,3 1,2 7,9 7,6 1,2 2,2 0,0 0,3 0,2 0,2

EBITDA 2,1 2,1 3,5 2,4 8,3 3,0 0,9 0,0 -0,8 -0,9 -0,9 -1,6 0,0 -0,3 -0,2 -0,1

Zysk netto 1,1 1,4 2,8 2,1 7,3 2,3 1,0 0,0 -0,8 -1,5 -1,2 -2,3 0,0 -0,2 -0,1 -0,1

▪ Łączny ujemny wynik EBITDA spółek zależnych non-core w H1 2026 wyniósł 1,9 mln zł wobec 2,9 mln zł w H1 2025

Spółki zależne non-core
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Wyniki finansowe spółek zależnych

Dane nie zawierają wyłączeń konsolidacyjnych
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Finalizacja przeglądu projektów spoza działalności podstawowej

Opis Planowane działania

GPW 
DAI

Spółka utworzona w celu realizacji 
projektu na rynku mediowym, 
związanego z dynamiczną podmianą 
reklam 

▪ Zmniejszenie kosztów działalności operacyjnej od lipca

▪ Równolegle prowadzone działania w celu połączenie z innym podmiotem z Grupy

GPW 
Logistics Spółka świadcząca usługi w branży TSL

▪ Proces poszukiwania inwestora został zakończony bez wyłonienia inwestora

▪ W trakcie wdrożenia nowa strategia skoncentrowana na poprawie rentowności

GPW 
Private Market

Spółka utworzona w celu realizacji 
projektu tokenizacji i obrotu aktywami 
niefinansowymi

▪ W czerwcu spółka przejęta przez GPW Tech 

GPW 
Ventures ASI 

Spółka utworzona w celu realizacji 
inwestycji VC  na rynku rolniczym w 
oparciu o fundusze KOWR (Ministerstwo 
Rolnictwa)

▪ W styczniu 2026 r. KOWR podjął decyzję o likwidacji funduszu KOWR Ventures ASI

▪ W kwietniu otwarto likwidację funduszu

▪ Od lutego trwa likwidacja GPW Ventures AM, jedynego komplementariusza funduszu

▪ Celem działań jest minimalizacja negatywnego wpływu spółek non-core na wyniki GK GPW



mln zł, zmiany % rdr Q2 2026 rdr H1 2026 rdr

Przychody operacyjne 82,1 +8,2% 159,8 +7,9%

Prowadzenie depozytu 29,6 +23,1% 57,7 +21,9%

Rozrachunek na rynku kasowym 8,7 +3,1% 17,8 +9,6%

Obsługa emitentów 10,9 -7,5% 17,7 -22,8%

Działalność rozliczeniowa 26,5 +6,9% 53,7 +11,0%

Pozostała działalność 6,4 -6,5% 12,9 -2,5%

Koszty operacyjne 45,5 +6,0% 90,8 +5,3%

Zysk operacyjny 36,6 +11,1% 69,0 +11,5%

Zysk netto (PSR)1 36,2 +5,5% 68,9 +6,0%

EBITDA 42,0 +7,5% 80,8 +8,3%

Zysk netto (MSR)1 35,5 +3,1% 68,1 +5,0%

Wyniki GK KDPW 

1  GK KDPW publikuje wyniki finansowe według Polskich Standardów Rachunkowości (PSR)
GK GPW publikuje wyniki finansowe według Międzynarodowych Standardów Rachunkowości (MSR) Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie | 30

Wyniki finansowe GK KDPW

▪Prowadzenie depozytu: wzrost przychodów o +23,1% rdr do 29,6 mln zł 
w związku z wyższą kapitalizacją przechowywanych papierów 
wartościowych,

▪Rozrachunek na rynku kasowym: wzrost przychodów o +3,1% rdr do 8,7 
mln zł w związku z wyższą liczbą instrukcji rozrachunkowych

▪Obsługa emitentów: przychody niższe o -7,5% rdr do 10,9 mln zł z uwagi 
na niższą liczbę rejestracji papierów wartościowych

▪Działalność rozliczeniowa: wzrost przychodów o +6,9% rdr do 26,5 mln 
zł w związku z wyższą liczbą i wartością rozliczonych transakcji

▪Pozostała działalność: przychody niższe o -6,5% rdr do 6,4 mln zł w 
związku z niższą liczbą nadanych kodów LEI oraz w związku z 
wprowadzoną czasową obniżką stawek w Repozytorium Transakcji EMIR

Przychody (operacyjne i finansowe) GK KDPW w Q2 2026, które nie zależą 
bezpośrednio od koniunktury rynkowej i wolumenów obrotu: 
▪ Obsługa emitentów: 10,9 mln zł
▪ Przychody z tytułu zarządzania i administrowania funduszami 

zabezpieczającymi: 11,3 mln zł
▪ Przychody finansowe: 8,5 mln zł
▪ Pozostała działalność bez Repozytorium Transakcji: 3,8 mln zł
Łączne przychody, które nie zależą bezpośrednio od koniunktury rynkowej i 
wolumenów obrotu w Q2 2026 r.: 34,5 mln zł

Q2 2026

Q2 2026
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Struktura GK GPW

Spółki zależne spoza 
działalności podstawowej
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Kalendarz IR

▪ 7-8 września 2026

▪ 21 września 2026

▪ 28-29 września 2026

▪ 28 października 2026

▪ 16 listopada 2026 

▪ 18-19 listopada 2026

▪ 1-2 grudnia 2026

Kontakt IR
Zespół Relacji Inwestorskich GPW
ir@gpw.pl
+48 (22) 537 72 50

23th Emerging Europe Conference (Pekao), Warszawa, Polska

Investment Conference 2026 (Baader Bank), Monachium, Niemcy

European Financials Conference (mBank), Warszawa, Polska

GPW roadshow, Sztokholm, Szwecja

Publikacja skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy GPW za III kwartał 2026 r.

NYC CEE Capital Markets Conference (PKO BP) Nowy Jork, USA

Wood Winter Wonderland (Wood&Company), Praga, Czechy

mailto:ir@gpw.pl


▪ Niniejsza prezentacja została przygotowana przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. („Spółka” lub „GPW”) na potrzeby jej 
akcjonariuszy, analityków oraz innych kontrahentów. Niniejsza prezentacja została sporządzona wyłącznie w celach informacyjnych i nie stanowi oferty 
kupna bądź sprzedaży, ani oferty mającej na celu pozyskanie oferty kupna lub sprzedaży jakichkolwiek papierów wartościowych bądź instrumentów. 
Niniejsza prezentacja nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej ani oferty świadczenia jakiejkolwiek usługi.

▪ Dane przedstawione w prezentacji zostały zaprezentowane z należytą starannością, jednak należy zwrócić uwagę, iż niektóre dane pochodzą ze źródeł 
zewnętrznych i nie były niezależnie weryfikowane. W odniesieniu do wyczerpującego charakteru lub rzetelności informacji przedstawionych w niniejszej 
Prezentacji nie mogą być udzielone żadne zapewnienia ani oświadczenia.

▪ GPW nie ponosi żadnej odpowiedzialności za jakiekolwiek decyzje podjęte w oparciu o informacje i opinie zawarte w niniejszej prezentacji. GPW 
informuje, że w celu uzyskania informacji dotyczących Spółki należy zapoznać się z raportami okresowymi lub bieżącymi, które są publikowane zgodnie 
z obowiązującymi przepisami prawa polskiego.
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Zastrzeżenia prawne
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