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1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Tabela Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca

2025r. 2026r.
w tys. zt w tys. euro[1]
Przychody ze sprzedazy 324 201 276 379 76 243 65 480
Koszty dziatalnosci operacyjnej (197 103) (177 596) (46 353) (42 076)
e i e okl mo g o
Pozostate przychody 6 549 2682 1540 635
Pozostate koszty (8 496) (2176) (1998) (516)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 124 436 98 876 29 264 23425
Przychody finansowe 12 196 12 287 2 868 2911
Koszty finansowe (3730) (2002) (877) (474)
rL:‘c‘ieztf:j; :\/rzlijw{/;:;c‘r:;;ch) jednostek wycenianych 29 997 21920 5 408 5193
Zysk przed opodatkowaniem 155 899 131 081 36 663 31055
Podatek dochodowy (25 687) (22 316) (6041) (5287)
Zysk netto za okres 130 212 108 765 30 622 25768
Podstawowy/rozwodniony zysk netto na akcje 3,06 2,58 0,72 0,61
EBITDA[2] 139 850 117 074 32 889 27 737

[1] Wykorzystano $rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
miesigca (w okresie 6 miesiecy 2026 r. 1 EUR = 4,2522 PLN, w okresie 6 miesiecy 2025 r. 1 EUR = 4,2208 PLN).

[2] EBITDA = zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja.

Uwaga: W niektdrych pozycjach suma liczb w poszczegdlnych kolumnach lub wierszach tabel zawartych w niniejszym
Raporcie moze nie odpowiadac doktadnie tgcznej sumie wyliczonej dla danej kolumny lub wiersza, co wynika z zaokraglen.
Niektére wartosci procentowe w tabelach zamieszczonych w Raporcie rdwniez zostaty zaokraglone i sumy w tych tabelach
moga nie odpowiadaé¢ doktadnie 100%. Zmiany procentowe pomiedzy poréwnywanymi okresami zostaty obliczone na
bazie kwot pierwotnych (a nie zaokraglonych).
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Tabela skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na dzien

30 czerwca 2026 r. 31 grudnia 2025r. 30 czerwca 2026 r. 31 grudnia 2025 r.

w tys. zt w tys. euro[1]
Aktywa trwate: 922 045 864 133 214 614 204 447
Rzeczowe aktywa trwate 102 710 107 117 23907 25343
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 18 593 20419 4328 4831
Wartosci niematerialne 385 164 355575 89 650 84126
Lnr\:‘/\is\tl\nzjsen\géjceidnostkach wycenianych metodg 345 555 334 546 80431 79 151
Pozostate aktywa trwate 70023 46 476 16 298 10996
Aktywa obrotowe: 621528 488 915 144 665 115 672
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 129 624 81188 30171 19 208
?:H:’rfy':gjvr;?e"éi ‘I'("g';etzia"e we 243 051 183321 56572 43372
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 246 669 222903 57 414 52737
Pozostate aktywa obrotowe 2184 1503 508 355
AKTYWA RAZEM 1543573 1353048 359 279 320119
Kapitat wtasny 1132 268 1142 222 263 545 270 240
Zobowiazania diugoterminowe: 76 270 77 287 17 752 18 285
Zobowigzania z tytutu leasingu 12 396 14824 2 885 3507
Inne zobowigzania 63 874 62 463 14 867 14778
Zobowigzania krotkoterminowe: 335 035 133539 77 982 31594
Zobowigzania z tytutu leasingu 7 831 7098 1823 1679
Inne zobowigzania 327 204 126 441 76 159 29915
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 1543573 1353048 359 279 320119

[1] Wykorzystano srednie kursy EUR/PLN Narodowego Banku Polskiego w dniach 30.06.2026 r. (1 EUR = 4,2963 PLN) oraz 31.12.2025 r. (1EUR =

4,2267 PLN).

Tabela Wybrane wskazniki finansowe

Stan na dzieri/Okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

2026rr.

2025r.

Rentownosc¢ EBITDA
(EBITDA/ Przychody ze sprzedazy)
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej

(Zysk z dziatalnosci operacyjnej/ Przychody ze sprzedazy)

Stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych (ROE)

(Zysk netto za okres ostatnich 12 m-cy/ Srednia wartos¢ kapitatu wtasnego na poczqtek i na

koniec okresu ostatnich 12 m-cy)

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego
(Zobowiqzania z tytutu leasingu / Kapitat wtasny)
Cost / income

(koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy GPW / przychody ze sprzedazy Grupy GPW za okres 6

miesiecy)

43,1%

38,4%

20,1%

1,8%

60,8%

42,4%

35,8%

17,8%

2,4%

64,3%

&
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2. Informacje o Grupie Kapitatowej GPW

2.1 Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej GPW

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna (,Gietda”, ,Spétka”, ,GPW”) z siedzibg w Warszawie przy
ul. Ksigzecej 4 zostata utworzona aktem notarialnym podpisanym w dniu 12 kwietnia 1991 r. i zarejestrowana w Sadzie
Gospodarczym w Warszawie w dniu 25 kwietnia 1991 r. (numer rejestru KRS 0000082312, NIP 526-025-09-72, Regon
012021984). Gietda jest spotka notowang na Gtéwnym Rynku GPW od 9 listopada 2010 r. GPW jest jednostkg dominujaca
Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”, ,GK GPW”).

Grupa Kapitatowa GPW obejmuje najwazniejsze instytucje rynku kapitatowego i towarowego w Polsce i jest najwiekszg
gietda w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej.

Gtéwnym podmiotem Grupy jest Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., ktéra organizuje obroét
instrumentami finansowymi, a poprzez liczne inicjatywy edukacyjne dba o szerzenie wiedzy ekonomicznej
w spoteczenstwie. GPW to jedno z najwazniejszych zrédet pozyskiwania kapitatu dla przedsiebiorstw i samorzaddéw
w regionie, ktore przyczynia sie do dynamicznego rozwoju polskiej gospodarki, nowych miejsc pracy, konkurencyjnosci
polskich przedsiebiorstw na arenie miedzynarodowej i w efekcie wzrostu zamoznosci polskiego spoteczeristwa. Obecnos¢
na rynku kapitatowym przynosi polskim przedsiebiorcom takze inne korzysci, takie jak wzrost rozpoznawalnosci,
wiarygodnosci, efektywnosci i przejrzystosci zarzadzania.

Zakres dziatalnos$ci Grupy obejmuje organizacje gietdowego obrotu instrumentami finansowymi oraz dziatalnos¢ zwigzang
z tym obrotem. Jednoczesnie Grupa organizuje alternatywny system obrotu, a takze prowadzi dziatalnos¢ w zakresie
edukacji, promocji i informacji zwigzanej z funkcjonowaniem rynku kapitatowego.

Rynek Finansowy

e Giowny Rynek GPW: obrét akcjami, instrumentami udziatowymi, instrumentami rynku kasowego oraz
instrumentami pochodnymi,

e Treasury BondSpot Poland: hurtowy obrét obligacjami skarbowymi oraz obstuga rynku Treasury BondSpot
Poland prowadzone przez BondSpot S.A. (,,BondSpot”),

e NewConnect: obrét akcjami oraz instrumentami udziatowymi matych i S$rednich spotek w ramach
alternatywnego systemu obrotu,

e (Catalyst: obrét obligacjami korporacyjnymi, komunalnymi, spétdzielczymi, skarbowymi oraz listami zastawnymi,
realizowany przez GPW i BondSpot,

e GlobalConnect: obrét akcjami spétek zagranicznych wprowadzanych przez Wprowadzajacych Animatoréw
Rynku (WAR), bez koniecznosci uzyskania zgody emitenta,

e Dziatalno$¢ w zakresie wskainikow referencyjnych stopy procentowej WIBID i WIBOR (stosowanych
w umowach kredytowych i instrumentach dtuznych), prowadzona przez GPW Benchmark S.A. (,GPWB”),

e Dziatalnos¢ w obszarze opracowywania i publikacji indekséw i wskaznikow referencyjnych niebedacych
wskaznikami stopy procentowej, m.in. indekséw gietdowych GPW, TBSP.Index oraz CEEplus, prowadzona przez
GPWSB,

e Rynek kapitatowy w Armenii: dziatalnos¢ poprzez wiekszosciowe udziaty w Armenia Stock Exchange i Central
Depository of Armenia, obejmujgca funkcje gietdy papierow wartosciowych oraz depozytu papierow
wartosciowych.
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Rynek Towarowy

e Rynek Energii: obrot energig elektryczng w ramach Rynku Dnia Biezgcego, Rynku Dnia Nastepnego, Rynku
Terminowego Towarowego, Aukcji Energii,

e Rynek Gazu: obrét gazem ziemnym z fizyczng dostawg w ramach Rynku Dnia Biezgcego i Nastepnego, Rynku
Terminowego Towarowego oraz Aukcji Gazu,

e Rynek Praw Majagtkowych: obrét prawami majatkowymi do swiadectw pochodzenia energii elektrycznej
z Odnawialnych Zrédet Energii i efektywnoéci energetycznej,

e Izbe Rozliczeniowo — Rozrachunkowg, prowadzong przez Izbe Rozliczeniowg Gietd Towarowych S.A. (,,IRGIT”),
petnigca funkcje gietdowej izby rozrachunkowej dla transakcji, ktérych przedmiotem sg towary gietdowe,

e InfoEngine S.A. — ustugi Operatora Rynku i Podmiotu Odpowiedzialnego za Bilansowanie (POB) oraz Operatora
Handlowego (OH) dla uczestnikéw obrotu energia elektryczna,

e Zorganizowana Platforma Obrotu (OTF) — prowadzenie obrotu instrumentami finansowymi w ramach rynku
terminowego energii, gazu i praw majgtkowych,

e Rejestr Swiadectw Pochodzenia - system rejestracji i ewidencji $wiadectw pochodzenia energii z OZE, $wiadectw
efektywnosci energetycznej oraz wynikajgcych z nich praw majatkowych,

e Rejestr Gwarancji Pochodzenia - system ewidencji gwarancji pochodzenia energii z OZE.

Pozostate

e Budowa i komercjalizacja rozwigzan informatycznych dla rynku finansowego przez GPW Tech S.A.,
e Dziafalnos¢ w zakresie ustug organizacji transportu prowadzona przez GPW Logistics S.A.,

e Dziatalnos¢ prowadzona przez Grupe Kapitatowg GPW Ventures ASI S.A. oraz GPW DAI S.A.

2.2 Opis organizacji Grupy Kapitatowej GPW

Na dzien 30 czerwca 2026 r. Grupa Kapitatowa Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. sktadata sie z jednostki
dominujacej i 15 spotek bezposrednio i posrednio zaleznych. GPW ma udziaty w 2 spétkach stowarzyszonych wycenianych
metodg praw wtasnosci (z ktdrych jedna posiada spotke zalezng).

W okresie od 1 stycznia 2026 r. do 30 czerwca 2026 r. wystgpity ponizsze zmiany w strukturze Grupy:
Potaczenie spotek GPW Tech S.A. oraz GPW Private Market S.A.

Dnia 1 czerwca 2026 r. nastgpito potgczenie spotki GPW Tech S.A. jako spétki przejmujacej oraz spotki GPW Private Market
S.A. jako spotki przejmowanej w trybie art. 515' Kodeksu spétek handlowych (potgczenie spotek siostrzanych
posiadajacych tego samego jedynego akcjonariusza). Potgczenie zostanie przeprowadzone poprzez przeniesienie catego
majgtku spdtki GPW Private Market S.A. na spotke GPW Tech S.A.

Likwidacja spotki wspétkontrolowane;j

Polska Agencja Ratingowa S.A. w likwidacji, w ktorej Gietda posiadata udziaty w wysokosci 35,86% zostata zlikwidowana,
a jej wykreslenie z KRS nastgpito 3 czerwca 2026 r.

Ponizej opisano zdarzenia, ktore wystgpity w okresie sprawozdawczym, majgce wptyw na strukture Grupy w przysztosci:
Rozpoczecie likwidacji spotek zaleinych InfoEngine S.A.

Dnia 8 stycznia 2026 r. podjeto uchwate w sprawie rozwigzania i otwarcia likwidacji spotek InfoEngine SPV 1 sp. z o.0.
w likwidacji, InfoEngine SPV 2 sp. z 0.0. w likwidacji oraz InfoEngine SPV 3 sp. z 0.0. w likwidacji. Wpisu do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego Spétek dokonano 15 stycznia 2026 r.
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Podstawienie GPW Ventures Asset Management Sp. z 0.0. w stan likwidacji

Dnia 17 lutego 2026 r. dokonano wpisu otwarcia likwidacji spdtki GPW Ventures Asset Management Sp. z 0.0. do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego, od ktédrego to momentu Spétka dziata pod firma GPW Ventures Asset
Management Sp. z 0.0. w likwidacji.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego powyzsze procesy likwidacji pozostaje w toku.

Przedmiotowe zmiany sg elementem wewnetrznej reorganizacji zwigzanej z wygaszaniem projektéw spoza podstawowej
dziatalnosci Grupy GPW. Nie wptywajg one istotnie na biezgce wyniki finansowe ani na kontynuacje dziatalnosci
pozostatych jednostek Grupy.

Gietda, wraz z nizej wymienionymi jednostkami zaleznymi, tworzy Grupe Kapitatowa Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie:

Nazwa jednostki Siedziba jednostki Akcjonariat
Towarowa Gietda Energii S.A. Warszawa
GPW: 100%
(,TGE”) Polska
Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych S.A. Warszawa
TGE: 100%
(,IRGIT”) Polska
InfoEngine S.A. Warszawa
TGE: 100%
(,IE”, ,InfoEngine”) Polska
InfoEngine SPV 1 sp. z 0.0. w likwidacji
Betchatéw
InfoEngine SPV 2 sp. z 0.0. w likwidacji IE: 100%
Polska
InfoEngine SPV 3 sp. z 0.0. w likwidacji
BondSpot S.A. Warszawa
GPW:97,23%
(,,BondSpot”) Polska
GPW Benchmark S.A. Warszawa
GPW: 100%
(,GPWB”) Polska
GPW Ventures ASI S.A. w likwidacji Warszawa
GPW: 100%
("GPWV”) Polska
GPW Ventures Asset Management sp. z 0.0. w likwidacji Warszawa
GPWV: 100%
(,GPWV AM”) Polska
GPW Tech S.A. Warszawa
GPW: 100%
(,GPWT”) Polska
GPW Logistics S.A. Warszawa
GPW: 99,88%
(IIGPWL") Polska
GPW DAIS.A. Warszawa
GPW: 100%
(,GPW DAI”) Polska
Armenia Stock Exchange 0JSC Yerevan
GPW: 72,22%
(,LAMX”) Armenia
Central Depository of Armenia OJSC Yerevan
AMX: 100%
(,CDA") Armenia
Jednostkami stowarzyszonymi, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw sa:
Nazwa jednostki Siedziba jednostki Akcjonariat
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. Warszawa
GPW: 33,33%
(,GK KDPW”) Polska
Centrum Gietdowe S.A. Warszawa
GPW: 24,79%
("cGg") Polska
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Grupa nie posiada oddziatéw ani zaktaddw.

Dane dotyczace posiadanych udziatdw w innych podmiotach znajdujg sie w niniejszym raporcie, w rozdziale 7.

2.3 Struktura wtasnosciowa

Na dzien publikacji niniejszego Raportu kapitat zaktadowy Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. dzieli sie
na 41 972 000 akcji, w tym: 14 772 470 akcji imiennych serii A, uprzywilejowanych co do gtosu (na kazdg akcje przypadaja
dwa gtosy) oraz 27 199 530 akcji zwyktych na okaziciela serii B.

Na dzield publikacji niniejszego Raportu, zgodnie z najlepsza wiedzg Spotki, Skarb Panstwa posiada 14 695 470 akcji
imiennych serii A (uprzywilejowanych co do glosu) stanowigcych 35,01% wszystkich akcji, atym samym
29 390 940 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych 51,80% wszystkich gtosdw na Walnym Zgromadzeniu. taczna
liczba gtosow przynaleznych akcjom serii A i B wynosi 56 744 470.

Od publikacji poprzedniego raportu okresowego nie nastgpity znaczne zmiany w strukturze, tj. powyzej 5% pakietéw akcji.
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3. Sytuacja finansowa i majgtkowa

3.1 Wybrane dane rynkowe?

Kapitalizacja spotek krajowych Wartosc obrotdw akcjami w transakcjach
- Ghéwrny Rynek (mild zi) sesyjnych - Gléwny Rynek (mid =f)
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1 Wszystkie statystki w niniejszym Raporcie dot. wartosci i wolumenu obrotéw sg liczone jednostronnie, o ile nie podano inaczej.
2 Zmiana metodyki podziatu spotek na krajowe i zagraniczne od korica 2025 roku
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3.2 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Skonsolidowany zysk netto GK GPW za okres pierwszych szesciu miesiecy 2026 r. wynidst 130,2 min zt, co oznacza wzrost
0 21,4 min zt (+19,7%) w stosunku do analogicznego okresu 2025 r. Zysk EBITDA w tym samym okresie uksztattowat sie
na poziomie 139,9 min zt, po wzroscie o0 22,8 min zt (+19,5%).

Na wynik GK GPW w pierwszym potroczu 2026 r. wptyw miaty zdarzenia o charakterze jednorazowym zwigzane ze zmiang
stanu rezerw na zwrot srodkéw dotacyjnych wraz z odsetkami. Efekt netto tych zdarzen wynidst:

= -0,7 mIn PLN na poziomie pozostatej dziatalnosci operacyjnej,
= +1,1 min PLN na poziomie dziatalnosci finansowej.

Tabela Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Okres 6 miesiecy zakoriczony Zmiana Dynamika
30 czerwca (2026 vs (2026 vs

w tys. zt, % 2025) 2025) (%)
Przychody ze sprzedazy 324201 276 379 47 822 17,3%
Koszty dziatalnosci operacyjnej (197 103) (177 596) (19 507) 11,0%
Pozostate przychody, pozostate (koszty) oraz zysk z tytutu
odwrdcenia odpisu na naleznosci/(strata) z tytutu utraty (2 662) 93 (2 755) (2 962,4%)
wartosci naleznosci
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 124 436 98 876 25560 25,9%
Przychody finansowe 12 196 12 287 (91) (0,7%)
Koszty finansowe (3 730) (2 002) (1728) 86,3%
Udziat w .zyskach jednostek wycenianych metoda praw 22 997 21920 1077 4,9%
wtasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 155 899 131 081 24 818 18,9%
Podatek dochodowy (25 687) (22 316) (3371) 15,1%
Zysk netto za okres 130 212 108 765 21447 19,7%

3.2.1 Przychody ze sprzedazy — podsumowanie

Przychody ze sprzedazy GK GPW w okresie 6 miesiecy 2026 r. wyniosty 324,2 mlIn, osiggajgc tym samym najwyzszy poziom
w historii. Wsréd linii biznesowych znaczny wzrost w 6 pierwszych miesigcach 2026 r. zanotowaty przychody z obstugi
obrotu na rynku finansowym, ktore wyniosty 145,6 min zt (+24,8 min zi, tj. +20,6%), przychody z dziatalnosci depozytowe;j
gietdy armenskiej wynoszace 20,7 min zt (+12,0 min zi, tj. +137,4%), przychody z obstugi obrotu na rynku towarowym -
52,3 min zt (+2,9 min zt, tj. +5,9%) oraz przychody z tytutu innych optat od uczestnikéw rynku towarowego, ktére w okresie
6 miesiecy 2026 r. wyniosty 18,1 min (+3,3 min zt, tj. +22,6%).
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Wykres Struktura i wartoé¢ skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy w okresie 6 miesiecy [min zi]

H7026 ®2025 w2024

Obstuga obrotu na rynku finansowym I 120,38
Obstuga obrotu na rynku towarowym I 10 4
Sprzedaz informacji i kalkulacja stawek referencyjnych I 56 5
Rozliczanie transakcji IS 26,0

Dziatalnos¢ AMX M 11,0

10,4
. . Il 136
Obstuga emitentow HEEEE 13,2
129
o . . mmm 10,1
Prowadzenie rejestru swiadectw pochodzenia I 10,9
12,6
. mmm 106
Pozostate przychody ze sprzedazy WM 8,5
8,8

Gtownym zrédtem przychoddw w okresie 6 miesiecy 2026 r. byta obstuga obrotu na rynku finansowym (44,9%), obstuga
obrotu na rynku towarowym (16,1%) a takze sprzedaz informacji oraz przychody z tytutu kalkulacji stawek referencyjnych
(12,2%). W analogicznym okresie 2025 r. udziat tych kategorii przychodéw wynidst odpowiednio 43,7%, 17,9%, 13,2%.

W pierwszych 6 miesigcach 2026 r. udziat przychodéw ze sprzedazy od odbiorcow zagranicznych w catkowitych
przychodach ze sprzedazy wzrdst w porownaniu do analogicznego okresu 2025 r. do poziomu 42,1% catkowitej wartosci
sprzedazy. W Grupie nie wystepuje koncentracja przychoddéw ze sprzedazy — udziat poszczegdinych odbiorcow
w przychodach ze sprzedazy w okresie 6 miesiecy 2026 r. nie przekroczyt 10,0%.

3.2.2 Przychody ze sprzedazy — rynek finansowy

Przychody ze sprzedazy Grupy z rynku finansowego osiggniete w pierwszych 6 miesigcach 2026 r. wyniosty 221,8 min zt
(+41,5 min zt, tzn. +23,0% w stosunku do analogicznego okresu 2025 r.) i stanowity 68,4% przychoddéw ze sprzedazy
ogotem. Najwiekszy udziat w przychodach ze sprzedazy z rynku finansowego miaty przychody z obstugi obrotu (65,6%),
w szczegdlnosci obrotu akcjami i innymi instrumentami o charakterze udziatowym (54,6%). Drugim znaczacym Zrédtem
skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy z rynku finansowego byta sprzedaz informacji oraz przychody z tytutu
kalkulacji stawek referencyjnych (17,3% przychodéw ogétem z rynku finansowego).
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Tabela Podziat przychodéw z rynku finansowego

Okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca Zmiana Dynamika

. (2026 vs (2026 vs
w tys. zt, % 2025) 2025) (%)
Rynek finansowy 221 813 100,0% 180 314 100,0% 41 499 23,0%
Przychody z obstugi obrotu 145 603 65,6% 120 755 67,0% 24 848 20,6%
ﬁg;{:,{'{)'\;’/;;'"svumenty o charakterze 121204 54,6% 97383 54,0% 23821 24,5%
Instrumenty pochodne 9010 4,1% 8 695 4,8% 315 3,6%
Inne optaty od uczestnikow rynku 6241 2,8% 6479 3,6% (238) (3,7%)
Instrumenty dtuzne 8528 3,8% 7719 4,3% 809 10,5%
Inne instrumenty rynku kasowego 620 0,3% 479 0,3% 141 29,4%
Przychody z obstugi emitentow 13597 6,1% 13169 7,3% 428 3,3%
Optaty za notowanie 11036 5,0% 10733 6,0% 303 2,8%
Optaty za wprowadzenie oraz inne opfaty 2561 1,2% 2436 1,4% 125 5,1%
Sprzedaimformacu oraz prfychody z tytutu 38453 17,3% 35 350 19,6% 3103 8,8%
kalkulacji stawek referencyjnych
Informacje cz?su rzeczywistego graz przychody 36 401 16,4% 33 388 18,5% 3013 9,0%
z tyt. kalkulacji stawek referencyjnych
Indeksy i dane historyczno-statystyczne 2 052 0,9% 1962 1,1% 90 4,6%
Gietda papierow wartosciowych w Armenii 24 160 10,9% 11 040 6,1% 13120 118,8%
Dziatalnos¢ gietdowa 3459 1,6% 2320 1,3% 1139 49,1%
Dziatalnos$¢ depozytowa 20701 9,3% 8720 4,8% 11981 137,4%

Przychody Grupy z tytutu obstugi obrotu akcjami i innymi instrumentami o charakterze udzialowym wyniosty
121,2 min zt (+23,8 min zt, tzn. +24,5% rdr). Obroty na Gtdwnym Rynku wzrosty w poréwnaniu do pierwszego potrocza
poprzedniego roku osiggajgc wartos¢ 321,7 mld zt (+69,1 mid zt, tzn. +27,4%). W analizowanym okresie nastgpit wzrost
wartosci obrotéw sesyjnych na Gtéwnym Rynku o 27,3% w stosunku do analogicznego okresu 2025 r. (do 309,0 mld zf)
oraz wzrost wartosci obrotéw w transakcjach pakietowych o 29,3% w stosunku do analogicznego okresu 2025 r.
(do 12,8 mld zt). Srednia dzienna warto$¢ obrotéw akcjami w ramach arkusza zlecer na Gtéwnym Rynku w pierwszych
6 miesigcach 2026 r. wyniosta 2 649,4 min PLN w stosunku do 2 278,6 min PLN w analogicznym okresie ubiegtego roku.
Obroty na NewConnect utrzymaty sie na poziomie poréwnywalnym wzgledem pierwszego po6trocza 2025 r.

Tabela Dane dot. rynku akgji i innych instrumentéw o charakterze udziatowym

Okres 6 miesiecy Zmiana Dynamika
zakoriczony 30 czerwca (2026 vs (2026 vs

2026r. 2025 r. 2025) 2025) (%)

Rynek finansowy, przychody z obstugi obrotu: akcje i inne

instrumenty o charakterze udziatowym (w min zt) 121,2 974 238 24,5%
Giowny Rynek:

Wartosc obrotéw - tacznie (w mid zt) 321,8 252,6 69,2 27,4%
Wartos¢ obrotu - arkusz zlecen (w mld zt) 309,0 242,7 66,3 27,3%
Wartos¢ obrotu - transakcje pakietowe (w mld zt) 12,8 9,9 2,9 29,3%
Wolumen obrotéw (w mld akcji) 6,9 6,7 0,2 3,0%
NewConnect:

Wartos¢ obrotow - facznie (w mid zt) 1,3 1,2 0,1 6,7%
Wartos¢ obrotu - arkusz zlecen (w mld zt) 1,2 1,2 - -
Wartos¢ obrotu - transakcje pakietowe (w mld zt) 0,08 0,05 0,03 60,0%
Wolumen obrotéw (w mld akgji) 1,2 1,1 0,1 9,1%
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Przychody Grupy z obstugi transakcji instrumentami pochodnymi na rynku finansowym (kontraktami terminowymi
i opcjami) byty wyzsze w poréwnaniu do 6 miesiecy 2025 r. i wyniosty 9,0 min zt (+0,3 min zi, tzn. +3,6%). Catkowity
wolumen obrotu instrumentami pochodnymi zostat zrealizowany na poziomie 7,5 min sztuk i odnotowat wzrost
w stosunku do wolumenu w analogicznym okresie roku 2025, podobnie jak wolumen kontraktéw walutowych, ktéry
wyniost 2,3 min sztuk.

Tabela Dane dot. rynku instrumentéw pochodnych

Okres 6 miesigcy Zmiana Dynamika
zakoriczony 30 czerwca (2026 vs (2026 vs

2026 . 2025) 2025) (%)

Rynek finansowy, przychody z obstugi obrotu: instrumenty

0,
pochodne (w min zt) 9,0 87 03 3,6%
Wolumen obrotéw instrumentami pochodnymi (mlIn sztuk), w tym: 7,5 6,7 0,8 12,0%
- wolumen obrotéw kontraktami terminowymi na WI1G20 (min sztuk) 3,6 3,6 (0,0) (0,8%)

Przychody Grupy z tytutu innych optat od uczestnikéw rynku wyniosty 6,2 min zt (-0,2 min zt, tzn. -3,7% w stosunku do
6 miesiecy 2025 r.). Opfaty te dotyczyty w szczegdlnosci dostepu do systemu transakcyjnego i korzystania z systemu (m.in.
optaty licencyjne, optaty za dotgczenia, optaty za utrzymanie dotaczenia).

Przychody Grupy z tytutu obstugi obrotu instrumentami dtuznymi byty wyzsze niz w pierwszych 6 miesigcach 2025r.,
osiggajac poziom 8,5 min zt. Wiekszos¢ ww. przychoddw wygenerowat rynek Treasury BondSpot Poland (,, TBSP”). Poziom
przychodéw na rynku TBSP wynidst 7,7 min zt (+0,6 mln zi, tj. +8,7%). Wartos$¢ obrotéw polskimi papierami skarbowymi
na rynku TBSP wyniosta 1 252,9 mld zt (+583,9 mld zt, tzn. +87,3% w stosunku do analogicznego okresu 2025 r.). Wzrost
wartosci transakcji w segmencie transakcji warunkowych - do poziomu 1 166,3 mld zt w stosunku do 6 pierwszych
miesiecy 2025 r. (+569,3 mld zt, tzn. +95,4%) byt zwigzany z wiekszg aktywnoscig Ministerstwa Finanséw. W segmencie
transakcji rynku kasowego nastgpit wzrost do poziomu 86,6 mld zt (+14,6 mld zt, tzn. +20,3% w stosunku do 6 pierwszych
miesiecy 2025 r.).

Wartos$¢ obrotéw na rynku Catalyst uksztattowata sie na poziomie wyzszym w stosunku do 6 pierwszych miesiecy 2025 r.
i wynosita 4,8 mid zt (+1,1 mld zt, tzn. +29,7%), w tym warto$¢ obrotow instrumentami nieskarbowymi wyniosta
1,2 mid zt.

Tabela Dane dot. rynku instrumentéw dtuznych

Okres 6 miesigcy Zmiana Dynamika
zakoriczony 30 czerwca (2026 vs (2026 vs

2026rr. 2025 r. 2025) 2025) (%)

Rynek finansowy, przychody z obstugi obrotu: instrumenty dtuzne

(w min zt) 8,5 7,7 0,8 10,5%
Catalyst, wartosc¢ obrotow, w tym: 4,8 3,7 1,1 29,7%
Instrumentami nieskarbowymi (mld zt) 1,2 1,2 - -
Treasury BondSpot Poland, wartos¢ obrotow, w tym: 1252,9 669,0 583,9 87,3%
Transakcje warunkowe (mld zt) 1166,3 597,0 569,3 95,4%
Transakcje rynku kasowego (mld zt) 86,6 72,0 14,6 20,3%

Przychody Grupy z obrotu innymi instrumentami rynku kasowego wyniosty 0,6 min zt i byty 0 0,1 min zt (+29,4%) wyzsze
niz w analogicznym okresie 2025 r. Na przychody te sktadajg sie optaty z tytutu obrotu produktami strukturyzowanymi,
certyfikatami inwestycyjnymi i warrantami.

Przychody Grupy z obstugi emitentow wyniosty: 13,6 min zt (+0,4 min zt, tzn. +3,3% w stosunku do pierwszych 6 miesiecy
2025 r.). Sktadaty sie na nie:
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e przychody z optat za notowanie, ktdre osiggnety poziom 11,0 min zt (+0,3 min zi, tj. +2,8%). Gtdwnym czynnikiem
ksztattujagcym wysokos¢ przychodow jest liczba notowanych emitentéw na rynkach GPW oraz ich kapitalizacja
na koniec poprzedniego roku.

e przychody z tytutu optat za wprowadzenie oraz innych optat, ktére utrzymaty sie na zblizonym poziomie
w stosunku do analogicznego okresu roku 2025 i wyniosty 2,6 min zt. W pierwszych 6 miesigcach 2026 r. na Rynku
Gtownym odbyto sie 7 debiutéw spoétek o tacznej kapitalizacji 9 397,5 min zt, podczas gdy w analogicznym okresie
roku poprzedniego odbylty sie 3 debiuty spotek o tacznej kapitalizacji 5 293,3 miIn zt poréwnawczym.

Tabela Przychody z obstugi emitentéw pozyskiwane na Gtéwnym Rynku

Okres 6 miesigcy Zmiana Dynamika

Gtéwny Rynek zakoriczony 30 czerwca (2026 vs (2026 vs

2026r. 2025r. 2025) 2025) (%)
Przychody z obstugi emitentéw (w min zt) 10,1 9,9 0,2 2,0%
taczna kapitalizacja notowanych spétek (w mlid zt), w tym: 2753,9 2040,6 713,3 35,0%
- kapitalizacja notowanych spétek krajowych 1270,7 951,0 319,7 33,6%
- kapitalizacja notowanych spotek zagranicznych 1483,1 1089,6 393,5 36,1%
taczna liczba notowanych spétek, w tym: 402 408 (6) (1,5%)
- liczba notowanych spoétek krajowych 383 365 18 4,9%
- liczba notowanych spétek zagranicznych** 19 43 (24) (55,8%)
Wartos¢ ofert (oferty pierwotne i wtérne) (w min zt) 3070,7 4612,2 (1541,5) (33,4%)
Liczba nowych spotek (w okresie) 7 3 4 133,3%
Kapitalizacja nowych spétek (w mlin zt) 9397,5 5293,3 4104,2 77,5%
Liczba spotek wycofanych z obrotu 4 4 - -
Kapitalizacja spétek wycofanych z obrotu* (w min zt) 257,0 3375,8 (3118,8) (92,4%)

* w oparciu o kapitalizacje w momencie wycofania z notowan
** zmiana metodyki podziatu spétek na krajowe i zagraniczne od korica 2025 roku

Przychody z obstugi emitentéw na Giéwnym Rynku GPW uksztattowaty sie na zblizonym poziomie w stosunku
do 6 pierwszych miesiecy 2025 r. i wyniosty 10,1 min zt. Podstawowe dane finansowe oraz operacyjne dla Gtéwnego
Rynku zostaty przedstawione w powyzszej tabeli.

Wartos¢ emisji akcji w ramach IPO w 6 pierwszych miesigcach 2026 r. wyniosta 1 652,5 min zt, podczas gdy w analogicznym
okresie roku poprzedniego byta to kwota 1985,2 min zt. W przypadku emisji SPO ich faczna wartos¢ osiggnetfa
1418,2 min zt wobec 2 627,0 min zt w pierwszych 6 miesigcach 2025 r. Na Gtdwnym Rynku zadebiutowato 7 spétek oraz
4 zostaty wycofane z obrotu.
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Tabela Przychody z obstugi emitentéw pozyskiwane na New Connect

Okres 6 miesigcy Zmiana Dynamika

NewConnect zakoriczony 30 czerwca (2026 vs (2026 vs

2026 r. 2025r. 2025) 2025) (%)
Przychody z obstugi emitentéw (w min zt) 1,2 1,1 0,1 9,1%
taczna kapitalizacja notowanych spoétek (w mld zt), w tym: 10,8 11,2 (0,4) (3,6%)
- kapitalizacja notowanych spétek krajowych 10,8 11,1 (0,3) (2,7%)
- kapitalizacja notowanych spotek zagranicznych - 0,1 (0,2) (100,0%)
taczna liczba notowanych spétek, w tym: 336 358 (22) (6,1%)
- liczba notowanych spoétek krajowych 335 355 (20) (5,6%)
- liczba notowanych spétek zagranicznych 1 3 (2) (66,7%)
Wartosc¢ ofert (oferty pierwotne i wtérne) (w min zt) 193,8 158,7 35,1 22,1%
Liczba nowych spotek (w okresie) 6 3 3 100,0%
Kapitalizacja nowych spétek (w mlin zt) 274,6 182,1 92,5 50,8%
Liczba spétek wycofanych z obrotu* 28 5 23 460,0%
Kapitalizacja spotek wycofanych z obrotu (w min zt) ** 4020,1 107,6 3912,5 3636,2%

* uwzglednia spétki, ktére zostaty przeniesione na Gtéwny Rynek

** warto$¢ w oparciu o kapitalizacje w momencie wycofania z notowan

Przychody z obstugi emitentédw na New Connect osiggnety nieco wyiszy poziom w biezagcym okresie wynoszgcy
1,2 min zt, w poréwnaniu do 1,1 min zt w pierwszych 6 miesigcach 2025 r.

Wartos$¢ emisji akcji w ramach IPO na New Connect wynosita 34,1 min zt (+2,8 min zt w stosunku do pierwszych
6 miesiecy 2025 r.), natomiast warto$¢ emisji SPO wyniosta 159,8 min zt (+32,3 min zt w poréwnaniu do analogicznego
okresu ubiegtego roku). W pierwszych 6 miesigcach 2026 r. zadebiutowato 6 spétek, z kolei 28 spotek zostato wycofanych
z obrotu (z tego trzy ze spdtek weszto na Rynek Gtéwny, a 20 spédtek zostato wykluczonych ze wzgledu na brak publikacji
dwach kolejnych raportéw rocznych). Kapitalizacja spotek wycofanych z obrotu na New Connect wynosita 4 020,1 min zt.

Tabela Przychody z obstugi emitentéw pozyskiwane na Catalyst

Okres 6 miesigcy Zmiana Dynamika

Catalyst zakoriczony 30 czerwca (2026 vs (2026 vs

2026 r. 2025 r. 2025) 2025) (%)
Przychody z obstugi emitentéw (w min zt) 2,2 2,1 0,1 4,8%
Liczba emitentéw 162 154 8 5,2%
Liczba wyemitowanych instrumentéw, w tym: 928 875 53 6,1%
- nieskarbowych 851 803 48 6,0%
Wartos$¢ wyemitowanych instrumentéw (mld zt), w tym: 1918,5 1584,7 333,8 21,1%
- nieskarbowych 167,1 135,2 31,9 23,6%

Przychody z obstugi emitentéw na rynku Catalyst wyniosty 2,2 min zt (+0,1 min zt, tzn. +4,8% w stosunku do pierwszych
6 miesiecy 2025 r.) przy jednoczesnym wzroscie liczby emitentéw w stosunku do analogicznego okresu 2025 r. oraz
wzro$cie wartosci wyemitowanych instrumentéw (+333,8 mld zt, tzn. +21,1% w stosunku do analogicznego okresu
2025r.).

Przychody z tytutu sprzedazy informacji i kalkulacji stawek referencyjnych, tacznie z rynku finansowego i z rynku
towarowego, wyniosty 39,7 min zt (+3,2 miIn zi, tzn. +8,7% w stosunku do okresu styczen-czerwiec 2025 r.).
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Tabela Dane dot. rynku sprzedazy informacji

Okres 6 miesiecy Zmiana Dynamika
zakonczony 30 czerwca (2026 vs (2026 vs

2025) 2025) (%)

Sprzedaz informacji oraz przychody z tytutu kalkulacji stawek

0,
referencyjnych * (min zt) 39,7 36,5 3.2 8,7%
Liczba dystrybutoréw informacji 106,0 105,0 1,0 1,0%
Liczba abonentéw informacji (tys. abonentéw) 1488,0 1 006,6 481,4 47,8%

* Przychody ze sprzedazy informacji zawierajg dane z rynku finansowego i z rynku towarowego.

Wyszsze przychody w stosunku do poréwnywalnego okresu to efekt wzrostu liczby abonentéw i podwyzszenia stawek
optat w 2026 r.

Przychody Armenia Stock Exchange uksztattowaty sie na wyzszym poziomie niz w okresie poréwnawczym i wyniosty
24,2 min zt (+13,1 min zt, tzn. +118,8% w stosunku do pierwszych 6 miesiecy 2025 r.). Wzrost odnotowano zaréwno
w obszarze dziatalnosci depozytowej (nowe stawki za ustugi depozytowe) oraz dziatalnosci gietdowej (wzrost aktywnos¢
emitentow i inwestoréw na rynku dtugu).

3.2.3. Przychody ze sprzedazy — rynek towarowy

Przychody z rynku towarowego w okresie 6 miesiecy 2026 r. wyniosty 91,8 min zt (+4,2 min zt, tzn. +4,7% w stosunku do
analogicznego okresu 2025 r.) i stanowity 28,3% przychodow ze sprzedazy Grupy. Sktadajg sie na nie przychody z tytutu
obrotu (energig elektryczng, gazem, prawami majgtkowymi do swiadectw pochodzenia oraz inne optaty od uczestnikéw
rynku), prowadzenia Rejestru Swiadectw Pochodzenia (RSP) oraz Rejestru Gwarancji Pochodzenia (RGP), rozliczenia
transakcji oraz przychody ze sprzedazy informacji.

Przychody rynku towarowego tworzg przychody Grupy TGE, do ktérej (oprécz TGE) naleza: Izba Rozliczeniowa Gietd
Towarowych S.A. (,,IRGiT”) oraz InfoEngine S.A. (, InfoEngine”).

Tabela Wartos¢ i struktura przychodéw z rynku towarowego

Okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca Zmiana Dynamika

. . (2026 vs (2026 vs

w tys. zt, % 2025) 2025) (%)
Rynek towarowy 91 765 100,0% 87 608 100,0% 4157 4,7%
Przychody z obstugi obrotu 52301 57,0% 49 373 56,4% 2928 5,9%
Obrot energig elektryczna: 14 286 15,6% 12 524 14,3% 1762 14,1%
- rynek kasowy 7 949 8,7% 7172 8,2% 777 10,8%
- rynek terminowy 6337 6,9% 5352 6,1% 985 18,4%
Obrot gazem: 12 268 13,4% 11761 13,4% 507 4,3%
- rynek kasowy 2619 2,9% 1995 2,3% 624 31,3%
- rynek terminowy 9 649 10,5% 9766 11,1% (117) (1,2%)
Obrot praV\{aml majatkowymi do swiadectw 7673 8,4% 10 347 11,8% (2 674) (25,8%)

pochodzenia

Inne optaty od uczestnikow rynku: 18 074 19,7% 14 741 16,8% 3333 22,6%
- ustugi operatora handlowego 4216 4,6% 3051 3,5% 1165 38,2%
- optaty za cztonkostwo i uczestnictwo 5350 5,8% 5036 5,7% 314 6,2%
- optaty za zarzadzanie 3526 3,8% 3138 3,6% 388 12,4%
- pozostate 4982 5,4% 3516 4,0% 1466 41,7%
Prowadzenie RSP i RGP 10076 11,0% 10 906 12,4% (830) (7,6%)
Rozliczenia transakgcji 28 151 30,7% 26 176 29,9% 1975 7,5%
Przychody ze sprzedazy informacji 1237 1,3% 1153 1,3% 84 7,3%
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Przychody Grupy TGE uzaleznione sg przede wszystkim od: wolumenu obrotéw na rynkach energii elektrycznej, gazu
ziemnego oraz praw majatkowych, wolumenu wystawianych i umarzanych $wiadectw pochodzenia i gwarancji
pochodzenia przez cztonkéw odpowiednio RSP i RGP, a takze od przychoddw z tytutu rozliczania transakcji i rozrachunkéw
towarow gietdowych w ramach rozliczenia transakcji prowadzonego przez IRGIT.

W okresie 6 miesiecy 2026 r. przychody Grupy z tytutu obstugi obrotu na rynku towarowym wyniosty 52,3 min zt
(+2,9 min zt, tzn. +5,9% w stosunku do 6 pierwszych miesiecy 2025 r.).

Tabela Dane dot. obstugi obrotu na rynku towarowym

Okres 6 miesigcy Zmiana Dynamika
zakoriczony 30 czerwca (2026 vs (2026 vs
2025r. 2025) 2025) (%)
Rynek towarowy, przychody z obstugi obrotu (min zt) 52,3 49,4 2,9 5,9%
Wolumen obrotéw energig elektryczng:
- transakcje spot (TWh) 27,6 25,0 2,6 10,4%
- transakcje terminowe (TWh) 39,6 33,5 6,1 18,2%
Wolumen obrotéw gazem:
- transakcje spot (TWh) 24,2 19,2 5,0 26,0%
- transakcje terminowe (TWh) 80,4 81,4 (1,0) (1,2%)
Wolumen obrotéw prawami majgtkowymi:
- transakcje spot (TWh) 6,7 9,9 (3,2) (32,3%)
- transakcje spot (k toe) 104 68 36,0 52,9%

Przychody Grupy z tytutu prowadzenia obrotu energig elektryczng wyniosty w okresie 6 miesiecy 2026 r. 14,3 min zt
(+1,8 min zt, tj. +14,1% w poréwnaniu do tego samego okresu ubiegtego roku). tgczny wolumen obrotow na rynku energii
prowadzonym przez TGE wynidst 67,2 TWh za 6 miesiecy 2026 r. (+8,7 TWh, tzn. +14,9% w stosunku do analogicznego
okresu 2025 r.). Wzrost obrotu energig elektryczng w okresie styczen - czerwiec 2026 r. wynika gtéwnie ze wzrostu
wolumenu obrotu na rynku terminowym o 18,2%, do 39,6 TWh. Gtéwng przyczyng wzrostu wolumenu byt wzrost
popularnosci kontraktéw kwartalnych.

Przychody Grupy z tytutu prowadzenia obrotu gazem za 6 pierwszych miesiecy 2026 r. wyniosty 12,3 min zt (+0,5 min zi,
tzn. +4,3% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego). Wolumen obrotu gazem ziemnym na parkiecie TGE
za 6 pierwszych miesiecy 2026 r. byt wyzszy o 4,0% w porédwnaniu do 2025 r. i wyniést 104,6 TWh. Wzrost wolumenu na
rynku gazu w pordwnaniu do analogicznego okresu w 2025 roku dotyczyt rynku spot i przyczynit sie do wzrostu
przychoddw z rynku gazu, natomiast na rynku terminowym nastgpit nieznaczny spadek. Wyzsze wolumeny obrotu na
rynku spot gazu wynikajg gtéwnie z rosngcego zuzycia tego surowca w produkcji ciepta i energii oraz z niskich temperatur
ostatniej zimy.

Przychody Grupy ztytutu prowadzenia obrotu prawami majgtkowymi do sSwiadectw pochodzenia w pierwszych
6 miesigcach 2026 r. wyniosty 7,7 min zt (-2,7 miIn zi, tzn. -25,8% w stosunku do roku poprzedniego). Wolumen obrotu
prawami dla swiadectw pochodzenia energii elektrycznej z OZE w okresie 6 pierwszych miesiecy 2026 r. wynidst 6,7 TWh
(-3,2 TWh, tzn. -32,3% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego), natomiast wolumen obrotu prawami dla
Swiadectw efektywnosci energetycznej wynidst 104 k toe, co oznacza wzrost o 52,9%.

Przychody Grupy z tytutu innych optat od uczestnikow rynku towarowego za 6 miesiecy 2026 r. wyniosty 18,1 min zt
(+3,3 min zt, tzn. +22,6% w stosunku do roku poprzedniego), a ich wzrost wynikat przede wszystkim ze wzrostu
przychoddw z zarzadzania Srodkami w systemie zabezpieczen IRGIT oraz z istotnego wzrostu przychoddw z dziatalnosci
podstawowej InfoEngine. Inne optaty od uczestnikow rynku towarowego stanowity optaty od uczestnikow rynkéw TGE
w wysokosci 7,0 min zt, przychody InfoEngine z tytutu prowadzenia dziatalnosci operatora handlowego i podmiotu
odpowiedzialnego za bilansowanie handlowe w wysokosci 4,9 min zt oraz przychody Izby Rozliczeniowej Gietd
Towarowych, ktére w analizowanym okresie wynosity 6,2 min zt.

W pierwszym pétroczu 2026 r. przychody z tytutu prowadzenia RSP i RGP wyniosty 10,1 min zt (-0,8 mln zi, tzn. -7,6%
w stosunku do pierwszego pétrocza 2025 r.). Spadek zwigzany jest z segmentem praw majgtkowych OZE i dotyczy gtdéwnie
spadku wolumenu wystawionych $wiadectw pochodzenia OZE jako efektu stopniowego wygaszania systemu wsparcia dla
producentow energii elektrycznej z OZE.
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Tabela Dane dot. Rejestru Swiadectw Pochodzenia i Rejestru Gwarancji Pochodzenia

Okres 6 miesigcy Zmiana Dynamika

zakoriczony 30 czerwca (2026 vs (2026 vs

2026r. 2025r. 2025) 2025) (%)
Rynek towarowy, przychody z tytutu prowadzenia RSP i RGP (min zi) 10,1 10,9 (0,8) (7,6%)
Woystawione $wiadectwa pochodzenia OZE (TWh) 6,5 9,0 (2,5) (27,8%)
Umorzone swiadectwa pochodzenia OZE (TWh) 6,5 4,7 1,8 38,3%
Ewidencja $wiadectw pochodzenia OZE (TWh) 6,7 9,9 (3,2) (32,3%)
Wystawione gwarancje pochodzenia (TWh) 17,9 18,0 (0,1) (0,6%)
Umorzone gwarancje pochodzenia (TWh) 21,7 17,0 4,7 27,6%
Obrot gwarancjami pochodzenia (TWh) 31,7 25,8 5,9 22,9%

Grupa uzyskuje przychody ztytutu prowadzenia dziatalnosci rozliczeniowej prowadzonej przez IRGIT. W okresie
6 pierwszych miesiecy 2026 r. przychody te wyniosty 28,2 min zt (+2,0 min zi, tzn. +7,5% w stosunku do analogicznego
okresu 2025 r.). Przychody z rozliczania transakcji na rynku energii elektrycznej wyniosty 8,8 min zt, na rynku gazu
16,3 min zt oraz z rozliczania obrotu prawami majatkowymi 3,1 min zt.

3.2.4. Pozostate przychody ze sprzedazy

Pozostate przychody Grupy za pierwsze poéfrocze 2026 r. wyniosty 10,6 min zt i tym samym wzrosty w stosunku do
pierwszego potrocza 2025 r. (+2,2 min zi, tzn. +25,6%). W pozycji wykazywane sg przychody z dziatalnosci podstawowe;j,
wygenerowane przez spotke GPW Logistics, ktdre w pierwszych 6 miesigcach wyniosty 7,2 min zt (+1,0 min zt, tzn. +17,0%).
Ponadto pozostate przychody Grupy obejmujg swiadczenie innych ustug spétkom spoza GK GPW, innych niz leasing.

3.2.5. Koszty dziatalno$ci operacyjnej

Koszty dziatalnoSci operacyjnej w raportowanym okresie 2026 r. wyniosty 197,1 min zt (+19,5 min zi, tzn. +11,0%
w stosunku do okresu 6 miesiecy 2025 r.). Istotna zmiana nastgpita w szczegdlnosci w obszarze ustug obcych oraz kosztow
osobowych.

Wykres Struktura i warto$¢ skonsolidowanych kosztéw dziatalnosci operacyjnej za 6 miesiecy [min zi]

W 2026 m2025 w2024
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Dane zaprezentowane powyzej za 6 miesiecy 2024 r. zostaty przeksztatcone.

Tabela Koszty dziatalnosci operacyjnej

Okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca Zmiana Dynamika

(2026 vs (2026 vs

w tys. zt, % 2026 r. % 2025 r. % 2025) 2025) (%)
Amortyzacja 15 414 7,8% 18 198 10,2% (2 784) (15,3%)
Koszty osobowe i inne koszty osobowe 98 547 50,0% 89623 50,5% 8924 10,0%
Optaty eksploatacyjne 2959 1,5% 2985 1,7% (26) (0,9%)
Optaty i podatki, w tym: 10 332 5,2% 9748 5,5% 584 6,0%
optaty do KNF 9164 4,6% 8521 4,8% 643 7,5%
Ustugi obce 63 669 32,3% 51159 28,8% 12 510 24,5%
Inne koszty operacyjne 6182 3,1% 5883 3,3% 299 5,1%
Razem 197 103 100,0% 177 596 100,0% 19 507 11,0%

Koszty amortyzacji za pierwsze pdtrocze 2026 r. spadty w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego i wyniosty
15,4 min zt (-2,8 min zt, tzn. -15,3%), w tym 6,0 min zt stanowita amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych, 5,8 min zt
amortyzacja wartosci niematerialnych, a 3,6 min zt amortyzacja zwigzana z leasingiem.

Koszty osobowe i inne koszty osobowe Grupy wyniosty tgcznie 98,5 min zt w raportowanym okresie 2026 r. i wzrosty
w poréownaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego o 8,9 min zt, tzn. +10,0%. Wzrost kosztow osobowych
w Grupie wynika gtdownie ze stopniowego zwiekszania zatrudnienia, w szczegdlnosci w zespotach wspierajgcych obszar IT
w GPW oraz w zwigzku z rozszerzeniem zakresu dziatalnosci w AMX, , a takie z wyzszego nominalnego poziomu
wynagrodzen.

Tabela Liczba etatéw w Grupie GPW

Stan na dzien 30 czerwca

2026 r. 2025 r.
GPW 289 293
Spotki zalezne 323 295
Razem 612 588

Optaty eksploatacyjne wyniosty 3,0 min zt i uksztattowaty sie na zblizonym poziomie w stosunku do analogicznego okresu
2025 r. Na koszty optat eksploatacyjnych sktadaty sie przede wszystkim optaty zwigzane z utrzymaniem kompleksu
Centrum Gietdowe.

Wysokos¢ optat i podatkéw wyniosta 10,3 min zt (+0,6 min zt, tzn. +6,0% w stosunku do 6 miesiecy 2025 r.), w tym optaty
na rzecz KNF z tytutu nadzoru nad rynkiem kapitatowym za 2026 r. w kwocie 9,2 miIn zt (+0,6 min zt, tzn. +7,5% w stosunku
do 6 miesiecy 2025 .).

Koszty ustug obcych znaczgco wzrosty w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku i wyniosty 63,7 min zt
(+12,5 min zt, tzn. +24,5% w stosunku do 6 miesiecy 2025 r.), gtéwnie za sprawg kosztow utrzymania infrastruktury IT
(wzrost 0 +5,4 min zt).
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Tabela Ustugi obce

Okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca Zmiana Dynamika

. . (2026 vs (2026 vs

wtys. 2t % % 2025) 2025) (%)
Koszty IT, w tym: 34562 54,3% 28 512 55,7% 6 050 21,2%
Utrzymanie infrastruktury IT 30488 47,9% 25111 49,1% 5377 21,4%
Utrzymanie budynku i urzadzen biurowych 2633 4,1% 2 609 5,1% 24 0,9%
Us’ruglndotyczace rynku miedzynarodowego 1026 1,6% 425 0,8% 601 141,4%

(energii)

Leasing, najem i eksploatacja samochoddw 79 0,1% 113 0,2% (34) (30,1%)
Promocja, edukacja i rozwoj rynku 4531 7,1% 3246 6,3% 1285 39,6%
Wspieranie ptynnosci rynku 751 1,2% 768 1,5% (27) (2,2%)

Doradztwo (w tym: ustugi audytorskie,

obstuga prawna, doradztwo biznesowe) 7516 11,8% 4969 9,7% 2547 >1,3%
Serwisy informacyjne 3305 5,2% 2413 4,7% 892 37,0%
Szkolenia 405 0,6% 352 0,7% 53 15,1%
Ustugi biurowe 352 0,6% 374 0,7% (22) (5,9%)
Optaty zwigzane z kalkulacjg indekséw 385 0,6% 304 0,6% 81 26,6%
Pozostate, w tym: 8124 12,8% 7074 13,8% 1050 14,8%

Ustugi transportowe 6679 10,5% 5 886 11,5% 793 13,5%
Razem 63 669 100,0% 51159 100,0% 12510 24,5%

Inne koszty operacyjne wyniosty 6,2 min zt (+0,3 min zt, tzn. +5,1% w stosunku do 6 miesiecy 2025 r.). Koszty te sktadaty
sie gtdwnie z kosztow energii elektrycznej i cieplnej, sktadek cztonkowskich, ubezpieczen oraz kosztow podrdzy
stuzbowych.

3.2.6. Pozostate przychody, pozostate koszty oraz strata z tytutu utraty wartosci naleznosci

Pozostate przychody Grupy osiggnety poziom 6,5 min zt (+3,9 min zi, tzn. +144,2% w stosunku do 6 miesiecy 2025 r.).
Wptyw na ich wysokos¢ miato w gtéwnej mierze rozwigzanie rezerwy dotyczacej zwrotu srodkéw z tytutu dotacji w kwocie
5,0 min zt. Ponadto skfadaty sie na nie m.in. rozktadane w czasie przychody z tytutu dotacji w kwocie 0,6 min zt oraz koszty
ustug medycznych refakturowane pracownikom réwniez w kwocie 0,6 min zt.

Pozostate koszty wyniosty 8,5 min zt (+6,3 min zt, tzn. +290,4% w stosunku do 6 miesiecy 2025 r.). Wzrost kosztéw wynika
gtdwnie z utworzenia rezerwy dotyczgcej zwrotu srodkéw z tytutu dotacji w kwocie 6,0 min zt.

Na dzien bilansowy Grupa zanotowata strate z tytutu odpiséw z tytutu utraty wartosci naleznosci w kwocie 0,7 min zt
wobec straty w wysokosci 0,4 min zt w okresie poréwnywalnym ubiegtego roku.

3.2.7. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe Grupy wyniosty 12,2 min zt (-0,1 min zi, tzn. -0,7% w stosunku do 6 miesiecy 2025 r.). Sktadaty sie
na nie gtéwnie odsetki z tytutu lokat bankowych i obligacji korporacyjnych oraz przychody z tytutu odsetek dotyczgcych
rozwigzanych rezerw w kwocie 3,1 min.

Koszty finansowe Grupy wyniosty 3,7 min zt (+1,7 min z, tzn. +86,3% w stosunku do 6 miesiecy 2025 r.) i wynikaty gtéwnie
z rozpoznania odsetek dotyczgcych utworzonych rezerw w kwocie 2,1 min zt w pierwszym potroczu 2026 .
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3.2.8. Udziat w zyskach jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci

W okresie 6 pierwszych miesiecy 2026 r. Grupa odnotowata zysk na udziale w wynikach jednostek wycenianych metoda
praw wtasnosci w wysokosci 23,0 min zt (+1,1 min z, tj. +4,9% w stosunku do analogicznego okresu 2025 r.). Wyzszy
udziat w zyskach jednostek wycenianych metodg praw wiasnosci w 2026 r. wynika gtdwnie z wyzszych wynikow jednostek
w porownaniu do analogicznego okresu 2025 r.

Tabela Udziat GPW w wyniku jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci

Stan na dzier 30 czerwca Zmiana Dynamika

. (2026 vs (2026 vs

w tys. zt, % 2026 r. 2025r. 2025) 2025) (%)
Grupa KDPW S.A. 22 708 21632 1076 5,0%
Centrum Gietdowe S.A. 289 288 1 0,3%
Razem 22 997 21920 1077 4,9%

3.2.9. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy Grupy wynidst 25,7 min zt (+3,4 min zi, tj. +15,1% w stosunku do kwoty podatku za pierwsze pétrocze
2025 r.). Efektywna stawka podatkowa w analizowanym okresie wyniosta 16,5%, osiaggajac zblizony poziom jak
w analogicznym okresie 2025 r. (17%) wobec 19-procentowej nominalnej stawki podatku dochodowego w Polsce. Rdznica
wynikata gtéwnie z wylaczenia z podstawy opodatkowania udziatu w zyskach jednostek wycenianych metodg praw
wtasnosci. Podatek dochodowy zaptacony przez Grupe w analizowanym okresie wynidst 31,6 min zt (+13,6 min zt, tzn.
+75,2% w stosunku do 6 pierwszych miesiecy 2025 r.). Wzrost ten wynikat gtéwnie z wyzszej kwoty rocznego rozliczenia
podatku dochodowego za 2025 r., w poréwnaniu z rozliczeniem za 2024 r., co byto konsekwencjg wyzszych wynikéw
podatkowych.

3.2.10. Wyniki najwiekszych Spotek GK GPW w pierwszym poétroczu 2026 roku

W okresie pierwszych 6 miesiecy 2026 r. GPW odnotowata wzrost przychodéw ze sprzedazy (+27,3 min zt, tzn. +16,2%),
przy jednoczesnym wzroscie kosztéw operacyjnych (+11,5 min zt, tj. +10,7%). W konsekwencji zysk EBITDA wzrdst do
poziomu 81,1 min zt (+13,5 min zi, tj. +20,0% w stosunku do zysku osiggnietego w pierwszych 6 miesigcach 2025 r.).
Jednostkowy zysk netto za 6 miesiecy 2026 r. wynidst 175,8 min zt i byt nizszy 0 41,8 min zi, (tzn. -19,2%) w stosunku do
analogicznego okresu 2025 r., gtownie z powodu spadku przychodéw finansowych, wynikajgcego nizszych dywidend od
spotek zaleznych (-52,5 min zi, tj. -31,1%).

Jednostkowy zysk EBITDA TGE za 6 miesiecy 2026 r. wynidst 21,9 min zti byt nizszy 0 2,6 min zt (tj. -10,8%) w stosunku do
analogicznego okresu 2025 r.) Jednostkowy wynik netto za 6 miesiecy 2026 r. byt réwniez nizszy niz w analogicznym
okresie 2025 r. i wynidst 46,7 min zt (-43,1 min zi, tzn. -48,0%), co byto wynikiem gtéwnie nizszych przychoddéw
finansowych, w zwigzku z nizszg dywidenda od spétki zaleznej.

W raportowanym okresie IRGIT osiggneta wynik netto na poziomie 16,5 min zt (+0,6 min zi, tzn. +3,7% w stosunku do
pierwszych 6 miesiecy 2025 r.). Wptyw na powyzisze miaty w gtdéwnej mierze wyisze przychody z tytutu optat od
zabezpieczen w systemie gwarantowania rozliczen, a takze wyzsze przychody z tytutu innych optat od uczestnikow rynku.
Zysk EBITDA wynidst 20,5 min zt (+2,3 min zt, tzn. +12,4% w stosunku do zysku osiggnietego w pierwszych 6 miesigcach
2025r.).

Wynik netto BondSpot uksztattowat sie w pierwszym poétroczu 2026 r. na poziomie nizszym w pordwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego, tj. 1,1 min zt (-0,3 min zt, tzn. -19,5% rdr). Spdtka zanotowata wzrost
przychoddw ze sprzedazy (+0,6 min zt, tzn. +8,3% rdr) przy jednoczesnie wyzszej dynamice wzrostu kosztoéw operacyjnych
(+0,8 min zt, tzn. +12,4%). Zysk EBITDA wynidst 2,1 min zt i ksztattowat sie na poziomie podobnym w stosunku do zysku
osiggnietego w pierwszych 6 miesigcach 2025 .

GPW Benchmark osiggnat w pierwszych 6 miesigcach 2026 r. wynik netto réwny 2,8 min zt, co oznacza wzrost
0 0,7 min zt (+34,6%) w porédwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Lepsze wyniki sg rezultatem przede
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wszystkim wzrostu przychodoéw ze sprzedazy (+0,9 min zt, tzn. +8,7% rdr) przy jednoczesnym obnizeniu wysokosci kosztow
operacyjnych (-0,2 min zt, tzn. -1,9%). Zysk EBITDA wynidst 3,5 min zt (+1,0 min zt, tzn. +42,5% w stosunku do zysku
osiggnietego w pierwszych 6 miesigcach 2025 r.).

Wynik netto AMX w pierwszym poétroczu 2026 r. uksztattowat sie na poziomie 7,3 min zt (+5,0 min zt, tzn. +214,5% rdr).,
co byto efektem wyzszej dynamiki przychoddw ze sprzedazy (gtownie dziatalnosci depozytowej), w poréwnaniu z tempem
wzrostu kosztéw operacyjnych. Zysk EBITDA wyniost 8,3 min zt (+5,3 min zi, tzn. +180,0% rdr).

3.3 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

w tys. zt 30 czerwca 2026 r. 31 grudnia 2025 r. 30 czerwca 2025 r.

Aktywa trwate: 922 045 864 133 840716
Rzeczowe aktywa trwate 102 710 107 117 107 909
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 18 593 20419 24 229
Wartosci niematerialne 385 164 355575 350112
w;/::s;ys’ijie w jednostkach wycenianych metoda praw 345 555 334 546 311 039

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez

inne catkowite dochody 19252 19254 18523
Pozostate aktywa trwate 50771 27 222 28 904
Aktywa obrotowe: 621 528 488 915 605 274
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 129 624 81188 108 378
Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 243 051 183 321 174 226
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 246 669 222903 319112
Pozostate aktywa obrotowe 2184 1503 3558
AKTYWA RAZEM 1543573 1353048 1445990
Kapitat wiasny 1132268 1142222 1051 966
Zobowiazania dtugoterminowe: 76 270 77 287 88 965
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 4168 2413 2031
Zobowigzania z tytutu leasingu 12 396 14 824 18 139
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 8470 8273 8070
Rozliczenia miedzyokresowe pasywow 28 934 27791 36 925
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 10969 12 956 12 362
Inne zobowigzania 11333 11030 11438
Zobowiazania krétkoterminowe: 335035 133 539 305 059
Zobowigzania handlowe 31432 29012 30398
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 36 956 49 202 36 540
Zobowigzania z tytutu leasingu 7 831 7 098 7074
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 41 520 4010 38 347
Rozliczenia miedzyokresowe pasywow 3116 3674 4311
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obciagzenia 351 407 1722
Inne zobowigzania 213 829 40136 186 667
KAPITAt WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 1543573 1353048 1445990

Struktura sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy charakteryzuje sie duzg stabilnoscig i na dzien 30 czerwca 2026 r.,
podobnie jak w poprzednich prezentowanych okresach, wskazywata na przewage kapitatu wtasnego w Zrddtach
finansowania Grupy. Tym samym na dzien 30 czerwca 2026 r. kapitat obrotowy netto, rozumiany jako nadwyzka aktywow
obrotowych ponad zobowigzaniami biezgcymi, lub jako nadwyzka kapitatu statego (dtugoterminowego) ponad aktywa

@ Raport Srédroczny Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2026 r.

23




trwate, byt dodatni i wynidst 286,5 min zt. Pomimo spadku o 68,9 min zt, tzn. -19,4% w stosunku do korca roku 2025 oraz
0 13,7 min zt, tzn. -4,6% rdr w stosunku do pierwszego pétrocza 2025 r., jego poziom nadal potwierdza bezpieczna
sytuacje ptynnosciowa Grupy.

Suma bilansowa Grupy na dzien 30 czerwca 2026 r. wyniosta 1 543,6 mlIn zt i wzrosta w stosunku do sumy bilansowej na
dzierr 31 grudnia 2025 r. 0 190,5 min zt (+14,1%), a w stosunku do sumy bilansowej na dzieri 30 czerwca 2025 r. zwiekszyta
sie 0 97,6 min zt, tzn. +6,7%.

Aktywa trwate na dzien 30 czerwca 2026 r. osiggnety poziom 922,0 min zt (+57,9 min zi, tzn. +6,7% w stosunku do korica
2025 r. oraz +81,3min zt, tzn. +9,7% w stosunku do 30 czerwca 2025 r.) i tym samym stanowity 59,7% aktywdw ogdtem
na dzien 30 czerwca 2026 r., 63,9% na dzien 31 grudnia 2025 r. i 58,1% na dziert 30 czerwca 2025 r. Wzrost aktywdw
trwatych w biezagcym okresie to wynik gtownie wzrostu wartosci udziatéw w jednostkach wycenianych metodg praw
wtasnosci, zakupu i modernizacji wartosci niematerialnych i prawnych, wzrostu aktywéw finansowych wycenianych
wedtug zamortyzowanego kosztu oraz spadku wartosci aktywow z tytutu prawa do uzytkowania.

Aktywa obrotowe na dzien 30 czerwca 2026 r. wyniosty 621,5 min zt, czyli +132,6 min zt, tzn. +27,1% w stosunku do korica
2025 r. oraz +16,3 min zt, tzn. +2,7% w stosunku do 30 czerwca 2025 r. Tym samym stanowity one 40,3% aktywow ogdtem
na koniec pierwszego pétrocza 2026 r., 36,1% na koniec roku 2025 oraz 41,9% na dzien 30 czerwca 2025 r. Zmiana salda
aktywoéw obrotowych w poréwnaniu do korica 2025 r. byta wynikiem wzrostu naleznosci handlowych, aktywow
finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu i aktywoéw z tytutu umoéw z klientami oraz srodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentéw.

Kapitat wtasny na dzien 30 czerwca 2026 r. wynidst 1 132,3 min zt (-10,0 min zt, tzn. -0,9% w stosunku do stanu na koniec
2025 r. oraz +80,3 min zt, tzn. +7,6% w stosunku do pierwszego pétrocza 2025 r.) i stanowit odpowiednio 73,4% pasywéw
Grupy ogdtem na dzien 30 czerwca 2026 r., 84,4% na koniec roku 2025 oraz 72,8% na dzien 30 czerwca 2025 r. Wartos$¢
udziatéw niekontrolujgcych na dzien 30 czerwca 2026 r. wzrosta w stosunku do korica 2025 r. i wyniosta 12,9 min zt.

Zobowigzania dtugoterminowe na dzier 30 czerwca 2026 r. wyniosty 76,3 min zt (-1,0 min zi, tzn. -1,3% w stosunku do
stanu na koniec 2025 r. oraz -12,7 min zi, tzn. -14,3% w stosunku do stanu na koniec pierwszego pétrocza 2025 r.). Tym
samym stanowity one 4,9% pasywow ogétem na dzier 30 czerwca 2026 r., 5,7% na koniec roku 2025 oraz 6,2% na dzien
30 czerwca 2025 r.

Najwieksza pozycja zobowigzan dtugoterminowych to rozliczenia miedzyokresowe. Dfugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe pasywow w kwocie 28,9 min zt (+1,1 min zt, tzn. +4,1% w stosunku do korica 2025 r.) dotyczg gtéwnie
rozliczenn otrzymanych dotacji w ramach projektow. Szczegoéty dotyczgce dotacji zostaty zaprezentowane w SSF, w nocie
7.3.i10.1.

Zobowigzania krétkoterminowe na dzien 30 czerwca 2026 r. wyniosty 335,0 minzt (+201,5 min zt, tzn. +150,9%
w stosunku do stanu na koniec 2025 r. oraz +30,0 min zt, tzn. +9,8% w stosunku do 30 czerwca 2025 r.). Tym samym
stanowity one 21,7% pasywdw ogoétem na koniec pierwszego pétrocza 2026 r., 9,9% na koniec roku 2025 oraz 21,1% na
koniec pierwszego potrocza 2025 r. Wzrost zobowigzan w stosunku do korica 2025 roku wynika gtdwnie ze wzrostu
zobowigzan z tytutu umow z klientami oraz pozostatych zobowigzan.

3.4 Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Tabela Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Okres 6 miesiecy zakoriczony

30 czerwca
2026 r. 2025 r.
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 128 545 135143
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (98 249) 56 332
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowe;j (5943) (4 236)
Zwiekszenie (zmniejszenie) sSrodkéw pienieznych netto 24 353 187 239
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach (587) (363)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 222903 132 236
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 246 669 319112
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Grupa w ciggu 6 miesiecy 2026 r. wykazata dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci
128,5 min zt (-6,6 min zt, tzn. -4,9% w poréwnaniu do analogicznego okresu 2025 r.).

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej natomiast byty ujemne i wyniosty 98,2 min zt wobec dodatnich przeptywéw na
poziomie 56,3 min zt w okresie poréwnywalnym.

Ujemne przeptywy w 2026 r. wynikaty przede wszystkim z nadwyzki wydatkéw z tytutu zatozenia depozytéw bankowych
i objecia obligacji nad wptywami z tego tytutu, ktéra w pierwszych 6 miesigcach 2026 r. wyniosta 71,2 min zt.

Wydatki inwestycyjne na wartosci niematerialne wyniosty 27,3 min zt (w okresie 6 miesiecy 2025 r.: 24,1 min zt), natomiast
naktady na srodki trwate — 4,3 min zt (w okresie 6 miesiecy 2025 r.: 16,2 min zt).

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej miaty warto$¢ ujemnga réwng 5,9 min zt w stosunku do ujemnego poziomu
4,2 min zt za okres 6 miesigcy 2025 r., co wynikato w gtéwnej mierze ze sptaty zobowigzan leasingowych.

3.5 Wskazniki finansowe

Tabela Wybrane skonsolidowane wskazniki

Stan na dzieri/ Okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

2026rr. 2025r.

Wskazniki zadtuzenia oraz finansowania Grupy

Dtug netto / EBITDA (za 12 miesiecy) (2,0) (2,9)
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 1,8% 2,4%
Wskazniki ptynnosci

Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej 19 2,0

Wskazniki rentownosci

Rentownos¢ EBITDA 43,1% 42,4%
Rentownos¢ operacyjna 38,4% 35,8%
Rentownos¢ netto 40,2% 39,4%
Cost / income 60,8% 64,3%
ROE 20,1% 17,8%
ROA 14,7% 12,8%

Dtug netto = zobowigzania oprocentowane - srodki ptynne Grupy GPW (na dzien bilansowy)

Srodki ptynne= aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu oraz pozostate aktywa finansowe + $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBITDA = zysk operacyjny Grupy GPW + amortyzacja (za okres 6 miesiecy; bez uwzglednienia udziatu w zyskach/stratach jednostek
stowarzyszonych)

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego = zobowigzania oprocentowane / kapitat wtasny (na dzien bilansowy)

Wskaznik biezgcej ptynnosci finansowej = aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe (na dzie bilansowy)

Wskaznik pokrycia kosztéw odsetek z tyt. emisji obligacji = EBITDA / koszty odsetek z tyt. emisji obligacji (odsetki wyptacone i naliczone za okres 6
miesiecy)

Rentownos¢ EBITDA = EBITDA / przychody ze sprzedazy Grupy GPW (za okres 6 miesiecy)

Rentownos¢ operacyjna = zysk operacyjny Grupy GPW / przychody ze sprzedazy Grupy GPW (za okres 6 miesiecy)

Rentownos¢ netto = zysk netto Grupy GPW / przychody ze sprzedazy Grupy GPW (za okres 6 miesiecy)

Cost / income = koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy GPW / przychody ze sprzedazy Grupy GPW (za okres 6 miesiecy)

ROE = zysk netto Grupy GPW (za okres ostatnich 12 miesiecy)/srednia wartos¢ kapitatu wtasnego na poczatek i na koniec okresu ostatnich 12 m-cy

ROA = zysk netto Grupy GPW (za okres ostatnich 12 miesiecy)/$rednia warto$¢ aktywdéw ogdtem na poczatek i na koniec okresu ostatnich 12 m-cy

Wskaznik dtug netto/EBITDA na dzien 30 czerwca 2026 r. byt ujemny, co wynikato z faktu, iz warto$é srodkéw ptynnych
znaczyco przewyzszata poziom zobowigzan oprocentowanych. Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego odnotowat spadek,
co byto konsekwencjg nizszego poziomu zobowigzan oprocentowanych przy jednoczesnym wzroscie kapitatu wtasnego.
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Wskaznik biezgcej ptynnosci finansowej utrzymat sie na poziomie zblizonym do wartosci odnotowanej w analogicznym
okresie ubiegtego roku, co wynikato z poréwnywalnej dynamiki zmian aktywow krétkoterminowych oraz zobowigzan
krotkoterminowych.

Wskaznik rentownosci EBITDA wykazat wzrost w poréwnaniu do analogicznego okresu 2025 r., bedacy rezultatem
wyzszego tempa wzrostu przychoddw ze sprzedazy (+17,3%), w stosunku wzrostu kosztéw operacyjnych (+11,0%).
Wskazniki rentownosci operacyjnej oraz rentownosci netto réwniez wzrosty, odzwierciedlajac znaczgce zwiekszenie zysku
operacyjnego Grupy w poréwnaniu z wynikiem osiggnietym w analogicznym okresie 2025 r. W konsekwencji tych zmian
wskaznik cost/income ulegt obnizeniu wzgledem 6 pierwszych miesiecy 2025 r. Z kolei wskazniki ROE oraz ROA wzrosty,
co wynikato z wyzszego przyrostu zysku netto w stosunku do wzrostu Sredniego poziomu kapitatu wiasnego i sredniego
poziomu aktywow.

4. Sezonowosc¢ i cyklicznos¢ dziatalnosci

4.1 Obroty na rynku finansowym

Na ceny akcji i wartos¢ obrotow znaczacy wptyw majg tendencje krajowe, regionalne i globalne oddziatujgce na rynki
kapitatowe, co ma wptyw na liczbe i wielko$¢ emisji nowych instrumentéw finansowych oraz aktywnosé inwestorow
na GPW. W zwigzku z tym przychody Grupy w dtugim okresie majg charakter cykliczny, natomiast nie odnotowuje sie
standardowej sezonowosci na tym rynku.

4.2 Obroty na rynku towarowym

W zakresie prowadzenia obrotu swiadectwami pochodzenia przez TGE wystepuje sezonowosé. Duzy wptyw na wielkos¢
obrotdw na prowadzonym przez TGE rynku praw majgtkowych oraz na aktywnos¢ uczestnikdw Rejestru Swiadectw
Pochodzenia ma obowigzek natozony na przedsiebiorstwa energetyczne sprzedajgce energie elektryczng do odbiorcéw
koncowych, polegajgcy na umarzaniu odpowiedniej ilosci swiadectw pochodzenia w stosunku do sprzedanej
w poprzednim roku energii elektrycznej. WielkosSci procentowe obowigzku umarzania swiadectw pochodzenia zostaty
ustalone dla poszczegdlnych lat w stosownych ustawach i rozporzadzeniach Ministra Klimatu i Srodowiska. Zgodnie
z obowigzujacymi przepisami Ustawy o odnawialnych Zrddtach energii obowigzek ten jest realizowany do 30 czerwca
(danego roku za sprzedang energie w roku poprzednim). W zwigzku z powyzszym obrét w pierwszej czesci roku jest
stosunkowo wyzszy w poréwnaniu do drugiej czesci roku. Obecnie Ministerstwo Klimatu i Srodowiska ustalito obowigzek
umarzania zielonych certyfikatéw na poziomie 9% na trzy kolejne lata, czyli 2026-2028.

Obrét energig na Towarowym Rynku Terminowym prowadzonym przez TGE nie jest roztozony réwnomiernie w ciggu
roku. Wystepuje sezonowos¢ kontraktacji zalezna od strategii zabezpieczern duzych uczestnikdw obrotu, z uwagi na
znaczny udziat obrotu na instrumentach z dostawg w kolejnym roku przektadajaca sie zwykle na mniejszy wolumen obrotu
w pierwszej potowie roku. Jednakze sezonowosc¢ ta moze ulega¢ zaburzeniom z uwagi na to, ze na strategie podmiotow
wptywajg rowniez zmiany regulacyjne, ceny energii i wptywajgcych na nie towardw, jak i sytuacja finansowa
przedsiebiorstw. W roku biezgcym zwiekszone obroty na tym rynku w lutym i marcu mogg wptynac na zblizony wolumen
obrotu w obu potowach roku.

5. Czynniki i zdarzenia nietypowe majace wptyw na wynik GK GPW

w pierwszym poétroczu 2026 r.

Grupa nie identyfikuje istotnych czynnikdw i zdarzen nietypowych majgcych wptyw na wynik GK GPW w pierwszym
potroczu 2026 r.

6. Czynniki i zdarzenia nietypowe, ktore bedg miaty wptyw na osiggniete
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu
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6.1 Opis podstawowych zagrozen i ryzyk

Dziatalnos¢ GK GPW narazona jest na czynniki ryzyka zaréwno zewnetrzne, zwigzane z otoczeniem rynkowym,
regulacyjno-prawnym, jak i wewnetrzne, zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci operacyjnej. GK GPW dbajac o realizacje
celéow strategicznych, aktywnie zarzadza ryzykiem wystepujgcym w swojej dziatalnosci, dazac do ograniczenia lub
wyeliminowania ich potencjalnego negatywnego wptywu.

W rozdziale 4 Zarzadzanie ryzykiem Sprawozdania Zarzgdu z Dziatalnosci Jednostki Dominujgcej i Grupy Kapitatowe;j
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. za 2025 rok GK GPW w sposob kompleksowy przedstawia ramy,
strukture organizacyjng, proces i metody zarzadzania ryzykiem, a takze zidentyfikowane ryzyka, ich wptyw na GK GPW
oraz dziatania podejmowane w celu ich ograniczania. Ponizej przedstawiono zmiany w zakresie informacji dotyczacych
ryzyk, wzgledem informacji zaprezentowanych w w/w Sprawozdaniu. Zmiany te majg charakter wytaczenie opisowy i nie
wptynety na ocene poziomu poszczegdlnych ryzyk.

Poziom
ryzyka:

Ryzyko zwigzane z opracowywaniem Stawek Referencyjnych
WIBID i WIBOR oraz wskaznikoéw referencyjnych typu RFR

BARDZO
WYSOKI

Opis ryzyka

Ryzykiem jest zapewnienie zgodnosci procesu
opracowywania Stawek Referencyjnych WIBID
i WIBOR, wskaznikéw referencyjnych WIRON i
POLSTR (w tym indeksow sktadanych; dalej
zwanych tacznie: ,Wskaznikow publikowanych
przez Administratora”) z Rozporzadzeniem
BMR oraz utrzymanie zdolnosci do pomiaru
rynku, na ktéra wptywajg m.in. zmiany sytuacji
rynkowej, jakos¢ danych wejsciowych oraz
ryzyko otrzymywania danych
niewystarczajacych, niedoktadnych lub
niewiarygodnych. W dniu 18 maja 2026 r. GPW
Benchmark poinformowata o zaprzestaniu
opracowywania Stawek Referencyjnych WIBID
i WIBOR w ramach uporzadkowanej likwidacji
z dniem 1 stycznia 2037 r., przy czym ostatnim
dniem publikacji Terminéw Fixingowych 1M,
3M i 6M bedzie 31 grudnia 2036 r. KNF

potwierdzita, ze tryb zaprzestania
opracowywania wskazanych przez
Administratora Terminédw Fixingowych

wskaznika referencyjnego WIBOR jest zgodny z
przepisami  Rozporzadzenia BMR  oraz
procedurg wewnetrzng GPW Benchmark SA.
Jednoczesnie 30 czerwca 2026 r. Komitet
Sterujagcy  Narodowej  Grupy  Roboczej
zaktualizowat Mape Drogowa reformy
wskaznikéw referencyjnych, dostosowujgc
harmonogram dziatarh do procesu wygaszania
WIBOR/WIBID oraz dalszego wdrazania
wskaznika POLSTR na polskim  rynku
finansowym. Administrator identyfikuje ryzyko
spadku przychodéw w zwigzku z planowanym
catkowitym zaprzestaniem WIBOR i
zastgpieniem go POLSTR. Administrator
wyodrebnia rdwniez ryzyko wzrostu ztozonosci
i kosztow dziatania zwigzanych z
wyznaczaniem, udostepnianiem i publikacjg
Wskaznikow publikowanych przez
Administratora.

&

Wptyw na GK GPW

Ryzyko zwigzane z wyznaczaniem i
publikacja wskaznikéw referencyjnych
stopy procentowej moze oddziatywac na
catg GK GPW wielowymiarowo. Btedy,
opodznienia lub niska jakos¢ danych
wejsciowych moga podwazy¢ zaufanie
rynku do GPW Benchmark i przetozy¢ sie
na reputacje GK GPW jako stabilnej
instytucji infrastruktury rynku,
zwiekszajac presje regulatoréw. Awaria
systemdw IT lub publikacja
nieprawidtowych wartosci moze
wptywaé¢ na wyceny instrumentéw
wykorzystujgcych te wskazniki
referencyjne. Dodatkowo potencjalne
naruszenie Rozporzadzenia BMR grozi
wzmozonymi kontrolami organu nadzoru
i dalszym ryzykiem wizerunkowym.
Planowane wygaszenie WIBOR moze
obnizaé przychody GPW Benchmark i w
konsekwencji wynik skonsolidowany GK
GPW. Jednoczesnie sprawne
przeprowadzenie reformy moze
wzmocni¢ pozycje GK GPW, a rozwdj
instrumentéw pochodnych na POLSTR
moze poszerzy¢ oferte i zwiekszy¢
aktywnos¢ rynku.
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Podejmowane dziatania

Ryzyko zwigzane z opracowywaniem
Stawek Referencyjnych
WIBID/WIBOR oraz wskaznikow RFR
jest ograniczane poprzez zestaw
spéjnych  dziatan  operacyjnych,
kontrolnych i  komunikacyjnych.
Przed kluczowymi zmianami
prowadzone s3 konsultacje
z podmiotami przekazujacymi dane.
Réwnolegle  monitorowany jest
wptyw zmian legislacyjnych
i operacyjnych koszty,
wzmacniane s3 kompetencje
zespotéw operacyjnych i compliance,
a komunikacja z rynkiem jest
wspierana przez FAQ i komunikaty.

na

Operacyjnie funkcjonuje
wielopoziomowy proces kontroli
jakosci danych i kontrole
wewnetrzne dla proceséw
krytycznych, procedury awaryjne,
cykliczne przeglady definicji
i metody, Kluczowych Elementéw

Metody, progdéw istotnosci, zasad
walidacji, oraz regularne aktualizacje
dokumentacji. Cato$¢  wspiera
dziatalno$¢ Komitetu Nadzorczego
Wskaznikéw Referencyjnych Stopy
Procentowej.
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Ryzyko geopolityczne i biznesowe zwigzane z dziatalnoscig

Armenia Stock Exchange

Opis ryzyka

GPW posiada 72,22% akcji Armenia Stock
Exchange (AMX) oraz posrednio kontroluje
Centralny Depozyt Papieréw WartoSciowych
Armenii, w ktérym AMX ma 100% udziatéw.
Zapoczatkowana w lutym 2026 r. eskalacja
napie¢ geopolitycznych na Bliskim Wschodzie
mogtaby przynies¢ negatywne skutki dla
dziatalnosci AMX w przypadku konfliktu sit
ladowych i zwigzanego z tym naptywu
uchodzcéw wojennych na terytorium Armenii.
Armenia utrzymuje stabilne relacje z
sgsiadami. W czerwcu 2026 r. odbyty sie
wybory parlamentarne, ktére doprowadzity do
wyltonienia nowego sktadu parlamentu i
utrzymania stabilnosci politycznej kraju - nie
zidentyfikowano  istotnych  negatywnych
skutkéw wyborow dla dziatalnosci AMX.

Ryzyko regulacyjne zwigzane z prawem krajowym i unijnym

Opis ryzyka

Grupa funkcjonuje w otoczeniu krajowych i
europejskich regulacji, ktorych celem jest
zapewnienie stabilnosci, przejrzystosci oraz
integralnosci rynkéw finansowych.
Obowigzujagce przepisy prawa podlegaja
istotnym zmianom oraz mogg by¢ rdznie
interpretowane, co wptywa na warunki
prowadzenia dziatalnosci.

Jednym z kluczowych wyzwan dla GK GPW
bedzie dostosowanie sie do nowych zasad
udostepniania danych rynkowych przez
systemy obrotu. W dniu 3 listopada 2025 r.
opublikowano regulacyjne standardy
techniczne (RTS) dotyczace udostepniania
danych w oparciu o zasade witasciwych
warunkow handlowych (reasonable
commercial basis — RCB), a takze RTS
doprecyzowujace funkcjonowanie dostawcy
informacji skonsolidowanych (CTP). Nowe
regulacje wprowadzajg m.in. zakaz
réznicowania optat w zaleznosci od wartosci
danych dla uzytkownika oraz szczegdétowe
zasady ustalania rozsgdnej marzy przy ich
udostepnianiu.

Ryzyko zwigzane ze zmiang przepiséw prawa podatkowego oraz

jego interpretacja

Opis ryzyka

Przepisy prawa podatkowego oraz ich
interpretacja podlegaja czestym zmianom,
wynikajagcym zaréwno z regulacji krajowych,

Poziom
ryzyka:
Wptyw na GK GPW
Ryzyko geopolityczne i biznesowe

zwigzane z dziatalnoscia Armenia Stock
Exchange (AMX) moze mie¢ wptyw na GK
GPW jako inwestora wiekszosciowego.
Potencjalna niestabilnos¢ polityczna lub
pogorszenie relacji regionalnych moze
ogranicza¢ rozwoj rynku kapitatowego w
Armenii, obniza¢ aktywnos¢ inwestoréw
i negatywnie wptywa¢ na wyniki
finansowe AMX, a tym samym na
wartos¢ inwestycji GPW oraz ograniczaé
realizacje  dtugoterminowych  celow
strategicznych. Jednoczesnie
prawdopodobienstwo materializacji
takiego scenariusza oceniane jest jako
niskie.

Poziom
ryzyka:
Wptyw na GK GPW
Zmiany regulacyjne moga istotnie

wptywac na dziatalno$¢ Grupy oraz na
popyt na $wiadczone przez nig ustugi.
Regulacje UE w coraz wiekszym stopniu
zwiekszaja koszty zapewnienia
zgodnosci, zwtaszcza w obszarze obrotu i
dziatalnosci post transakcyjnej, co moze
ostabia¢ konkurencyjnosé¢ mniejszych
gietd, w tym GPW, oraz wymagac
dodatkowych inwestycji, negatywnie
wptywajac  na wynik netto Grupy.
Dodatkowym wyzwaniem jest wdrozenie
nowych zasad udostepniania danych
rynkowych, w tym zakazu réznicowania
opfat wedtug wartosci danych dla klienta
oraz zasad ustalania rozsagdnej marzy.
Regulacje te mogg wywierac presje na
przychody z danych rynkowych oraz
generowac dodatkowe koszty
technologiczne. Dalsze inicjatywy
regulacyjne UE, w tym zmiany MiFID II,
SIU czy CACM 2.0, a takze brak
przedtuzenia mechanizmu odwrotnego
VAT po 2026 r., mogg dodatkowo
ograniczy¢ konkurencyjnos¢ TGE.
Jednoczesnie ewentualna nowelizacja
Prawa energetycznego moze sprzyjac

stopniowej odbudowie obrotéw na

rynku energii i rozwojowi rynku gazu.
Poziom
ryzyka:

Wptyw na GK GPW

Ryzyko zmian prawa podatkowego

i rozbieznosci interpretacyjnych moze

skutkowac wzrostem obcigzen
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Q" BARDZO
WYSOKI

Podejmowane dziatania
Monitorowanie sytuacji
polityczno-gospodarczej w Armenii
oraz jej potencjalnego wptywu na
dziatalnos¢ AMX, realizowane
w ramach regularnego raportowania
do Zarzadu. Réwnolegle istotng role
odgrywa  utrzymywanie  Scistej
wspotpracy z lokalnym regulatorem,
a takze sprawowanie efektywnego
nadzoru wiascicielskiego nad
kluczowymi decyzjami biznesowymi
AMX.

BARDZO
WYSOKI

Podejmowane dziatania

State monitorowanie zmian
w przepisach na poziomie krajowym
i unijnym oraz wczesng ocene ich
wplywu na dziatalno$é. Grupa
aktywnie uczestniczy w pracach

legislacyjnych dotyczacych
przepiséw prawa rynku
kapitatowego i rynku towarowego,
wspierajac rozwaoj oraz
konkurencyjno$¢  tych  rynkéw.
W obszarze  danych  rynkowych,

w zwigzku z wdrozeniem rezimu CTP

i zasad ,reasonable commercial
basis”, dziatania obejmuja
przygotowanie zmian
technologicznych oraz - oprécz

osiggniecia zgodnosci regulacyjnej —
minimalizacje ryzyka negatywnego
wptywu zmian na przychody GPW
z udostepniania danych rynkowych
poprzez odpowiednie
uksztattowanie nowych cennikéw
i polityki sprzedazy danych. Pod
koniec czerwca 2026 r. ogtlosita
zmiany w modelu sprzedazy danych
rynkowych, ktére majg wejs¢ w zycie
od 1 pazdziernika 2026 r.

V" BARDZO
WYSOKI

Podejmowane dziatania

Ryzyko podatkowe jest ograniczane
poprzez staty monitoring zmian
przepiséw oraz orzecznictwa, a takze




jak i z wdrazania prawa Unii Europejskiej. Brak
spojnosci  przepisbw oraz  rozbieznosci
interpretacyjne organéw podatkowych moga
negatywnie wptywac na dziatalnos$¢ i sytuacje
finansowg GK GPW. Ryzyko dotyczy¢ moze
m.in. zasad odliczania VAT, w szczegdlnosci
momentu realizacji prawa do odliczenia
podatku naliczonego na rynku towarowym.
Wystepuje ono, gdy obowigzek podatkowy
powstaje w jednym okresie, a faktura zostaje
otrzymana w kolejnym okresie, lecz przed
ztozeniem  deklaracji VAT. Szczegétowy
przypadek zostat opisany w nocie 10.7.2. SSF.

Ryzyko AML/CFT

Opis ryzyka

Ryzyko prania pieniedzy oraz finansowania
terroryzmu zwigzane jest z dziatalnoscig GPW
polegajaca na ustugowym prowadzeniu ksigg
rachunkowych dla spotek Grupy Kapitatowej
GPW. W 2026 roku GPW prowadzita biezacy
monitoring relacji gospodarczych z klientami,
obejmujgcy zaréwno obszar przeciwdziatania
praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu,
jak i weryfikacje pod katem stosowania rezimu
sankcyjnego wynikajgcego z przepiséw Unii
Europejskiej oraz prawa krajowego.
Jednoczesnie nalezy wskaza¢, ze w najblizszych
latach obszar AML bedzie podlegat istotnym
zmianom regulacyjnym, wynikajgcym miedzy
innymi z wdrazania unijnego pakietu AML.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Zarzad nie zidentyfikowat istotnych zmian w profilu ryzyka Grupy

w poréwnaniu do okresu poprzedniego.

6.2 Czynniki zewnetrzne

podatkowych, doptatami, odsetkami
i sankcjami, co moze negatywnie
wptywac na wynik i ptynnos¢ GK GPW.

Poziom
ryzyka:
Wptyw na GK GPW
Ryzyko prania pieniedzy oraz

finansowania terroryzmu moze wptywaé

na GPW i Grupe Kapitalowa GPW
poprzez mozliwos¢ naruszenia przepisow
AML oraz rezimu sankcyjnego, co
wigzatoby sie z ryzykiem sankcji

administracyjnych i finansowych. Jego
materializacja mogtaby réwniez
powodowac zaktécenia operacyjne w
zakresie $wiadczenia ustug ksiegowych
dla spétek Grupy. Kluczowym skutkiem
bytaby potencjalna utrata reputacji i
zaufania uczestnikéw rynku, co ma
szczegdlne znaczenie dla GPW jako
instytucji zaufania publicznego. W
zwigzku z tym ryzyko to jest stale
monitorowane i podlega zerowemu
apetytowi na naruszenia.

biezacg ocene ich wptywu na
realizowane transakcje i modele
rozliczen. W GK GPW funkcjonuja
jasne procedury podatkowe oraz

mechanizmy kontrolne.
W przypadku transakcji nietypowych
Grupa korzysta z interpretacji
indywidualnych oraz opinii
zewnetrznych doradcéw.

Dodatkowo realizowane sg okresowe
przeglady i audyty podatkowe, w tym
tworzenie korekt i rezerw na
niepewne pozycje podatkowe.

BARDZO
WYSOKI

Podejmowane dziatania
GPW realizuje spojny  system
przeciwdziatania praniu pieniedzy

oraz finansowaniu  terroryzmu,
obejmujagcy  biezgcy  monitoring
relacji z klientami i podmiotami
Grupy Kapitatowej w rezimie AML
oraz sankcyjnym UE i prawa
polskiego.  Wykorzystywane  s3
narzedzia AML screening

umozliwiajgce identyfikacje zmian
statusu podmiotéw, beneficjentéw
rzeczywistych oraz powigzan
sankcyjnych. Skutecznos¢
mechanizméw podlega okresowej
weryfikacji w ramach kontroli
prowadzonych przez AML Officera,
a jednolite procedury wewnetrzne
oraz systematyczne szkolenia
pracownikdw wspierajg prawidtowg
realizacje obowigzkéw ustawowych.
W zwigzku z wdrazaniem unijnego
pakietu AML GPW bedzie na biezaco
monitorowac i dostosowywac swoje
procedury, procesy wewnetrzne oraz
sposob realizacji obowigzkéw
w zakresie przeciwdziatania praniu
pieniedzy i finansowaniu terroryzmu
do zmieniajacych sie przepiséw
prawa oraz prowadzonej
dziatalnosci.

Wptyw konfliktu zbrojnego w Ukrainie na dziatalno$¢ GK GPW

GK GPW uwzglednita zalecenia KNF z dnia 25 lutego 2022 r. skierowane do emitentéw w zwigzku z sytuacjg polityczno-
gospodarcza na terytorium Ukrainy oraz wprowadzeniem przez Prezesa Rady Ministréw drugiego stopnia alarmowego
(BRAVO) oraz drugiego stopnia alarmowego CRP (BRAVO-CRP) na catym terytorium Polski. W zwigzku z trwajgcg na
Ukrainie wojng, GK GPW identyfikuje nastepujace ryzyka dla dziatalnosci:

&
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e ryzyko wycofywania srodkéw przez inwestordéw,

e ryzyko zwigzane z ponadprzecietnym obcigzeniem systemu transakcyjnego,
e ryzyko prania pieniedzy, finansowania terroryzmu i naruszenia sankcji,

e ryzyko zwiekszonej liczby cyberzagrozen,

e ryzyko pogorszenia transparentnosci spétek ukrainskich,

e ryzyko utrudnienia dostaw gazu do Polski.

GPW oraz Spétki zalezne na biezgco monitorujg sytuacje zwigzang z wojna na terytorium Ukrainy oraz prowadzg dziatania
w zakresie zarzadzania ciggtoscig operacyjna.

Ryzyka zwigzane z wojng zostaty szeroko opisane w Sprawozdaniu Zarzadu z Dziatalnosci Jednostki Dominujacej i Grupy
Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. za 2025 rok w rozdziale 4.4.

Inne czynniki, ktére moga mie¢ wptyw na wyniki Grupy GPW w kolejnych kwartatach

e  Koniunktura w polskim przetwdrstwie przemystowym, monitorowana m.in. za pomocg wskaznika S&P Global
Poland Manufacturing PMI, pozostaje jednym z czynnikéw ksztattujgcych otoczenie emitentdw i nastroje
inwestoréw. W Il kwartale 2026 r. sSrednia wartos¢ wskaznika wyniosta ok. 48,1 pkt i byta zblizona do poziomu
z | kwartatu, przy czym w czerwcu PMI obnizyty sie do 46,1 pkt. W lipcu nastapito odbicie do 49,0 pkt, wskazujgc
na wyrazne wyhamowanie tempa pogarszania sie warunkéw dziatalnosci, mimo utrzymania wskaznika ponizej
neutralnego poziomu 50 pkt. Dtuzsze utrzymywanie sie stabego popytu, spadku nowych zamdéwien i produkcji
mogtoby ogranicza¢ sktonnosé przedsiebiorstw do inwestycji i pozyskiwania kapitatu oraz negatywnie wptywac
na wyceny i aktywnos¢ na rynku IPO/SPO- cho¢ w | pétroczu 2026 r. na GPW obserwowano wysokg aktywnos¢
transakcyjng (8 debiutéw, 17 ofert wtdérnych SPO, 13 transakcji ABB, a tgczna wartos$¢ transakcji wyniosta
17,6 mld zt.), co pokazuje, ze zaleznos¢ miedzy PMI a rynkiem pierwotnym nie ma charakteru liniowego i jest
tagodzona przez inne czynniki strukturalne. Z kolei trwata poprawa PMI mogtaby wspieraé nastroje inwestoréw
i aktywnos¢ emitentow.

e Znaczace i utrzymujace sie odptywy netto z funduszy akcyjnych i mieszanych mogtyby ograniczy¢ popyt
krajowych inwestoréw instytucjonalnych na akcje oraz zwiekszy¢ presje podazowga. Skala wptywu na GPW
zalezataby jednak od struktury portfeli funduszy, udziatu polskich akcji oraz tego, czy spadek aktywdéw wynikatby
z umorzen, czy wytacznie ze zmian wycen rynkowych. W skrajnym scenariuszu nasilonych umorzein mogtoby
dojs¢ do wymuszonej sprzedazy czesci aktywow, co mogtoby dodatkowo zwiekszaé zmiennosé cen i pogarszac
ptynnos¢ rynku.

e Regularne naptywy do PPK zwiekszajg pule dtugoterminowego kapitatu inwestowanego na rynku finansowym.
Skala pozytywnego wptywu na GPW zalezy jednak od tempa wzrostu partycypacji oraz udziatu krajowych
instrumentéw gietdowych w portfelach funduszy zdefiniowanej daty. Potencjalnym czynnikiem ryzyka bytoby
trwate ostabienie naptywdéw lub zmniejszenie alokacji w polskie akcje, np. w nastepstwie zmian regulacyjnych,
wzrostu wyptat albo stabszych wynikéw rynkowych.

e Wprowadzenie w 2027 roku Osobistych Kont Inwestycyjnych (OKI) moze zwiekszy¢ wartos¢ aktywdw
lokowanych w instrumentach finansowych dostepnych za posrednictwem rynku kapitatowego. Wyzsza
aktywnos¢ inwestoréw indywidualnych moze przetozy¢ sie na wzrost wolumenu i wartosci obrotu instrumentami
notowanymi na rynkach prowadzonych przez GPW, wspierajgc przychody Grupy z obrotu, rozliczen i ustug
posttransakcyjnych.

6.3 Czynniki wewnetrzne

Do wewnetrznych czynnikéw i dziatan, ktére mogg mieé wptyw na wyniki Grupy GPW w kolejnych kwartatach naleza:

e rozwdj i komercjalizacja nowych produktéw i ustug na rynku finansowym i towarowym, w tym zdolnos$¢ do
pozyskania emitentéw, uczestnikow rynku i ptynnosci,

e wdrozenie WATS, w tym zwigzane z nim naktady inwestycyjne, koszty uruchomienia, wzrost amortyzacji oraz
mozliwosci rozwoju nowych funkcjonalnosci i ustug,

e ksztattowanie polityki optat, programdéw wsparcia ptynnosci i zachet dla uczestnikow rynku.
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7. Pozostate informacje

Zobowigzania i aktywa warunkowe

Szczegdtowe informacje dotyczace zobowigzan warunkowych znajduja sie w SSF, w nocie 10.7.

Informacje o toczacych sie postepowaniach

Zgodnie z najlepsza wiedzg posiadang przez Spoétke, zardwno w przypadku jednostki dominujgcej jak i innych spétek Grupy
Kapitatowej nie toczg sie postepowania przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej, dotyczgce zobowigzan lub wierzytelnosci, ktorych wartos¢ stanowitaby co najmniej 10%
kapitatéw wtasnych Grupy.

Kredyty i pozyczki
W okresie pierwszych 6 miesiecy 2026 r. Grupa nie udzielata pozyczek dla jednostek stowarzyszonych.
Inwestycje oraz powigzania z innymi podmiotami

GPW posiada powigzania organizacyjne i kapitatowe z jednostkami nalezgcymi do Grupy Kapitatowej, a takze
z jednostkami stowarzyszonymi. Opis Grupy Kapitatowej i jednostek stowarzyszonych znajduje sie w rozdziale 2.2
niniejszego sprawozdania.

Na dzien 30 czerwca 2026 r. Grupa GPW posiadata nastepujgce inwestycje o charakterze kapitatowym:

e  Bucharest Stock Exchange (BVB) — 0,06% udziatow, o wartosci bilansowej 247 tys. zt,

e INNEX PJSC — 10% udziatdw, o wartosci bilansowej 0 zt,

e TransactionLink Sp. z 0.0. — 2,16% udziatéw, o wartosci bilansowej 1 330 tys. zt,

e IDM - 1,54% (akcje otrzymane w zamian za wierzytelnosci), o wartosci bilansowej 0 zt,

e  EuroCTP B.V.-0,1%, o wartosci bilansowej 95 tys. zt,

e  GPW Ventures Asset Management Sp. z 0.0. KOWR Ventures ASI S.K.A. w likwidacji (GPWV SKA) — 0,07% akcji,
o wartosci bilansowej 51 tys. zt,

Ponadto wartos$¢ bilansowa posiadanych jednostek ETF wyniosta 17 529 tys. zt.

Oprdcz wskazanych wyzej inwestycji, a takze udziatéw i akcji w spdtkach nalezacych do Grupy Kapitatowe] oraz spétkach
stowarzyszonych, na gtéwne inwestycje krajowe GPW na dzien 30 czerwca 2026 r. sktadajg sie lokaty bankowe i obligacje
korporacyjne.

Transakcje zawarte przez Grupe z podmiotami powigzanymi opisane zostaty w SSF, w nocie 10.3.
Udzielone poreczenia i gwarancje

Opis otrzymanych przez Grupe gwarancji znajduje sie w nocie 10.7 do SSF.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

W ciggu 6 miesiecy 2026 r. Gietda oraz pozostate podmioty wchodzace w sktad GK GPW nie zawarty transakgcji
z podmiotami powigzanymi na warunkach inne niz rynkowe.

Na dzien 30 czerwca 2026 r. osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce Gietde nie posiadaty akcji GPW lub uprawnien do nich.
Mozliwos¢ realizacji wczes$niej publikowanych prognoz

Grupa nie przekazywata do publicznej wiadomosci prognoz wynikdw za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2026 r.
Informacje o dywidendzie

W dniu 23 czerwca 2026 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Gietdy podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku Spétki za
2025 r., gdzie postanowito przeznaczy¢ na wyptate dywidendy kwote 142 705 tys. zt. Dzied dywidendy ustalono na 23
lipca 2026 r., a dzier wyptaty dywidendy na 6 sierpnia 2026 r.

& Raport Srédroczny Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2026 r.




Dywidenda przypadajgca na jedng akcje wyniosta 3,40 zt, co oznacza wzrost dywidendy na akcje o 0,25 zt, czyli 7,9% w
stosunku do dywidendy na akcje wyptaconej z zysku za rok obrotowy 2024. Wskaznik wyptaty dywidendy wyniost 72,2%
skonsolidowanego zysku netto Grupy Kapitatowej GPW, zatem wyptata miesci sie w przedziale 60-80% skonsolidowanego
zysku netto, wskazanym w polityce dywidendowej GPW. Stopa dywidendy wyniosta 4,36% przy kapitalizacji GPW na
zakoriczenie notowan z dnia 24 kwietnia 2026 r.

Dodatkowe informacje dotyczace dywidendy zostaty przedstawione w nocie 10.5 do SSF.
Zdarzenia po dniu bilansowym, ktére mogg znacznie wptynac na przyszte wyniki finansowe emitenta

Zdarzenia po dniu bilansowym zostaty przedstawione w nocie 10.8 do SSF.
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Raport Srédroczny Grupy Kapitatowe] Gietdy Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A. za okres 6 miesiecy zakorficzony

30 czerwca 2026 r. przedstawit Zarzad Gietdy:

Tomasz Bardzitowski — Prezes Zarzadu

Stawomir Panasiuk — Wiceprezes Zarzadu

Michat Kobza — Cztonek Zarzadu

Dominika Niewiadomska-Siniecka — Cztonek Zarzadu

Marcin Rulnicki — Cztonek Zarzadu

Warszawa, 3 wrzesnia 2026 r.
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