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Podsumowanie I kwartatu 2019 @leW

1. Wdrazanie strategii #GPW2022 - nowe zrédta przychodéw:

v' Aktualizacja ambicji finansowych GK GPW na 2022 r.

v Zwiekszenie poziomu dywidendy na akcje - okreslenie wartosci dywidendy w wysokosci nie mniejszej niz 2,4 zt
na akcje + zyski z wyjs$¢ z inwestycji oraz podniesieniu dywidendy o nie mniej niz o 0,1 zt na akcje corocznie z
zysku za lata 2020-2022

v' Rozpoczecie prac nad uruchomieniem elektronicznej platformy obrotu towarami rolnymi

v' Przystgpienie do programu Scale-up i pierwsze konkursy dla GK GPW zorganizowane przez akceleratora
HugeTech

v' Kontynuacja prac w grancie Ministerstwa Nauki. Ztozenie dwdch wnioskédw o granty na prace badawczo-
rozwojowe do NCBiR

2. Wdrazanie strategii #GPW2022 - rozwd0j najbardziej obiecujacych produktéw i ustug:

v Uruchomienie projektu GPW Tech - samodzielnej spétki technologicznej specjalizujacej sie w rozwigzaniach IT
dla rynku kapitatowego

v Kontynuacja wzrostu przychodéw w segmencie Market Data o 13,5% rdr i 3,2% kdk

v' Rozwdj instrumentéw pochodnych - nowe produkty w ofercie GPW

3. Wdrazanie strategii #GPW2022 - doskonalenie obecnej oferty:

v" Uruchomienie pierwszego polskiego ETF-a - Beta ETF WIG20TR

v Opracowanie programu majgcego na celu rozwoj technologiczny oraz podniesienie konkurencyjnosci Cztonkdw
Gietdy i atrakcyjnosci rynku kapitatowego

Nowe kroki notowania dla akcji i innych instrumentéw finansowych notowanych od tej pory z doktadnoscig do
czterech miejsc po przecinku

Wprowadzenie indekséw makrosektorowych m.in. WIG.GAMES

Uruchomienie Gietdowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego

Dostosowanie rynku TBSP do wymogow ustawowych alternatywnego sytemu obrotu (ASO)

Animacja na TGE - 1 kwietnia PGE GIiEK zostata pierwszym animatorem na RTTe w nowej formule animacji
Maker-Taker - 1 stycznia TGE uruchomita pilotazowy program poprawy ptynnosci
Marzec 2019 - najwyzszy w historii TGE wolumen obrotu na rynku spot energig elektryczng - 2 953 642 MWh.
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1Q’19 pod wptywem wyzszej optaty na KNF
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. Przychody ze sprzedazy
Spadek przychoddw ze sprzedazy o 4,9% kdk
i 2,1% rdr w 1Q’19

. Zysk netto
Spadek zysku netto o 34,2% kdk oraz spadek

0 18,3% rdrw 1Q'19

EBITDA
Spadek wyniku EBITDA o 26,8% kdk oraz
012,3% rdr do 38,6 min zt w 1Q’19

¢+ Koszty operacyjne

Wzrost kosztéow o 28,0% kdk i 0 12,3% rdr -
typowy sezonowy wzrost kosztow w 1Q’19 ze
wzgledu na wyzszg opfate na KNF - w 1Q’'19
w kwocie 12,888 min zt vs 9,023 min z
w 1Q’18 (wzrost rezerwy rdr o ok. 3,9 min zt).

. Dywidenda
Rekomendacja Zarzadu zakfadajaca wyptate

dywidendy w wysokosci 3,18 zt na akcje, co
stanowi 77,1% skonsolidowanego zysku netto
Spotki za rok obrotowy 2018, skorygowanego
0 udziat w jednostkach stowarzyszonych.




Stabilizacja aktywnosci inwestorow

Wartosc¢ obrotow sesyjnych na Gtéwnym Rynku

mmmmm Transakcje w ramach arkusza zlecen

et \N'skaznik obrotu (zrédto: FESE)
42,6%
39,8%

mid zt

34,9% .
30,6% % 31,19% 30,7%

34.3% 339% 32,8%
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Aktywnos¢ klientéw programow HVP i HVF na tle
obrotéw rynkowych
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Wskaznik obrotu - 32,8% w I kw. 2019 r. vs.
32,9% w IV kw. 2018 r. i 31,1% w I kw. 2018 r.

Wzrost notowan WIG20 o 1,6%, a WIG
0 3,4% I kwartale 2019.

Wzrost notowan mWIG40 o 6,14% w I kw. 2019

Wartos$¢ obrotéw sesyjnych na rynku akcji na
poziomie 51,2 mid zt w I kw. 2019 r. vs.
49,0 mld zt w IV kwartale 2018 r. oraz 53,7 mid
ztwlkw. 2018 r.

Udziat firm pozyskanych w programie HVP
i HVF w obrotach na rynku akcji w 1Q 2019 to
10,4% VS. 10,3% w v kw.
2018 r. W catym 2018 r. udziat wynidst 9,3% vs.
7,4% w 2017 r.




Obroty instrumentami pochodnymi

Wolumen obrotu instrumentami pochodnymi

min szt. @

2,24
2,18 - 2,08 2,22

1,67 1,73 1,76 1,76 1,71

Q4'16 Q117 Q217 Q317 Q4’17 QI'18 Q218 Q318 Q4’18 Q119

Kwartalna zmiennos¢ WIG oraz WIG20

Zmienno$¢ WIG e 7Zmiennos$¢ WIG20

1 Uczestnicy programéw wspierania ptynnosci (HVP i HVF) oraz nowy animator
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Catkowity wolumen obrotu instrumentami pochodnymi w
1Q'19 wyniodst 1,71 min sztuk vs. 1,76 min sztuk w
1Q’18, co oznacza spadek o 2,5 % rdr.

Wolumen obrotu kontraktami terminowymi
na WIG20 w 1Q’19 wynidst 0,98 min sztuk vs. 1,18 min
sztuk w 1Q’18, co oznacza spadek o0 16,6% rdr.

Wolumen obrotu kontraktami terminowymi na waluty w
1Q’18 wynidst 0,37 min sztuk vs. 0,47 min sztuk w 1Q’18,
co oznacza spadek 0 22,2% rdr.

Wprowadzenie kontraktow terminowych na akcje spotki
LPP z nowym mnoznikiem 1 oraz spoétki 11bit studios z
nowym mnoznikiem 10

Zmiana mnoznika na kontraktach terminowych na akcje
spotek Santander Bank Polska i mBank ze 100 na 10
(dotyczy serii wprowadzanych do obrotu od 18 marca
2019 r.)

Rozpoczecie publikacji indeksu WIG.GAMES oraz trzech
indekséw makrosektorowych — w przysztosci GPW planuje
wprowadzi¢ kontrakty terminowe oparte na tych indeksach

Zmiennos¢ indeksu WIG20 w 1Q’19 wyniosta 15,3% (vs.
20,7% w 4Q'18), a indeksu WIG 12,9% (vs. 17,2% w
4Q'18)

Udziat firm handlujacych na rachunek wiasny w obrotach
kontraktami terminowymi w 1Q’19 to 10,4% vs. 11,0%
i




Rynek towarowy w 1Q’19

Wolumen obrotu na rynkach spot i forward energii i gazu

Il Energia elektryczna (TWh) I Gaz ziemny (TWh)

67,3 46,1
63,5 : 45,4 46,

25,9 25,8

Q118 Q218 Q318 Q418 Q119 Q1'18 Q218 Q318 Q418 Q119

Wolumen obrotu prawami majatkowymi

I Kogeneracja (TWh) [ Efektywnos¢ energetyczna (ktoe)

I ozE (Twh) 137,8
21,9

QI'18 Q2'18 Q318 Q418 Q119

QI'18 Q218 Q318 Q418 Q119
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Rynek energii elektrycznej - catkowity wolumen
transakcji zawartych na rynkach energii elektrycznej w
Q1’19 wyniést 44,3 TWh (+9,2% rdr, -34,2% kdk). Na
rynku spot wolumen osiagnat 8,5 TWh (+17,3% rdr, +9,4%
kdk). Na rynku terminowym wolumen to 35,8 TWh (+7,5%
rdr, -39,9% kdk).

Rynek gazu ziemnego - catkowity wolumen transakcji
zawartych na rynkach gazu ziemnego w Q1'19, wyniést 28,5
TWh (+10,0% rdr, -38,2% kdk). Na rynku spot gazu
ziemnego wolumen wyniést 6,9 TWh (-36,6% rdr, -1,6%
kdk). Na rynku terminowym wolumen 21,6 TWh, oznacza
wzrost 0 44,5% rdr i spadek o 44,7% kdk.

Rynek praw majatkowych:

v" Wolumen obrotu prawami majatkowymi z kogeneracji
w 1Q’19 wynidst 5,0 TWh (-26,4% rdr, +77,6% kdk).

v" Wolumen obrotu prawami majatkowymi dla OZE w
1Q’19 wynidst 5,9 TWh (-9,6% rdr, -22,9% kdk).

v" Wolumen obrotu prawami majatkowymi dla
efektywnosci energetycznej w 1Q’19 wynidst 63,1 ktoe
(-54,2% rdr, -19,5% kdk).

Animacja: 1 kwietnia br. PGE GIiEK zostata pierwszym
animatorem na RTTe w nowej formule animacji, wdrozonym
przez TGE 1 lutego 2019r.

Maker-Taker: 1 stycznia br. TGE uruchomita pilotazowy
program poprawy ptynnosci, majacy na celu
zminimalizowanie kosztéw operacyjnych uczestnikéw rynku
poprzez zmniejszenie spreadéw pomiedzy zleceniami kupna

i sprzedazy. .
7
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Stabilizacja przychodow i marzy EBITDA @IGPW

Zysk netto i marza zysku netto Przychody ze sprzedazy EBITDA i marza EBITDA

min z 91.3% min zt min z
I

51,204 62,7% 59,5% 59,6% 45 89%
8

59 866 857 885 g4,

44,0
38,6

Q1’18 Q2’18 Q3’18 Q4’18 Q1’19 Q1’18 Q2’18 Q3’18 Q4’18 Q1’19 Q1’18 Q2’18 Q318 Q4’18 Q1’19

¢  Zysk netto Grupy GPW w 1Q’19 wyniodst 24,5 min zt (-18,3% rdr oraz -34,2% kdk)

¢ Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w 1Q’19 wyniosty 84,2 min zt (-2,1% rdr, -4,9% kdk - to
gtownie efekt nizszych przychoddw z rynku towarowego, przy jednoczesnej stabilizacji przychodéw z
rynku finansowego

¢ Zysk EBITDA Grupy GPW w 1Q’19 r. na poziomie 38,6 min zt (-12,3% rdr oraz -26,8% kdk)




Przychody z obstugi obrotu na rynku finansowym @,GPW

Q1'19: 38%

min zt

Przychody z obrotu - rynek finansowy '
.

32,9
30,1 30,7 30,6 |
24,9
22,9 23,8 22,5
3,2 3,0 2,6 £
2,8 2,4 2,4 2,8
i 2.0 |
Q1’18 Q218 Q3’18 Q418

1 Inne instrumenty rynku kasowego, inne optaty od uczestnikéw rynku

Przychody z obstugi obrotu na rynku finansowym na
poziomie 32,0 min zt (-2,7% rdr i +4,6% kdk)

+ Srednie obroty akcjami na sesje w ramach arkusza
zlecen w 1Q’19 wyniosty 834,6 min zt (-6,3% rdr oraz
+0,9% kdk)

A ¢+ Spadek sredniej optaty na rynku akcji w 1Q’19 do 2,22

pb vs. 2,24 pb w 4Q’18. (W catym 2018 r. Srednia
optata wyniosta 2,21 pb vs. 2,18 pb w 2017 r.)

32,0

PN Akcje
Aktywnos$¢ inwestorow na rynkach GPW
| 01’18 | 02’18 [ 03'18 (04’18 | [ Q1’19 |
Derywaty Akcje - warto¢ obrotéw (EOB, mid zf)
2,7 /Instrumenty dtuzne 53,7 48,0 53,5 49,0 51,2
2,6 sInne ! -4,6% rdr
+4,6% kdk
Q1’19 Kontrakty terminowe i opcje - wolumen obrotu (min szt.)
2,1 2,1 1,8 2,2 1,7
-2,5% rdr

-23,0% kdk
Obligacje skarbowe - TBSP, transakcje kasowe (mld zt)

42,5 29,4 28,2 46,6 36,4
-14,4% rdr
-21,9% kdk
Obligacje skarbowe - TBSP, transakcje warunkowe (mld zt)
58,3 58,0 68,6 75,4 57,9
-0,6% rdr

-23,2% kdk



Przychody z obstugi emitentow @GPW

Q1'19: 6,3%
Przychody z obstugi emitentéw '

min zt ¢ Dwa przejscia z NewConnect na Gtéwny Rynek w
1Q’19 oraz trzy debiuty na NewConnect w 1Q’'19

¢ ktaczne przychody z obstugi emitentéw na poziomie

@ 5,3 min z

5,9 5,8
5,7 , , L, 0
54 ' 53§ ¢ W 1Q'19 free float na Gidwnym Rynku wyniost 52%,
’ .—6 9%
- o podobnie jak w 4Q’18 vs. 49,0% w 1Q’18

51 5,0

4,8 s Notowanie

Aktywnos$¢ emitentéw
Wprowa- Liczba debiutéw na Gtdwnym Rynku

0,8 0,8 0,6 0,8 dzenia 2 3 2 0 2
Q118 Q2'18 Q3’18 Q4’18 Q119

Kapitalizacja spotek krajowych (mid zt)
607,7 569,3 587,3 578,9 597,7
-1,6% rdr
+3,2% kdk
Wartos¢ IPO (min zt)
93 187 22 0 10




Rekordowe przychody ze sprzedazy danych @GPW
rynkowych - rynek finansowy

Q1'19: 14,5%
' ¢ W 1Q’'19 pozyskano nowych klientdbw na dane GPW z

> H TE
Przychody ze sprzedazy informacji réznych segmentéw rynku:

min zt v' 3 dystrybutoréw danych

v 4 firmy non-display (w tym tzw. Systematic
Internalizers)

v" 4 odbiorcéw danych przetworzonych

10,8 11,1 ¢ 1 stycznia 2019 r. wprowadzono optaty licencyjne za
wykorzystanie stawek WIBOR w trybie non-display (w
aplikacjach do zarzadzania ryzykiem itp.). Do konca 1Q'19
pozyskano 24 klientow na ten rodzaj korzystania z danych
GPW Benchmark.

Dystrybutorzy, abonenci danych i klienci non-display
Liczba abonentow (tys.)
249,4 245,2 247,9 248 254
’ ’ ' ’ ’ +3,0% rdr
Q1’18 Q2’18 Q3’18 Q4’18 Q1’19 +1.5% kak
Liczba dystrybutoréw
66 73 74 78 80
+50% rdr
+5,4% kdk
Non-display
55 56 58 65 84
1 W zwigzku z wydzieleniem pozycji przychody ze sprzedazy informacji z rynku +22 6% rdr
towarowego prezentowane dane zawierajg przychody tylko z rynku finansowego +12'1% kdk 12
i mogq sie rozni¢ w stosunku do prezentacji w poprzednich kwartatach ’




Wolumeny na rynku energii elektrycznej i gazu

&, GPW

Przychody z obrotu - rynek towarowy

Q119: 18,9%

B

min zt

Q1’18

Q2'18

Q318

Q4’18

3,2

Q119

Energia

Gaz

Prawa majatkowe

Inne

¢ Wzrost przychoddw z obrotu energig elektryczna o 3,4% do 3,2
min zt rdr i jednoczes$nie spadek o 2,4 min zt w stosunku do
4Q’18 (gtownie w wyniku spadku obrotdéw na rynku forward kdk
0 39,9%. W ujeciu rocznym wzrost obrotéw na rynku spot o
17,3% i na rynku forward o 7,5%)

¢ Wzrost przychodow z obrotu gazem o 5,2% rdr
i spadek o 31,6% kdk do poziomu 2,4 min zt - efekt
sezonowosci

¢ Spadek przychodéw =z obrotu prawami majatkowymi
o 23,1% rdr i spadek o 15,5% kdk do 7,3 min =z
gtéwnie w wyniku spadku wolumenu obrotu OZE

Aktywnos$c¢ inwestorow na rynku towarowym

Q118 | 0218 Jo31s  Josa1s Q119 |
Energia elektryczna - wolumen obrotu (TWh)
40,6 54,7 63,5 67,3 44,3

+9,2% rdr
-34,2% kdk
Gaz ziemny — wolumen obrotu (TWh)
25,9 25,8 45,4 46,1 28,5
+10,0% rdr
-38,2% kdk
Prawa majatkowe - wolumen obrotu (TWh)
13,4 21,9 13,5 10,5 10,9
-18,2% rdr
+4,2% kdk




i @/GPW

Przychody z rozliczania transakc

Q1'19: 12,9%

Przychody z rozliczania transakcji '
min zt - ¢ Spadek przychoddw z rozliczania transakcji o 3,4% rdr

oraz o 16,0% kdk w 1Q’19 gtéwnie w wyniku mniejszych

wolumendw obrotu prawami majatkowymi
12,9

11,3 10,5 11,1 o 10’9"_-*' 116,0% ¢  Wyzsze przychody z prowadzenia RSP 0 6,7% rdr i 24,7%

kdk gtownie w wyniku wyzszej aktywnosci w zakresie
umarzania $wiadectw pochodzenia z OZE

¢ W 1Q'19 w Rejestrze Gwarancji Pochodzenia zawarto
transakcje o wolumenie 6 018 824 MWh, co stanowi
ponad pieciokrotny wzrost rdr (1 152 991 MWh - wolumen

Q118 Q2'18 Q3’18 Q4’18 Q119

transakcji zawartych w 1Q'18).

Q1'19: 9%
Przychody z prowadzenia RSP! ' Aktywnoéé uczestnikéw RSP
min zt
o118 | o2is | 0318 | os1s [N oir1o |
@ Wolumen wystawionych praw majatkowych (TWh)
8,9 76 19,7 13,7 7,2 7,2 18,0
7,1 '

6,5 - - -8,6% rdr
61 .f @ +150,0% kdk

Wolumen umorzonych $wiadectw pochodzenia (TWh)
2,8 14,8 22,9 6,8 7,2

+157,1% rdr
Q1’18 Q2’18 Q3’18 Q4’18 Q1’19 +5,9% kdk

1z uwzglednieniem przychodéw z RGP




Koszty operacyjne pod wptywem optaty na KNF @GPW

. Koszty operacyjne Grupy w 1Q’19 wyniosty 54,3 min zt (+12,3% rdr i

Koszty operacyjne: +12,3% rdr i +28,0% kdk +28,0% kdk)

min zt s Wskaznik koszty/przychody (C/I)?> w 1Q'19 wynidst 64,5% vs. 48,0
54,3 w Q4’18 oraz 56,3% w 1Q’18

48,4 43.0 42.4 12.9 . Amortyzacja w 1Q'19 wyniosta 9,2 min zt (+17,4% rdr i +16,2% kdk).
Optaty na KNF m 40,0 ’ -0,0 Wzrost kosztéw amortyzacji w stosunku do poréwnywalnego okresu 2018 r.
Amortyzacjia 7,8 8,1 7,9 7,9 9,2 jest efektem wdrozenia przez wszystkie Spétki z Grupy nowego standardu -
MSSF 16 ,Leasing”. W wyniku wprowadzonej zmiany odnotowujemy spadek

taczne kobs;ty 174 16,6 165 18,3 194 kosztéw czynszéw o 58,7% rdr oraz 56,4% kdk

osobowe ! !
Ustugi obce 3 Wzrost tacznych kosztéw osobowych do poziomu 19,4 min zt (+11,5% rdr i
Inne 9,9 il 11,1 11,9 10,1 +6,0% kdk). Wzrost wynika m.in. z wiekszego zatrudnienia
\

[ 3.8 M 30 NN 43 HEN ) BN

QU8 Q218 Q318 Q418 Q119 ¢  Kosztébw ustug obcych ~w  1Q'19  wyniosty 10,1 min  zt

(+2,1% rdr i -15,2% kdk).

Zmiana kosztéw operacyjnych

min zt
,,,,,,,,,, —0,2-
7777777777 4,0
2,0 _1,5 7777777777
48,4 1,4
Q1’18 Amort. taczne koszty Czynsze Podatki i optaty  Ustugi obce  Pozostate koszty Q1’19
osobowe (w tym KNF) operacyjne

1 Pozycja Inne zawiera optaty za Czynsz, Podatki i optaty (po wyjeciu optat na KNF) oraz Pozostate koszty operacyjne
2 Wskaznik C/I obliczony w oparciu o dane zaraportowane




Wynik na jednostkach wycenianych metoda praw @GPW
wilasnosci

Udziat w zyskach jednostek wycenianych metoda

praw wtasnosci ¢ Udziat Grupy w  zyskach  jednostek
min zt 4,47 O — wyce!'\ianych metodq praw wiasnosci w 1Q’19
B Aquis I CG wyniost 0,99 min zt (+32,5% rdr oraz -48,6%

341 kdk).

¢+ KDPW:

v W 4Q’18 udziat Grupy w zysku netto spotki
KDPW (GPW posiada 33,33% udziatow)
wyniost 1,07 min zt vs. 2,1 min zt w 4Q’18
oraz 1,57 min zt w 1Q'18.

Q118 Q2'18 Q318 Q418 Q1’19

v Obnizenie optaty s$rednio o 60 proc. dla
Zmiana udzialu w zysku jednostek wycenianych nowych klientéw, ktérzy od 1 kwietnia do
metoda praw wiasnosci 31 grudnia 2019  przystapia do

min zt Repozytorium Transakcji.

0,99
”””” ¢ W 1Q’19 udziat Grupy w stracie spétki PAR
0,75 0,01 wynidst 0,17 min zt.
¢+ W 2Q'18 GPW zbyta wszystkie udziaty
,,,,,,, w spofce Aquis Exchange. W catym 2018 r. GPW
,,,,,,, odnotowata udziat w stracie w Aquis na poziomie
Q1’18 CG KDPW Polska Aquis (W Q1’19 0,92 min zt.

(24,79%) (33,33%)  Agencia 2Q’18 GPW
Ratingowa sprzedata
(33,33%)  udziaty w

- n
16




Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji GPW
finansowej GK GPW @

stan na:

31.03.2018  30.06.2018  31.09.2018  31.12,2018  31.03.2019

¢ Wzrost aktywdw na dzien 31 marca

Aktywa trwate, w tym m.in. 580,7 578,6 5751 580,4 597,8 2019 r. w poréwnaniu do stanu na
Rzeczowe aktywa trwale 108,7 108,2 106,2 108,2 104,5 dzien 31 grudnia 2018 r. jest
Wartosci niematerialne 260,9 258,3 254,5 254,6 250,1 gtéwnie wynikiem wzrostu salda
Udzialy w jednostkach wycenianych metoda praw wiasnosci 196,0 199,9 2033 207,3 207,9 $rodkow pienigznych i

Aktywa obrotowe, w tym m.in. 6125 6934 6183 6369 7332 ekwiwalentow.

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 87,4 68,5 78,7 69,4 66,5 ¢ W pierwszym kwartale 2019 roku w
Aktywa finansowe wyceniane wg. zamortyzowanego kosztu 2014 381,0 364,2 377,5 361,7 ramach lokowania wolnych srodkéw
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 311,5 2418 173,1 188,7 302,6 pienigeznych Grupa zakupita

" Aktywa razem 11932 12720 11934 12173 13310 certyfikaty depozytowe - na dzied

31 marca 2019 r. tgczna wartosc
posiadanych certyfikatow 38,3 min
zt i jest zaprezentowana w pozycji

31.03.2018  30.06.2018  31.09.2018  31.12,2018  31.03.2019

Kapitat wlasny 829,3 8158 8534 890,5 914,6 Aktywa finansowe wyceniane wg.
Zobowiazania diugoterminowe, w tym m.in. 264,9 266,0 268,3 269,3 281,0 zamortyzowanego kosztu.
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 243,77 2438 2439 2440 2441 o Wzrost zobowigzan
Zobowiazania krotkoterminowe, w tym m.in. 99,0 190,2 71,8 57,4 1353 krétkoterminowych na dzier 31
Zobowigzania handlowe 23,8 18,8 79 8,6 19,9 marca 2019 r. w poréwnaniu do
Zobowiazania z tytulu $wiadczen pracowniczych 8,1 10,5 11,7 143 13,0 stanu zobowiazan na dzien 31
Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego 1,6 8,7 11 3.2 7,2 grudnia 2018 r. +to g’rowt;'lle wynik
wzrostu pozostatych zobowigzan
Zobowiazania z tytulu $wiadczonych uslug 33,0 24 125 36 32,7 ! pozostaty a
o . krotkoterminowych (dotyczacych
Rozliczenia miedzyokresowe pasywow 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 biezacych rozliczen z tyt. VAT w
Pozostate zobowiazania krotkoterminowe 29,6 1273 35,8 25,3 54,6 TGE).
Pasywa razem 1193,2 1272,0 11934 1217,3 1331,0




Zatqcznik - slajdy dodatkowe




Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodow GK GPW @,GPW

min zt Q1'18 Q4'i18 Q1'19
Przychody ze sprzedazy 85,9 88,5 84,2 ¢+ Spadek przychoddéw ze sprzedazy w 1 kwartale 2019
Rynek finansowy 49,6 48,1 49,5 roku w poréwnaniu do analogicznego kresu w 2018
Obstuga obrotu 329 306 320 roku to gtdwnie wynik spadku przychoddéw na rynku
. B towarowym.
Obstuga emitentéw 5,9 5,7 5,3
Sprzedaz informacji 10,8 11,8 12,2 ¢  Koszty dziatalnosci operacyjnej w 1 kwartale 2019 roku
R 362 400 346 wzrosty 0 5,9 min zt w poréwnaniu do kosztow
: : : poniesionych w pierwszym kwartale 2018 roku gtéwnie
Obsiuga obrotu, 17,7 20,8 15,9 w wyniku wzrostu optaty na KNF (wzrost o 3,9 mPLN)
Prowadzenie RSP 7,1 6,1 7,6 oraz wzrostu kosztéw osobowych i innych kosztéw
Rozliczenia transakdji 11,3 12,9 10,9 osobowych (wzrost o 2 mIn zt spowodowany gtéwnie
Sprzeda? informacii 0,1 0,1 0,2 wzrostem liczby pracownikow).

Pozostate przychody operacyjne 0,2 0,4 0,1 ¢ Udziat w zyskach jednostek wycenianych metodg praw
Koszty dzialalnosci operacyjnej 48,4 42,4 54,3 wihasnosci w 1 kwartale 2019 r. wynidst 1 min PLN i
Pozostale przychody 08 13 13 wzrést o 0,3 min PLN gtdéwnie w wyniku braku udziatu

- d ' ' Grupy w stracie generowanej przez Aquis Exchange (w
Strata z tytutu utraty wartosci
nakaznoégil Y 1,5 1,7 11 Q1 2018 Grupa posiadata 20,31% akcji w Aquis,
Pozostate koszty 0,8 0,8 0,7 sprzedaz akcji nastgpita w Q2 2018).
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 36,2 44,8 29,4
Przychody finansowe 1,9 2,6 2,1
Koszty finansowe 2,2 2,7 2,1
Udziat w zyskach jedr). _wycenianych 0,7 1,9 1,0
metoda praw wiasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 36,6 46,6 30,3
Podatek dochodowy 6,7 9,5 5,9
Zysk netto okresu 29,9 37,1 24,5

EBITDA 44,0 52,7 38,6




Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow @,Gpw

pienieznych GK GPW

Okres zakonczony 31 marca
min zt 2019 2018

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej, w tym m.in.
Wplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed opodatkowaniem
Zysk netto okresu
Korekty razem:
Podatek dochodowy
Amortyzacja (facznie)

(Przychody) z odsetek od lokat, certyfikatéw depozytowych i obligacji
korporacyjnych (niezaliczanych do $rodkéw pienieznych i ekwiwalentéw)

Odsetki z tytutu emisji obligacji

Koszty finansowe zwigzane z emisjq obligacji

Udziat w (zyskach)/stratach jednostek wycenianych metodg praw wiasnosci

Zmiana stanu aktywow i zobowigzan w tym m.in.
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan z tytutu Swiadczonych
;\s/vhiEkszenie/(zmniejszenie) stanu pozostalych zobowigzan (z
wylaczeniem inwestycjnych i z tyt. dywidendy)

Odsetki od zobowigzan podatkowych (zaptacone)/zwrécone
Podatek dochodowy (zaptacony)/zawrdcony
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci inwestycyjnej, w tym m.in.

Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych

Nabycie wartosci niematerialnych

Wplywy z odsetek od akt. finansowych wycenianych w zamortyzowanym kos:

Nabycie aktyw6w finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie

Zbycie aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie

Splata odsetek z tytutu leasingu (MSSF 16)

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci finansowej, w tym m.in.

Wyplata odsetek z tytutu emisji obligacji

Wplywy z tytutu subleasingu (MSSF 16, czes¢ kapitatowa raty)

Spfata leasingu (MSSF 16, cze$¢ kapitatowa raty)

Sptata leasingu finansowego

Zwiek ie/ iej ie netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekw.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
" Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

102,4
111,5
24,5
87,1
5,9
9,2
-1,2
1,8
0,1
-1,0
71,9

29,1

30,6
0,0
-9,1
14,3
-1,2
-2,8
1,6
-196,3
211,6
-0,2
-2,7
-1,7
0,0
-1,1
0,0
113,9

188,7
302,6

33,0
49,0
29,9
19,9
6,7
7,8
-0,9
1,9
0,0
-0,7
3,9

0,0

3,9
-0,1
-16,0
44,6
-2,3
-3,3
1,1
-195,5
244,5
0,0
-1,7
-1,7
0,0
0,0
0,0
75,9

235,9
311,5

Dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej osiagniete w 1 kwartale 2019 r. byty
wyzsze 0 69,4 min zt w poréwnaniu do analogicznego
okresu w 2018 r. gtdwnie w wyniku nizszego stanu
naleznosci handlowych (Q1 2019 - spadek o 2,9 min
zt, Q1 2018 - wzrost 0 23,4 min zt) przy
jednoczesnym zwiekszeniu stanu zobowigzan
handlowych (Q1 2019 - wzrost 0 11,3 min zt , Q1
2018 - spadek 0 2,5 min zt).

Dodatnie przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej
osiggniete w 1 kwartale 2019 r. byly nizsze o 30,3 min
zt w poréwnaniu do 1 kwartatu 2018 r. gtdwnie w
wyniku transakcji dotyczacych aktywow wycenianych
wg zamortyzowanego kosztu (wieksze zyski z
dziatalnoéci lokacyjnej w Q1 2018).

Przeptywy z dziatalnosci finansowej osiagniete w Q1
2019 r. osiagnety ujemne wartosci w kwocie 2,7 min
zt, tj. 0 1 min zt nizsze niz w Q1 2018, gtdwnie w
wyniku zmian wynikajacych z wdrozenia nowego
standardu rachunkowosci dotyczacego leasingu -
MSSF 16 Leasing.




Struktura przychodéw Grupy GPW @IGPW

345,0 min zt 151,9 min z
0,4% m Pozostate przychody (9_,43/_0‘)_ — o — - —>

® Sprzedaz informacji

13,2% mRozliczanie transakcji
Rejestr Swiadectw Pochodzenia

Rynek

Towarowy:
44,0% ‘<

mInne optaty od uczestnikdw rynku

44,0% m Obroét - prawa majatkowe

Obrot - gaz
>

Przychody Grupy GPW (mlin zt)

13,4% B Sprzedaz informacji

® Obstuga emitentéw

Rynek
Finansowy:  Obrét - inne 318 328 352 347
55,6% 311
’ 269 274 284
Obrét - instrumenty dtuzne 226
27,0% mObroét - instrumenty pochodne

B Obrot - akcje

Ostatnie 12 miesiecy

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
zakonczone 31 marca 2019 r.




Rynek finansowy - obroét akcjami @IGPW

Wartos¢ obrotéw akcjami i liczba transakcji

=—4@— Srednia liczba transakcji na sesje, tys.
I wartos¢ obrotu akcjami EOB, mlid zt |

@ 28,7%1

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 11Q'18 1Q'19

+ Czynniki wptywajace na przychody: Wskaznik zmiennosci - WIG i WIG20
v' Wartos$¢ obrotéw akcjami ——\IG === WIG20
v Struktura zlecen (mate, duze, 34,4%35,0%
srednie) 24:4%2,79 522/0%

18,7%  18,6%
16,5%16,8%, 4 79d6:3% " "14,8%  15,3%

13,6%

0,0%20,1% 19,3%

15,40/0 13’90/&4’30/012,60/1;'3!60/'315’40/011 60/014,90/012,90/0

10,3%

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 1Q'19

1 Udziat w przychodach Grupy GPW w 1Q 2019 r.




Rynek finansowy - obrot instrumentami @GPW
pochodnymi

Wolumen obrotu instrumentami pochodnymi

=@ LOP, tys. (na koniec okresu)
o 2 184,8 |
3, 2 /O 168,1 165,0

/\ liso,6 156,5
132,8 137,2 138,1

140,1 143,6

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v" Wolumen obrotu kontraktami

terminowymi

v L|CZba otWartych pOZch| 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 11Q'18 1Q'19
v Zmiennos$¢ Wolumen obrotu na rynku terminowym pod wptywem zmiennosci

mid zt —+— DLR' M obrét - spotki z WIG20

480% a0, 439% I Obrot - kontrakty na WIG20

[
668 1w 116% 132% 121% 116% 121% 127%

602

502

207 201 212 196 174 210 204
125 124 152 149 174 160 162 147 170 160

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

1 Wskaznik ptynnosci (wartos¢ obrotu kontraktami na WIG20 do wartosci obrotu spétkami z WIG20) 23
2 Udziat w przychodach Grupy GPW w 1Q 2018 r.




Rynek finansowy - pozostate instrumenty i optaty GPW
od uczestnikow

Wartos$¢ obrotu na Treasury BondSpot Poland, mid zt

—
I Transakcje kasowe

o 1 I Transakcje warunkowe
3, 1 /o 1.037 1.062

I
845 |
2 e 450 767 |
3,09%

@ 4 o 327 535 |
P 413 WM 4071

s . 324 pEil 612 2y | 101

¢ Czynniki wptywajace na przychody: 135 498,39 = | 38
g4 101 339 33sl . RIPE 94

v" Wartos$¢ obrotu obligacjami

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 201811 1Q'18 1Q'19

skarbowymi Liczba cztonkdéw gietdy

v Liczba cztonkdéw gietdy B Lokaini M Zdaini

49 49

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 1Q'19

1 Udziat w przychodach Grupy GPW w 1Q 2019 r., obrét instrumentami dtuznymi 24
2 Udziat w przychodach Grupy GPW w 1Q 2019 r., inne optaty od uczestnikdow rynku w ramach obstugi obrotu




Rynek finansowy -

obstuga emitentow @IGPW

(") 6,3%:

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v' Wartosc¢ kapitalizacji spétek na
koniec roku

v Warto$¢ nowych emisji akcji
i obligacji

v Liczba emitentow

1 Udziat w przychodach Grupy GPW w 1Q 2019 r.

Kapitalizacja spdtek krajowych

=——4@— Kapitalizacja /PKB (%)
I Kapitalizacja spétek krajowych, mid zt

36,8% 36,5%

34,8%

27,9%

20,0%

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 1Q'19
Wartos¢ IPO i SPO oraz liczba spétek

M 1PO, mid zt === Liczba spdtek, GR i NC
M sPo, mid zt 867 895 902 905 893 890 g5y gu5
777 N - - P - o
M 90,79 \g —
585 =
43,13

15,69

9,23 5,24
4,14 3,66 4,35

3,12 3,62
1,36 g 2

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 1Q'19



Rynek finansowy i towarowy - dane rynkowe @GPW

Liczba dystrybutoréw danych

M Krajowi

I Zzagraniczni
(?) 14,5%: = =

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v Liczba dystrybutorow

v LiCZba abonentéw 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 1Q'19

Liczba abonentow, tys.

327
307
288
262 240 248 248 254
221 225

187

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 1Q'19

1 Udziat w przychodach Grupy GPW w 1Q 2019 r.




Rynek towarowy - obrot energia i gazem @IGPW

Wolumen obrotu energig (TWh)?!

J—
I Transakcje spot

@ 6’ 7 o/o 2 0 Transakcje forward 226 11

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v" Wolumen obrotu energig

v WOIUmen ObrOtu gazem 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Q118 Q1’19

v'Udziat transakcji spot i forward Wolumen obrotu gazem (TWh)

—
I Transakcje spot
[ Transakcje forward

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 1 Qi1s

! Dane w latach 2006-2013 zawieraja transakcje z poee RE GPW
2 Udziat w przychodach Grupy GPW w 1Q 2019 r.




Rynek towarowy - obrot prawami majatkowymi

&, GPW

D

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v

8,7%01

Wolumen obrotu prawami

majatkowymi

Udziat poszczegdlnych

certyfikatéw w obrocie

Liczba uczestnikéw RSP

1 Udziat w przychodach Grupy GPW w 1Q 2019 r.

Obrét prawami majatkowymi na rynku spot (TWh)

Il Zielone certyfikaty

0 Certyfikaty kogeneracyjne 62,2 58,9 58,1 59,3 :
48,8 208 FEIC 50,2
44,8 . |
13,2j15,1 39,3 ! 29,8 30,8
9,6 36,0 24,0 |
29,9 |
6,8 21,8 :
32,1
| 13,4 10,9
| 6,6 )

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Q1’18 Q1’19

Liczba uczestnikdw Rejestru Swiadectw Pochodzenia

3,705 3,762
3,444

2,970
2,539
2,117

1,656 1,862

1,445

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Q1’19




Rynek towarowy - Rejestr Swiadectw @GPW

Pochodzenia

(V) 9,0%:

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v' Wolumen wystawien praw

majatkowych

v" Wolumen umorzen praw

majatkowych

1 Udziat w przychodach Grupy GPW w 1Q 2019 r.

Wolumen wystawionych $wiadectw pochodzenia (TWh)

JE—
B Swiadectwa OZE

[ Swiadectwa kogeneracyjne 50,7 47,2 48,5 47,5 |
41,1 42,2 I
7,2
36,6 37, 23,4015 ol W 10,90
31,9 Ll 295 : I
27,6 10,810,7 g 21,6
|
11,9 | 195 18,0
6,1 55
|
|

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Q1’18 Q1’19

Wolumen umorzonych $wiadectw pochodzenia (TWh)

I Swiadectwa OZE

[ Swiadectwa kogeneracyjne 52,1 |
47,0
43,2 42,9 I
|
12.4 36,2 25,2 19,0
¢ 88 16,8 |
258 250 27.0 ‘
20,1 20,6 223 |
! 96 10,3 !
’ 9,1 |
20,0 |

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 P Q118 Q119




&, GPW

Kalendarz IR

) Zastrzezenie prawne
¢ 31 lipca 2019 r.

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez Gietde Papieréw Wartosciowych

Publikacja skonsolidowanego raportu pé’frocznego Grupy GPW w Wa.rszawie S.A. (,,Spéllka” |Lfb. ,,.GPW”) na potr.zeby jej akcjonariuszy, analitykélw
, oraz innych kontrahentéw. Niniejsza prezentacja zostata sporzadzona wyitacznie

za I potrocze 2019 r. w celach informacyjnych i nie stanowi oferty kupna badz sprzedazy, ani oferty
majacej na celu pozyskanie oferty kupna lub sprzedazy jakichkolwiek papierow

¢ 30 paidziernika 2019 r. warto$ciowych badz instrumentéw. Niniejsza prezentacja nie stanowi rekomendacji

inwestycyjnej ani oferty $wiadczenia jakiejkolwiek ustugi.
PUb“kaC-]a SkonSOIIdowanego raportu kwartalnego GruPy GPW Dane przedstawione w prezentacji zostaty zaprezentowane z nalezytg starannoscia,

za III kwartat 2019 r. jednak nalezy zwrdci¢ uwage, iz niektére dane pochodza ze zrédet zewnetrznych i
nie byty niezaleznie weryfikowane. W odniesieniu do wyczerpujacego charakteru
lub rzetelnosci informacji przedstawionych w niniejszej Prezentacji nie moga byc¢
udzielone zadne zapewnienia ani o$wiadczenia.

GPW nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za jakiekolwiek decyzje podjete w oparciu
o informacje i opinie zawarte w niniejszej prezentacji. GPW informuje, ze w celu
uzyskania informacji dotyczacych Spétki nalezy zapoznaé sie z raportami
okresowymi lub biezacymi, ktére sa publikowane zgodnie z obowigzujacymi
przepisami prawa polskiego.

Kontakt:

Dziat Relacji Inwestorskich GPW
Telefon 22 537 72 50
ir w.pl

www.gpw.pl/relacje_inwestorskie
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