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Wazniejsze wydarzenia biznesowe Q3 2019 @IGPW

v Rozpoczecie prac badawczo-rozwojowych w zakresie budowy wiasnej Platformy Transakcyjnej z dofinansowaniem ze $rodkow
grantowych NCBR (3 lipca)

v Uruchomienie programu GPW Growth (22 lipca)
v TGE - przedtuzenie uruchomionego na poczatku roku ,,Programu poprawy ptynnosci” ( od 1 sierpnia do 31 grudnia )

v Debiut certyfikatow strukturyzowanych wyemitowanych przez Societe Generale (23 sierpnia) oraz Goldman Sachs
International (26 sierpnia)

v Rozpoczecie publikacji nowego indeksu gietd z regionu Tréjmorza — CEEplus (4 wrzesnia)

v Wprowadzenie ETF na indeks mWIG40TR: Beta ETF mWIG40TR (debiut 5 wrzesnia)

v IRGIT podpisata umowe z baltycko-finskg gietda gazu GET Baltic na swiadczenie ustug doradczych (16 wrzesnia)

v GPW rozpoczeta prace nad utworzeniem funduszu typu Corporate Venture Capital (,,fundusz CVC") (25 wrzesnia)

v Podpisanie przez konsorcjum spotek memorandum ws. wspotpracy ze spotka Elewarr na stworzenie sieci magazyndw
autoryzowanych, dedykowanych do przechowywania zbdz bedacych przedmiotem obrotu gietdowego na ,,Platformie

Zywnosciowej” (27 wrzeénia)

4 Uruchomienie prac nad budowg systemu GPW Data. Projekt GPW Data jest zwigzany z obszarem biznesu informacyjnego
Gietdy. Wdrozenie sytemu planowane na drugg potowe 2021 r. (30 wrzesnia)

v Wprowadzeniu do obrotu kontraktéw terminowych na indeks WIG.GAMES oraz indeksy makrosektorowe: WIG.MS-FIN,
WIG.MS-BAS, WIG.MS-PET (30 wrzesnia )

v Kontynuacja dziatalnosci Gieldowego Programu Wsparcia Analitycznego

v TGE - rozszerzenie Rejestru Gwarancji Pochodzenia o technologie kogeneracyjne (od 2 pazdziernika)

Strategia Rozwoju Rynku Kapitatowego (SRRK)




Wsparcie finansowe dla inicjatyw strategicznych @GPW

FUNDACIJA
& e

Nowy System Transakcyjny - wartosc dotacji z NCBR: 30,28 min zt

Platforma zywnosciowa - wartos¢ finansowania z KOWR: 5,13 min zt

GPW Data
4 Wartos¢ dofinasowania z NCBR: 4,20 min zt
v Polski Instytut Ekonomiczny prowadzi prace badawcze w oparciu o grant Ministerstwa

Nauki o wartosci 1 min zt

Fundacja GPW - uzyskata dofinansowanie projektow edukacyjnych o wartosci 1,75 min zt m.in. od
Ministerstwa Nauki, Narodowego Banku Polskiego.

+ przeprowadziliSmy inkubacje/akceleracje 3 technologii, w tym jedna wsparta z

—~———

tacznie inicjatywy strategiczne GK GPW uzyskaty zewnetrzne wsparcie

programu PARP Scale-up.

finansowe przekraczajace 40 min zt




Poprawa wskaznikow rentownosci z udziatem

zdarzen jednorazowych

Przychody ze sprzedazy Koszty operacyjne

min zt min zt

(27,4% 50,2%  48,6% 1
43,8%
891
----------------- -y 43,0 43r,3

Q3’18 Q2’19 Q319 Q3’18 Q2’19 Q3’19
EBITDA Zysk netto
min zt @ min zt
57,6 | - |
55,9 42,6

Q3’18 Q219 Q3’19 Q3’18 Q219 Q3’19

&, GPW

. Przychody ze sprzedazy
Spadek przychoddéw ze sprzedazy o 7,4% kdk i
3,8% rdr w Q3'19.

¢+ Koszty operacyjne

Spadek kosztow o 16,7% kdk i spadek

0 16,1% rdr (w Q1’19 miato miejsce
zaksiegowanie rezerwy na optate na KNF w
kwocie 12,9 min z; w Q3’19 rozwigzano
rezerwe 6,2 min zt; ostatecznie optata na KNF
w 2019 r. wyniosta 6,7 min zt wobec 12,5 w
2018 r.).

. EBITDA
Spadek wyniku EBITDA o 2,9% kdk oraz
wzrost 0 9,6% rdr do 55,9 min zt w Q3'19.

. Koszty finansowe

Wzrost kosztow finansowych w Q3’19 w wyniku
ujecia w kosztach finansowych odsetek od
zobowigzan podatkowych wynikajacych z
podatku CIT za lata ubiegte w TGE w kwocie
1,2 min zt

. Zysk netto
Spadek zysku netto o 3,3% kdk oraz wzrost o
9,3% rdr w Q3'19.




Aktywnoé¢ inwestoréw w Q319 & GPW

Wartos¢ obrotéw sesyjnych na Giéwnym Rynku

—Traanék_few ramatch firkusza zlecert mid 7t + Wskaznik obrotu 33,2% w Q3’19 vs. 30,2% w Q2’19 r.
42,6—0/0 Wskaznik obrotu (zrédto: FESE) oraz 34’30/0 W Q3'18.
2% S,6% 333% 31,10 3070 T 32,9% 32,8% 30,205 232% ¢ Spadek notowan indeksu WIG20 w okresie Q3’19 o
6,6% vs. wzrost notowan WIG20 o 7,0% w Q3'18.
% B . ¢ Wartos¢ obrotow sesyjnych na rynku akcji na poziomie
M & g & 2% B IE TE X 49,0 mid zt w Q3’19 vs. 53,5 mid zt w Q3’18 (wysoka

baza spowodowata przekwalifikowaniem Polski z EM do
DM przez FTSE Russell we wrzesniu 2018 r.).

Q1'17 Q2'17 Q3'17 Q4'17 Q1'18 Q2'18 Q3'18 Q4'18 Q1'19 Q2'19 Q3'19

Aktywnosé klientéw programéw HVP i HVF na tle ¢ Uruchomienie indeksu gietd z regionu Tréjmorza -
obrotéw rynkowych CEEplus

mid zt . » _ . + Wprowadzenie do obrotu kontraktéw terminowych na
mmmmm Obroty HVP i HVF warto$ciowo — e (Jdziat HVP i HVF w obrotach

se indeks WIG.GAMES oraz indeksy makrosektorowe:

6 ag 50 5.3 47 14% WIG.MS-FIN, WIG.MS-BAS, WIG.MS-PET.

5 a2 ¥ 42 44 46 a5 v : 12%

4 L e 0 1 1L5% 10% ¢ Udziat firm  pozyskanych w  programie HVP

,3% % 10,2% %

3 7,9% .90, 6% 3% 8,9% zo/ i HVF w obrotach na rynku akcji w Q3’19 to 11,5%
6,3% 7,5% o

2 I I I I I I I 4% vs. 10,2% w Q2’19 oraz 8,9% w Q3'18.

1 2%

0 0%

I 11
2017 2018 2019




Obroty instrumentami pochodnymi @GPW

Wolumen obrotu instrumentami pochodnymi

min szt. @ ¢+ Catkowity wolumen obrotu instrumentami
pochodnymi w Q3’19 wyniost 1,98 min sztuk
1,98 2,11 2,08 2,22 1,08 vs. 1,76 min sztuk w Q3’18, co oznacza wzrost
1,67 1,73 1,76 1,71 0 12,7% rdr.

1,60

¢ Wolumen obrotu kontraktami terminowymi
na WIG20 w Q3’19 wyniost 1,07 min sztuk
vs. 0,98 min sztuk w Q3’18, co oznacza wzrost
0 9,0% rdr.

Q2’17 Q317 Q417 Q118 Q218 Q318 Q418 Ql'19 Q2'19 Q319 ¢ Wolumen obrotu kontraktami terminowymi na waluty
w Q318 wyniost 0,44 min sztuk vs. 0,40 min sztuk

Kwartalna zmiennosé¢ WIG oraz WIG20 w Q3'18, co oznacza wzrost 0 9,7% rdr.

Zmiennosc WIG Zmiennosc WIG20 ¢ Zmiennos$¢ indeksu WIG20 w Q3’19 wyniosta 15,7%

30% (vs. 13,7% w Q2'19), a indeksu WIG 13,6% (vs.

25% 15,710/0 11,70/0 w Q2’19)

20% ¢ Udziat firm handlujacych na rachunek wiasny

15% w obrotach kontraktami terminowymi w Q3’19

10% t0 9,9% vs. 9,9% w Q2’19 oraz 10,6% w Q3'18.
13,58%

5%
0%
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Mocny rynek towarowy w Q3’19 @/GPW

+ Rynek energii elektrycznej - catkowity wolumen transakcji zawartych na
Wolumen obrotu na rynkach spot i forward rynkach energii elektrycznej w Q3’19 wynidést 65,0 TWh (+2,4% rdr,
energii i gazu +22,9% kdk). Na rynku spot wolumen osiagnat 8,0 TWh (+29,0% rdr,
-4,3% kdk). Na rynku terminowym wolumen to 57,0 TWh (-0,5% rdr,
+28,0% kdk).

Il Energia elektryczna (TWh) I Gaz ziemny (TWh)
¢+ Rynek gazu ziemnego - catkowity wolumen transakcji zawartych na

rynkach gazu ziemnego w Q3’19, wynidést 39,6 TWh (-12,7% rdr,
37,3 326 +6,3% kdk). Na rynku spot gazu ziemnego wolumen wyni6st 3,4 TWh
(+57,2% rdr, -26,3% kdk). Na rynku terminowym wolumen 36,2 TWh
28,5 (-16,2% rdr, +11,0% kdk).

7 1
63,5 67,3 65,0 45,4 46,

+ Rynek praw majatkowych:
v' 0d Q3’19 nie jest juz prowadzony obrét prawami majatkowymi
z kogeneracji.
v' Wolumen obrotu prawami majatkowymi dla OZE w Q3’19 wynidst
5,6 TWh (-32,6% rdr, -30,9% kdk).
Q318 Q418 Q119 Q219 Q319 Q318 Q418 Q119 Q219 Q319 v" Wolumen obro,tu prawami majatkowymi dla efektywnosci energetycznej
w Q3’19 wynidst 172,4 ktoe (+186,9% rdr, -1,9% kdk).

Wolumen obrotu prawami majatkowymi

¢ Maker-Taker: 1 stycznia br. TGE uruchomita pilotazowy program poprawy
ptynnosci ,Maker-Taker”, majacy na celu zminimalizowanie kosztow

I Kogeneracja (TWh) [ Efektywno$¢ energetyczna (ktoe) - o, . ) , )
- operacyjnych uczestnikéw rynku poprzez zmniejszenie spreadéw pomiedzy
OZE (TWh) zleceniami kupna i sprzedazy. Po uptywie 6 m-cy TGE dokonata analizy jego
175,6 172,4 skutecznosci i zdecydowata o kontynuacji programu od 1 VIII do 31 XII'19
21,0

¢+ Uprawnienia do emisji CO2: 18 lipca br. TGE uruchomita ponownie RIF,
gdzie notowane sg uprawnienia do emisji CO2, ktére zgodnie z Dyrektywg
MIFID2 stanowig instrument finansowy.

78,4 + Biale certyfikaty: 29 czerwca br. zostat przediuzony system wsparcia dla
Swiadectw efektywnosci energetycznej, ktéry bedzie obowigzywat do konca
czerwca 2021 r.

+ Kogeneracja w Rejestrze Gwarancji Pochodzenia: 2 pazdziernika br.
Q3’18 Q418 Q119 Q2'19 Q319 Q318 Q4’18 Q119 Q2’19 Q319 TGE wprowadzita do obrotu, w ramach prowadzonego Rejestru Gwarancji
Pochodzenia, gwarancje pochodzenia energii elektrycznej wytwarzanej w
wysokosprawnej kogeneracji.
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Wzrost przychodow ze sprzedazy i marzy EBITDA @GPW

Przychody ze sprzedazy

EBITDA i marza EBITDA Zysk netto i marza zysku netto

min zt
85,7 885 89,1

! 84,2 ! 82,5

Q3’18 Q4’18 Q1’19 Q2’19 Q3’19

o
43,9% 42,0% 47,7% 49,8%

o,
64,6% 67,8% 29 1%

59,5% 59,6%
45,8%

min z
min zt
57,6

s10 527 6 559 ‘—ﬁ
42,6
38,6 37,6 37,1 ! 411
24,5
Q3’18 Q4’18 Q1’19 Q2’19 Q3’19 Q3’18 Q4’18 Q1’19 Q2’19 Q3’19

¢ Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w Q3’19 wyniosty 82,5 min zt (-3,8% rdr, -7,4% kdk) -
efekt nizszych przychoddéw z rynku finansowego i rynku towarowego.

¢ Zysk EBITDA Grupy GPW w Q3’19 r. na poziomie 55,9 min zt (+9,6% rdr oraz -2,9% kdk).

¢ Zysk netto Grupy GPW w Q3’19 wynidst 41,1 min zt (+9,3% rdr oraz -3,3% kdk). Wzrost rdr jest
spowodowany w znacznej mierze spadkiem kosztéw operacyjnych (rozwigzanie czesci rezerwy na

KNF).




Przychody z obstugi obrotu na rynku finansowym @,GPW

Q3'19: 36,2% . .
p hod b kK fi ¢ Przychody z obstugi obrotu na rynku finansowym
rzychody z obrotu - rynek finansowy ' _ w Q3’19 na poziomie 29,9 min zt (-2,5% rdr

i +5,2% kdk) - spadek w ujeciu rocznym gtéwnie
w wyniku spadku wartosci obrotéw na rynku akcji.

min zt

@ + Srednia wartoé¢ obrotéw akcjami na sesje w ramach
arkusza zlecen w Q3’19 wyniosta 772,6 min zt (wobec
784,3 min zt w Q2’19 oraz 895,0 min zt w Q3’18).
29,9 Srednie velocity wzrosto kwartalnie o 3 punkty

28,4 ﬁ """ _ f procentowe.

----- + Srednia opfata na rynku akcji w Q3’19 na poziomie
2,16 pbvs. 2,16 pb w Q3’18 vs. 2,19 pb w Q2'19.

30,7

2,4 Derywaty

N

> @

@ o)
N (%)
e N o
N ul o

Aktywnos$¢ inwestoréw na rynkach GPW
2,5 Instrumenty dtuzne [IICERCENCYEEH CTECHE G ETN 03’19 |

Akcje - warto$¢ obrotéw (EOB, mid zt)

24 28 2,6 2,4
2 2,7 1 53,5 49,0 51,2 46,3 49,0

5,8% kdk
Q318 Q4’18 Q119 Q219 Q3’19 *

Kontrakty terminowe i opcje - wolumen obrotu (min szt.)

1,8 2,2 1,7 1,6 2,0
+12,8% rdr
+24,2% kdk

Obligacje skarbowe - TBSP, transakcje kasowe (mld zt)
28,3 46,6 36,4 17,8 21,1
-25,6% rdr
+18,6% kdk
Obligacje skarbowe - TBSP, transakcje warunkowe (mid zt)
68,8 75,4 57,9 70,5 35,3
1 Inne instrumenty rynku kasowego, inne optaty od uczestnikéw rynku -48.8% rdr
-50,0% kdk




Przychody z obstugi emitentow @GPW

Q3'19: 6,1%

Przychody z obstugi emitentéw . .
' — ¢+ Dwa debiuty - przejscia z NewConnect na Gtowny

min zt Rynek w Q319 (HM Inwest oraz Ultimate Games).

¢ Trzy debiuty na NewConnect w Q3’19 (Moonlit Games,
DB Energy, Carpatia Capital).

e T s3 , T e 510 i 2 woee 5.1 min 2t popeseanim
B kwartale or;z 5,4 mI’n zt rok wc,zeéniej.
¢ W Q3’19 free float na Gtdwnym Rynku wyniést 50,0%,
48 4,8 46 4,3 4,2 Nstowanic vs. 52,0% w Q2’19 oraz 52,0% w Q3'18.

Aktywnos$¢ emitentéw

0318 | 0418 [ 0119 | 0219 [N 0319

Wprowa- Liczba debiutéw na Gtdwnym Rynku
0,6 0,8 0,7 0,7 0,8 dzenia 5 0 o 5 5

Q318 Q4’18 Q119 Q2'19 Q3’19

Kapitalizacja spotek krajowych (mid zt)
587,3 578,9 597,7 594,4 551,1
-6,2% rdr
-7,3% kdk
Wartos¢ IPO (min zt)
35 8 22 40 5




Przychody ze sprzedazy danych rynkowych - @GPW

rynek finansowy

Q3'19: 14,0%

Przychody ze sprzedazy informacjil '
min zt - ¢ W Q3’19 pozyskano nowych klientéw na dane GPW

i WIBOR z réznych segmentéw rynku:

v .
2 dystrybutoréw danych,
v' 2 firmy non-display,

\ v 4 firmy wykorzystujace dane historyczne

¢ W Q3’19 nastgpit spadek liczby abonentéw danych
GPW

11,8 12,2
11,1

Dystrybutorzy, abonenci danych i klienci non-display

| 0318 | 0418 | 0119 [ 0219 [N 0319 |
Liczba abonentéw (tys.)
246,3 248,0 253,9 250,1 238,6

- ; ; 3 , -3,1% rdr
Q318 Q4’18 Q1’19 Q2’19 Q3’19 -4,6% kdk

Liczba dystrybutoréw

74 78 80 82 83
+9 szt. rdr
+1 szt. kdk
Non-display
58 65 83 86 88
1 W zwigzku z wydzieleniem pozycji przychody ze sprzedazy informacji z rynku +30 szt. rdr

towarowego prezentowane dane zawierajq przychody tylko z rynku finansowego +2 szt. kdk
i mogq sie rézni¢ w stosunku do prezentacji w poprzednich kwartatach




Przychody na rynku energii elektrycznej i rynku @GPW
gazu

Q3"19: 22,8% ¢ Wazrost przychoddw z obrotu energig, elektryczng
Przychody z obrotu - rynek towarowy .- 0 36,4% kdk do 4,7 min zt w Q3’19 i jednoczesnie spadek
.

0 10,2% rdr (gtéwnie w wyniku spadku obrotéw na rynku
min zt forward o 17,8% rdr).

Wzrost przychodoéw z obrotu gazem o 3,9% rdr
i wzrost 0 5,2% kdk do poziomu 3,3 min zt - efekt wzrostu

@ 221 wolumendw obrotu na transakcjach spot 0 47,1% rdr oraz na
LA rynku terminowym o 0,3% rdr.
20,3 20,8 1 ’
3,5 -14,9% 3
50 18,8 3 Spadek przychoddw z obrotu prawami majatkowymi
= ' 15,9 3,1 47 Energia 0 15,2% rdr i spadek 0 39,0% kdk do 7,6 min zt w Q3'19.
32 Nizsze przychody to efekt wygasniecia obrotu certyfikatami
I
kogeneracyjnymi.
2,4 Gaz
Prawa majatkowe Aktywnos$¢ inwestorow na rynku towarowym
Q318 | 0418 | o119 | o210 [N 0319 |
30 30 Innel Energia elektryczna - wolumen obrotu (TWh)
. . . . . 63,5 67,3 44,3 52,9 65,0
Q3’18 Q4’18 Q1’19 Q2’19 Q3’19 +2,4% rdr

+22,9% kdk
Gaz ziemny - wolumen obrotu (TWh)
45,4 46,1 28,5 37,3 39,6
-12,7% rdr
+6,3% kdk

1 Dotyczy innych optat od uczestnikéw rynku z TGE , IRGIT i InfoEngine

Prawa majatkowe - wolumen obrotu (TWh)
13,5 10,5 10,9 21,1 5,6

-58,4% rdr
-73,3% kdk




Przychody z rozliczania transakc

i @,GPW

Q3'19: 13,1%

min zt

Przychody z rozliczania transakcji “'

Q318 Q4’18 Q119

Q2'19

Przychody z prowadzenia RSP!

Q319
Q3'19: 7,5%

“V_

min zt
9,0
7,6
6,5 6, 1
Q318 Q4’18 Q1’19 Q2'19

1Z uwzglednieniem przychodéw z RGP

Q319

¢  Spadek przychoddw z rozliczania transakcji o 2,6% rdr
oraz 0 11,2% kdk w Q3’19, gtéwnie w wyniku spadku
wolumendw obrotu prawami majatkowymi.

¢  Nizsze przychody z prowadzenia RSP o 5,6% rdri 31,0%
kdk zakonczenia systemu wsparcia w postaci certyfikatow
dla wytworcdw energii elektrycznej z kogeneracji oraz
mniejszego obrotu $wiadectwami pochodzenia z
odnawialnych zrédet energii.

¢ W Q319 w Rejestrze Gwarancji Pochodzenia zawarto
transakcje o wolumenie 4 073 668 vs. 4 101 817 MWh
w Q219 oraz 3 675 262 MWh wolumenu transakcji
zawartych w Q3'18.

Aktywnoéé uczestnikow RSP

| 0318 | o418 | Q119 [ Q2119 Q3119 |
Wolumen wystawionych praw majatkowych (TWh)
7,2 7,1 18,0 8,3 4,8
-33,3% rdr
-42,2% kdk

Wolumen umorzonych $wiadectw pochodzenia (TWh)
22,7 6,8 7,2 19,9 13,1
-42,3% rdr
-34,2% kdk

Gwarancje Pochodzenia - wolumen obrotu (TWh)
3,7 9,8 6,0 4,1 4,1

+10,8% rdr 15
0,0% kdk




Koszty operacyjne pod wptywem rozwigzania w
Q3’19 czesci rezerwy na KNF

Koszty operacyjne: -16,1% rdr i -16,7% kdk

min zt

&, GPW

Koszty operacyjne w Q319 wyniosty 36,1 min zt (-16,1% rdr i -16,7% kdk).

W Q3’19 nastapita ostateczna kalkulacja optaty za nadzér KNF, ktéra w 2019 r.
wyniosta 6,7 min zt vs. 12,5 min zt w 2018 r.

Wskaznik koszty/przychody (C/I)2 w Q3’19 wynidst 43,8% vs. 50,2% w Q318.

54,3
43.3 Amortyzacja w Q3’19 wyniosta 8,9 min zt (+12,0% rdr i -5,5% kdk). Wzrost
43,0 42,4 12,9 m 36,1 kosztéw amortyzacji w stosunku do poréwnywalnego okresu 2018 r. jest
Optaty na KNF mEJiEm 79 0,0 9.4 89 w gtdwnej mierze efektem wdrozenia przez wszystkie Spotki z Grupy nowego
Amortyzacja 7,9 Z 9,2 ! 0 standardu - MSSF 16 ,Leasing”. W wyniku wprowadzonej zmiany odnotowano
spadek kosztéw czynszow o 52,4% rdr oraz wzrost 1,3% kdk.
kaczne koszty 16.5 18,3 19 4 19,3 192
osobowe ! ¢ Wzrost tgcznych kosztéw osobowych do poziomu 19,2 min zt w Q319
Ustugi obce 11.9 (+16,4% rdr i -0,6% kdk). Wzrost w stosunku rocznym wynika m.in.
Inne, 111 ' 10,1 11,5 11,5 z wigkszego zatrudnienia w zwigzku z realizacja strategii #GPW2022
. S T 2,7
Koszty ustug obcych w Q3’19 wyniosty 11,5 min zt (+3,1% rdr i -0,4% kdk).
’ , , , , Wzrost rdr podyktowany gtéwnie: 1) wyzszymi kosztami utrzymania
Q318 Q418 Q119 Q219 Q319 infrastruktury IT 2) wyzszymi kosztami doradztwa oraz 3) wprowadzeniem prze:
. L, . GPW Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego.
Zmiana kosztow operacyjnych
min zt
2,7
43,0 1.0 I

l

Q3’18

Amort.

taczne koszty
osobowe

2 Wskaznik C/I obliczony w oparciu o dane zaraportowane

Czynsze

Podatki i optaty
(w tym KNF)

1 Pozycja Inne zawiera opfaty za Czynsz, Podatki i optaty (po wyjeciu optat na KNF) oraz Pozostate koszty operacyjne

Ustugi obce  Pozostate koszty
operacyjne

Q3’19




Udziat w wynikach jednostek wycenianych @GPW
metodq praw wilasnosci

Udziat w wynikach jednostek wycenianych metoda
praw wiasnosci

min zt PAR [ kppw [ CG

4,69

¢ Udziat Grupy w wynikach jednostek wycenianych metoda,
praw wiasnosci w Q3’19 wyniost 4,69 min zt (+37,5% rdr
oraz +28,9% kdk).

. KDPW:

v W Q3’19 udziat Grupy w zysku netto Grupy KDPW
(GPW posiada 33,33% udziatéw) wyniost 4,74 min zt
vs. 3,25 min zt w Q3’18 oraz 3,77 min zt w Q2'19.
Wzrost rdr wynika z nizszej optaty na KNF w 2019 r.

Q318 Q4'18 Q119 Q2'19 Q319
¢ Udziat w zysku Centrum Gietdowego w Q3’19 to 111 tys. zt.

Zmiana udziatu w zysku jednostek wycenianych

metoda praw wiasnosci ¢ W Q3’19 udziat Grupy w stracie spdtki PAR wynidst
162 tys. zt.
min zt
4, ¢ W lipcu 2019 r. PAR uzyskat odmowe od ESMA w zakresie
,,,,,,, m,,,,,,, 69 p y Q

wydawania ocen wiarygodnosci kredytowej, w zwigzku z

1,49
341 N ) (5 N— tym w Q3’19 wyodrebniono w RZiS pozycje ,Straty z tytutu
utraty wartosci inwestycji w inne jednostki” i dokonano
odpisu w tej pozycji w kwocie 1,1 min zt.
Q3’18 CG KDPW Polska Q3’19
(24,79%) (33,33%) Agencja
Ratingowa
(33,33%)




Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji GPW
finansowej GK GPW @

stan na:
30.09.2018  31.12.2018  31.03.2019 : 30.09.2019 . Wzrost aktywow na dzien
Aktywa trwale, w tym m.in. 575,1 580,4 597,7 585,9 585,5 30 wrzesnia 2019 r.
Rzeczowe aktywa trwate 106,2 108,2 104,5 100,6 97,3 w poréwnaniu do stanu na dzien
Wartosci niematerialne 254,5 254,6 250,1 246,8 247,3

31 grudnia 2018 r. jest gtownie

Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw wiasnosci 203,3 207,3 207,9 204,8 208,4 wynikiem wzrostu salda éI’Od kéW
Aktywa obrotowe, w tym m.in. 618,3 636,9 733,2 771,9 645,4 . .. . . P
o L pienieznych i ekwiwalentow.
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 78,7 69,4 66,5 73,2 56,2
Aktywa finansowe wyceniane wg. zamortyzowanego kosztu 364,2 377,5 361,7 217,7 333,7 , )
PET— ) . Spadek aktywow finansowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 173,1 188,7 302,6 478,1 253,4 )
Aktywa razem 1193,4 1217,3 1331,0 1357,8 1231,0 wycenianych wg.
zamortyzowanego kosztu
30.09.2018  31.12.2018  31.03.2019  30.06.2019  30.09.2019 0 43,8 min zt w stosunku do
Kapitat wiasny 853,4 890,5 914,6 823,9 861,8 stanu na dzien 31 grudnia
Zobowiazania dlugoterminowe, w tym m.in. 268,3 269,3 281,0 281,3 282,9 2018 r. to g+éwnie wynik
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 2439 244,0 244,1 244,2 244,3 niZszego stanu posiadanych
bowii ia krétkotermi , W tym m.in. 71,8 57,4 135,3 252,6 86,2 . .. .
obligacji korporacyjnych oraz
Zobowigzania handlowe 7,9 8,6 19,9 31,9 13,8 tvfikat , d t h
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 11,7 14,3 13,0 13,6 16,5 certytikatow depozytowych.
Zobowigzania z tytutu $wiadczonych ustug 12,5 3,6 32,7 22,2 12,0 W b ) ,
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 35,8 25,3 54,6 1719 34,0 ¢ Z,I’OSt z0 _OWquan L,
Pasywa razem 1193,4 1217,3 1331,0 1357,8 1231,0 krotkoterminowych na dzien

30 wrzesnia 2019 r.

w poréwnaniu do stanu
zobowigzan na dzien 31 grudnia
2018 r. to gtdwnie wynik
wzrostu pozostatych zobowigzan
krétkoterminowych (dotyczacych
biezacych rozliczen z tyt. VAT
w TGE).




Zatqcznik - slajdy dodatkowe




Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodow GK GPW

min zt

Przychody ze sprzedazy
Rynek finansowy
Obstuga obrotu
Obstuga emitentow
Sprzedaz informacji
Rynek towarowy
Obstuga obrotu
Prowadzenie RSP
Rozliczenia transakcji
Sprzedaz informacji
Pozostate przychody operacyjne
Koszty dzialalnosci operacyjnej
Pozostafe przychody

Strata z tytutu utraty wartosci
naleznosci/zysk z tytutu odwrdcenia
odpis6w na utrate wartosci
naleznosci

Pozostate koszty

Zysk z dzialalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Saldo na przychodach i kosztach fin.

Strata z tytutu utraty wartosci
inwestycji w inne jednostki

Udziat w zyskach jedn. wycenianych
metoda praw wiasnosci

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto okresu

EBITDA

Q3'18

85,7
47,1
30,7
5,4
11,1
38,1
20,3
6,5
11,1
0,1
0,5
43,0
0,3

0,4

0,3
43,1
1,8
2,2
-0,4
0,0
3,4
46,1
8,5
37,6
51,0

Q2'19

89,1
45,4
28,4
5,1
12,0
43,4
22,1
9,0
12,2
0,2
0,3
43,3
1,9

1,4

0,9
48,2
2,4
2,3
0,1
0,0
3,6
51,9
9,4
42,6
57,6

Q3'19

82,5
46,4
29,9
5,0
11,5
36,0
18,8
6,2
10,8
0,2
0,1
36,1
1,9

-0,3

0,9
47,0
2,6
3,3
-0,7
1,1
4,7
50,0
8,8
41,1
55,9

&, GPW

Spadek przychoddéw ze sprzedazy w Q3’19

w poréwnaniu do analogicznego kresu w 2018 r. to wynik
spadku przychoddw z rynku towarowego (o 2,1 min zi)
oraz spadku przychodoéw z rynku finansowego (o 0,7 min
zh).

Spadek kosztéw dziatalnosci operacyjnej w Q3’19

0 6,9 min zt w poréwnaniu do kosztéw poniesionych w
Q3’18 to gtdéwnie wypadkowa spadku podatkdéw i optat (o
9,5 min zt) w wyniku nizszej opfaty z tyt. nadzoru do KNF
oraz wzrostu kosztéow osobowych (0 2,7 min zt) w
spowodowanego wzrostem liczby pracownikow).

Wzrost kosztéw finansowych w stosunku do Q318 i Q219
w wyniku ujecia w kosztach finansowych odsetek od
zobowigzan podatkowych wynikajacych z podatku CIT za
lata ubiegte w TGE w kwocie 1,2 min zi.

W Q3’19 ujeto odpis z tytutu utraty wartosci inwestycji w
PAR w kwocie 1,1 min PLN.




Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow @,Gpw
pienieznych GK GPW

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesénia

min s 200 20 - Dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci
Przeplywy ?ieljuiéine z t.i.zialalr’m-éci opera-lcyjinej, w tym m.in. - 160,2 96,6 operacyjnej osiqgniQte w okresie 9 miesiecy
Wplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed opodatkowaniem 191,7 132,1
Zysk netto okresu 1081 1466 zakonczonym 30 wrzesnia 2019 r. byly wyzsze
Korekty razem: 83,6  -14,4 0 63,6 min zt w poréwnaniu do analogicznego
Podatek dochodowy 24,1 32,8 okresu w 2018 r. gtdwnie w wyniku dodatniej
Amozaal(aczni) o S _ &S D zmiany stanu aktywoéw i zobowigzan (39,7 min zt
e e e e ey o PN aa a0 vs-20,7 min i wokresie 9 miesiecy
Odsetki z tytulu emisji obligacji 5,4 58 zakonczonych 30 wrzesnia 2018 r.).
Koszty finansowe zwigzane z emisja obligacji 0,3 0,0
Udziat w (zyskach)/stratach jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci -9,3 -8,6 . Dodatnie przep’fywy z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu aktywdw i zobowigzan w tym m.in. 39,7 -20,7 osiqgniete w okresie 9 miesit—;-cy zakoﬁczonym
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowiazan handlowych 5,2 -13,4 30 wrzeénia 2019 r. by}y wyisze o) 113,1 min zt
_Zwieksze_nie/(z_mniejszeni_e) stanu pozostatych zobowigzan (z wyfaczeniem 11,1 71 w porc')wnaniu do analogicznego okresu w 2018 r.
inwestycjnych i z tyt. dywidendy) , . i .
Odsetki od zobowiazan podatkowych (zapfacone)/zwrécone 0,0 -0,1 g’rOWnle w Wynlku transakcy dOtyCZquCh
Podatek dochodowy (zaptacony)/zawrécony -31,5 -35,5 aktywéw Wycenianych wg zamortyzowanego
Przeplywy pieniezne z dzialalno$ci inwestycyjnej, w tym m.in. 47,0 -66,1 kosztu (Wyzsze zyski z dzia#alnoéci Iokacyjnej
Nabycie rzeczowych aktywdw trwalych -2,4 -7,7 w 2019 I’.).
Nabycie wartosci niematerialnych -6,4 -6,0
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych 0,9 0,2 . Przep’rywy 7 dzia+a|nos’ci finansowej osiagniQte
Wplywy z odsetek od akt. finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie 4,2 2,3 w okresie 9 miesiecy za kor'lczonym 30 wrzeénia
Nabycie aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie -595,2 -680,3 2019 . osia_gne’fy ujemnq wartoéc’ w kwocie
Zbycie aktywdw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie 638,6 567,5 142,8 min Z+, tj. o 49,5 min zt niiSZQ niz w
Prze"'v‘;"":m;d'w'id':n:j" fatainosci finansowej, w tym m.in. '11‘;’2 '99‘:’2 analogicznym okresie 2018 r., gtéwnie w skutek
WZp{ata onetek zytytulu emisji obligacji -5:3 —5:3 wstzej Wyp*aty dyWidendy (133’4 min zt
Splata leasingu (czes¢ odsetkowa raty) 0,5 0,0 vs 92,3 min zt w ciggu 9 miesiecy 2018 r.).
Spiata leasingu (cze$c¢ kapitalowa raty) -3,5 0,0

Whplaty z tytutu nabycia udziatdbw PAR przez PFR i BIK 0,0 4,4
(Zmniej ie) /zwi ie netto stanu srodkéw pienigznych i ich ekw. 64,4 -62,8
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 188,7 235,9 .

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 253,4 173,1




Struktura przychodéw Grupy GPW @IGPW

344,3 min zt

153,3 min zt
0,3%0 _™ Pozostate przychody (0,3%)

e TTTTEEmm—m—-=> m Rozliczanie transakgji
13,6% |
Rejestr Swiadectw Pochodzenia
Rynek mInne optaty od uczestnikéw rynku
Towarowy: <
o
44,5% u Obrét - prawa majatkowe

Obrot - gaz

HObrot - energia

IR - oo |

B Sprzedaz informacji *

Market Data:
Przychody Grupy GPW (min zf)

14,0%

m Obstuga emitentéw

® Obrét - inne .CAGR: +6,7%

352 347
Rynek 318 328 3q4
Finansowy: Obroét - instrumenty dtuzne 269 274 284
41,2% 226
26,0% ® Obrét - instrumenty pochodne
B Obrot - akcje

Ostatnie 12 miesiecy zakonczone
30 wrzednia 2019 r. 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 .
22

* Uwzglednia sprzedaz informacji z rynku finansowego i towarowego



Rynek finansowy - obroét akcjami @IGPW

Wartos¢ obrotéw akcjami i liczba transakcji

=—4@— Srednia liczba transakcji na sesje, tys.
I wartos¢ obrotu akcjami EOB, mlid zt |

@ 26,7%1

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 13Q'18 3Q'19

* Czynn|k| Wp+ywance na przychody: Wskaznik zmiennosci - WIG i WIG20

v Wartos$¢ obrotow akcjami WIG WIG20

7 . 9,35,0%
v Struktura zleceh (mate, duze, 344%

srednie) 0 220%

2 16,5%16,8%

18,7% 18,6%

16,3% 14,8%

14,2% 15/30/013,70/015170/0

19,3%

15,4% 15,4%
o e 13’9%14’3%12,6%1316% o11,60/0
10,3%

14,9"/012,90/01 1,7% 13,6%

1 Udziat w przychodach Grupy GPW w Q3 2019 r.




Rynek finansowy - obrot instrumentami @GPW
pochodnymi

Wolumen obrotu instrumentami pochodnymi

== LOP, tys. (na koniec okresu)

0/n2 184,8 | 181,8
4 o 168,1 /\ 165,0 [169,0
132,8 137,2 138,1 140,1 143,6
\w2

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v" Wolumen obrotu kontraktami

terminowymi

v Liczba otwartych pozycji 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 13Q'18 3Q'19
v Zmiennos$¢ Wolumen obrotu na rynku terminowym pod wptywem zmiennosci
mid zt == DLR! I obrét - spéiki z WIG20
480% 4049, 439% B obrot - kontrakty na WIG20
|
181%
602 668 {29‘1116% 132% 121% 116% 121% 128% 19504, 109%
502 1 *
347 I
207 201 212 196 174 210
125 0 124 10 152 [ 19288 140 174 160 o 162 147 170 160 20%
44 42 47 43

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 I3Q’18 3Q'19

1 Wskaznik ptynnosci (wartos¢ obrotu kontraktami na WIG20 do wartosci obrotu spétkami z WIG20) 1 24
2 Udziat w przychodach Grupy GPW w Q3 2019 r.




Rynek finansowy - pozostate instrumenty i optaty

od uczestnikow

@ 3,0%!1
@ 2,9%2

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v" Wartos$¢ obrotu obligacjami

skarbowymi

v' Liczba czlonkéw gietdy

Wartos$¢ obrotu na Treasury BondSpot Poland, mid zt

GPW

—
M Transakcje kasowe

Il Transakcje warunkowe oo 1,062

845
30750 767
347 599
327
by 413
324 731 .
135 4ol 5o ==
84 101 339

535
196

338

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018|3Q’18 3Q'19
Liczba cztonkow gietdy
M Lokaini WM zdalni
61
60 57 56 57 | 54
49 49 > 2 >2 | >2
46 :
32 I 53
29
31 [ 30 25l s I >7 [ 28 Ml 24
31 o [l 30 :
|
29 I 27 I >c [ 26 [ 25 I > B > B 25 W] 26 I 28
18 17 19
I

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

1 Udziat w przychodach Grupy GPW w Q3 2019 r., obrét instrumentami dtuznymi
2 Udziat w przychodach Grupy GPW w Q3 2019 r., inne optaty od uczestnikow rynku w ramach obstugi obrotu

2016

2017

2018 1Q3'18 Q319




Rynek finansowy - obstuga emitentow @IGPW

Kapitalizacja spotek krajowych

== Kapitalizacja/PKB (%)
6 1 O/o 1 I Kapitalizacja spétek krajowych, mid zt
1 4 36,8% 36,5% |

34,8% 34,8%

27,9% 28,9% 30,0%

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v' Wartosc¢ kapitalizacji spétek na
koniec roku

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 % 3Q18 3Q'19

V' Wartos$¢ nowych emisji akcji - )
Wartos¢ IPO i SPO oraz liczba spotek

i obligacji
M PO, mid zt == Liczba spotek, GR i NC

v Liczba emitentéw W sPo,piga  se7 895 902 905 893 8% g5 ses g
- - - 90,79 ————

% 43,13 = I

|

|

i

15,69 |

9,23 5 1

7,56

4,14 3 66 4,35 536l (g6
i R |
1 Udziat w przychodach Grupy GPW w Q3 2019 r. 0,359,35__ 0,05

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018  3Q18  3Q19




Rynek finansowy i towarowy - dane rynkowe @GPW

(P 14,291

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v Liczba dystrybutorow

v Liczba abonentéw

1 Udziat w przychodach Grupy GPW w Q3 2019 r.

Liczba dystrybutoréw danych

M Krajowi
I Zzagraniczni

83

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 1 Q318 Q319

Liczba abonentow, tys.

327
307
288
262 248 248

246
221 225 239

187

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 1 Q318 Q319

27




Rynek towarowy - obrot energia i gazem

&, GPW

@ 9,7%?2

¢ Czynniki wptywajace na przychody:
v" Wolumen obrotu energig
v Wolumen obrotu gazem

v"Udziat transakcji spot i forward

! Dane w latach 2006-2013 zawierajg transakcje z poee RE GPW
2 Udziat w przychodach Grupy GPW w Q3 2019 r.

Wolumen obrotu energig (TWh)?!

J—
B Transakcje spot

0 Transakcje forward 226,11

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Q318 Q3’19

Wolumen obrotu gazem (TWh)

—
I Transakcje spot

[ Transakcje forward
138,7 143,3 I

111,6 1145

| ¥

106,8

| 454 5o¢

0,0 2,4 I

T T

0,0 2,0

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 1 Q3’18 Q319




Rynek towarowy - obrét prawami majatkowymi @GPW

Obrét prawami majatkowymi na rynku spot (TWh)

Il Zielone certyfikaty

o 1 [ Certyfikaty kogeneracyjne 62,2 58,9 58,1 59,3 I
9,2% !
|

wag 88 50,8 pFEge 50,2
’ 26,6
15,1 ' 29,8 30,8
9,6 R EA 35 30 24,0 I
29,9 I
o1 . 6.8 21,8
¢ Czynniki wptywajace na przychody: z o1 |
' | 13,5
v Wolumen obrotu prawami 1 EEl 56

majatkowymi

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Q318 Q319

v Udziat poszczegolnych Liczba uczestnikdw Rejestru Swiadectw Pochodzenia

certyfikatéw w obrocie

B , 3,705 3,872
v" Liczba uczestnikdéw RSP 3,444 ’
2,970
2,539
2,117

1,445 1,656

|
|
|
|
1,862 |
|
|
|
1

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

1 Udziat w przychodach Grupy GPW w Q3 2019 r.




Rynek towarowy - Rejestr Swiadectw

Pochodzenia

&, GPW

(" 7,5%:

Czynniki wptywajace na przychody:

v" Wolumen wystawien praw

majatkowych

v" Wolumen umorzen praw

majatkowych

1 Udziat w przychodach Grupy GPW w Q3 2019 r.

Wolumen wystawionych $wiadectw pochodzenia (TWh)

JE—
I Swiadectwa OZE

[ Swiadectwa kogeneracyjne
41,1
36,6 37,2
31,9
27,6 10,3J10,7 "> > S

50,7
47,2 485 475

2008 2009 2010 2011 2012 2013

2014 2015 2016 2017 2018 Q318 Q319

Wolumen umorzonych $wiadectw pochodzenia (TWh)

I Swiadectwa OZE
[ Swiadectwa kogeneracyjne

52,1 |
47,0 |
42,9
25,208 o |
16,8 |
22,7
20,6 22,3 I 0,5
9,1 | 13,1
20,0 I 3,4

2008 2009 2010 2011 2012 2013

2014 2015 2016 2017 2018 1 Q318 Q319




Kalendarz IR

30 pazdziernika 2019 r.
Publikacja skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy
GPW za III kwartat 2019 r.

11-12 listopada 2019 r.
Goldman Sachs 11th Annual CEEMEA Conference, Londyn

3-6 grudnia 2019 r.
Winter Wonderland Emerging Europe Conference,
Wood&Company, Praga

&, GPW

Zastrzezenie prawne

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. (,Spdtka” lub ,GPW”) na potrzeby jej akcjonariuszy, analitykdw
oraz innych kontrahentéw. Niniejsza prezentacja zostata sporzadzona wytacznie
w celach informacyjnych i nie stanowi oferty kupna badz sprzedazy, ani oferty
majacej na celu pozyskanie oferty kupna lub sprzedazy jakichkolwiek papierow
wartosciowych badz instrumentéw. Niniejsza prezentacja nie stanowi rekomendacji
inwestycyjnej ani oferty $wiadczenia jakiejkolwiek ustugi.

Dane przedstawione w prezentacji zostaty zaprezentowane z nalezytg starannoscia,
jednak nalezy zwréci¢ uwage, iz niektére dane pochodza ze zrddet zewnetrznych i
nie byty niezaleznie weryfikowane. W odniesieniu do wyczerpujacego charakteru
lub rzetelnosci informacji przedstawionych w niniejszej Prezentacji nie moga byc¢
udzielone zadne zapewnienia ani o$wiadczenia.

GPW nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za jakiekolwiek decyzje podjete w oparciu
o informacje i opinie zawarte w niniejszej prezentacji. GPW informuje, ze w celu
uzyskania informacji dotyczacych Spétki nalezy zapoznaé sie z raportami
okresowymi lub biezacymi, ktére sa publikowane zgodnie z obowigzujacymi
przepisami prawa polskiego.

Kontakt:

Dziat Relacji Inwestorskich GPW
Telefon 22 537 72 50
ir w.pl

www.gpw.pl/relacje_inwestorskie



mailto:ir@gpw.pl

