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Najwazniejsze osiqgniecia GK GPW w 2019 r. @/GPW

Rynek
finansowy

Rynek
towarowy

Dane
rynkowe
(sprzedaz
informacji)

Nowe ETF-y: Beta ETF WIG20TR, Beta
ETF mWIG40TR oraz Beta ETF
WIG20short

NewConnect otrzymat status SME Growth
Market

TBSP wybrany elektronicznym rynkiem
SPW

1221 certyfikatow strukturyzowanych
notowanych na koniec 2019 r.

Goldman Sachs i Societe Generale
emitentami certyfikatow
strukturyzowanych

GPW, TGE i IRGIT finalizujg prace nad
startem Rynku Rolnego

TGE uruchomita Europejski Rynek Dnia
Biezacego Energii Elektrycznej SIDC w
modelu XBID

TGE podtrzymata status Nominowanego
Operatora Rynku Energii Elektrycznej
(NEMO)

GPW Benchmark administratorem
wskaznikéw rynku kapitatowego oraz w
trakcie procedowania wniosku o wydanie
zezwolenia dla stawek WIBID/WIBOR
Nowe indeksy: CEEplus, WIG-ESG,
WIGtech oraz makroindeksy (m.in.
WIG.Games)

Uruchomienie GPW Tech
Rozpoczecie budowy
Platformy Transakcyjnej
z dofinansowaniem NCBR
Proof of Concept (PoC)
technologii z obszaréw: AI,
BigData, robotyzacja
Rozpoczecie prac nad
funduszem akceleratorem
technologii (SRRK)
Ruszyt Gieldowy Program
Wsparcia Rozwoju
Technologii

IRGIT rozpoczyna
wspotprace z litewska,
gietdg gazu GET Baltic
Dostosowanie systemow
informatycznych do potrzeb
Rynku Rolnego
Dostosowanie systemu
transakcyjnego do
prowadzenia Rynku Dnia
Biezacego w modelu XBID -
aplikacja M7

Rozpoczecie budowy
systemu GPW Data z
dofinansowaniem NCBR
Nowa odstona Aplikacji
Mobilnej GPW

.

.

Uruchomienie GPW Growth
Szkolenia dla pracownikow
firm wprowadzajacych PPK
Dziata Gieldowy Program
Wsparcia Pokrycia
Analitycznego

Start programu Partner
Crowdfundigowy GPW
(pierwszy element GPW
Private Market)
Uruchomienie GPW Ventures
ASI S.A.

Udziat w tworzeniu SRRK
Podpisanie memorandum z
Elewarr na stworzenie sieci
magazynow autoryzowanych,
do przechowywania zbdéz +
budowa relacji z domami
maklerskimi

Powotanie Rady Rynku jako
ciata doradczego dla Zarzadu
TGE (2019/2020)

GPW uruchamia nowg
platforme edukacyjna
www.gieldatoproste.pl
Inauguracja Szkoty
Gietdowej na UMK w Toruniu
Konferencja Go4Poland -
Wybierz Polske!




Zysk netto w 4Q’'19 pod wptywem zawigzania
15,5 min zt rezerwy w spoice zaleznej IRGIT

Przychody ze sprzedazy

Koszty operacyjne
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¢+ Przychody ze sprzedazy

Spadek przychodéw ze sprzedazy
w Q419 o 9,3% rdr oraz spadek o
3,1% rdr w catym 2019 r.

¢+ Koszty operacyjne

Wzrost kosztow operacyjnych w Q4’19
0 11,6% rdr oraz wzrost o0 4,2% rdr w
catym 2019 r. Wzrost gtéwnie w wyniku
wyzszych: wustug obcych i tacznych
kosztéw osobowych.

+ EBITDA

Spadek wyniku EBITDA w Q419 o
21,9% rdr do 41,2 min zt oraz spadek
o 4,3% rdr w calym 2019 r. do
poziomu 193,2 min zi.

¢ 2ysk netto

Zysk netto w Q4'19: 11,2 min z
(-69,8% rdr ) pod wptywem zawigzania
rezerwy w kwocie 15,5 mln zt na
potencjalne zobowigzania z tytutu
podatku VAT w spoéice zaleznej IRGIT.

&, GPW



Aktywnosc¢ inwestorow na rynku akcji

Wartos¢ obrotéw sesyjnych na Giéwnym Rynku

mmmmm Transakcje w ramach arkusza zlecen mid zt

et \N/skaznik obrotu (zrédto: FESE)
34,3%

33,3% 9
o 32,9%  32,8% 33,2%

Q4'17 Q1'18 Q2'18 Q3'18 Q4'18 Q1'19 Q2'19 Q3'19 Q4'19

Aktywnos¢ klientow programoéw HVP i HVF na tle
obrotéow rynkowych

= Obroty EOB (lhs) e Jdziat HVP i HVF w obrotach (rhs)

mlid zt
58 58
60 53 54 54 51 14%
48 49 46 49 o
50 12%
40 11,5% 10%
10,3% 10,4% 10,2% 10 0% 8%
30 79% 7,99 ! 5% s6% 23" 8,38% 6%
20 4%
10 2%
0 0%
v I II
2017 2018 2019

Wskaznik obrotu (velocity) — 31,0% w Q419
vs. 33,2% w Q3’19 32,9% w Q4’18

Wskaznik obrotu (velocity) w catym 2019 r.
wyniost 31,8% vs. 32,3% w 2018 r.

Spadek notowan WIG20 o 5,56% w 2019 r.,
oraz wzrost szerokiego indeksu WIG o 0,25%

Wartos¢ obrotow sesyjnych na rynku akcji na
poziomie 45,0 mid zt w Q4’19 r. (spadek o
8,4% rdr i o 8,4% kdk), a w catym 2019 r.
191,5 mld zt, o 6,3% mniej niz w roku 2018
(204,3 mid zt)

Udziat firm dziatajacych w ramach programoéw
HVP i HVF w obrotach na rynku akcji w Q4’19
wyniost 10,0 %, a w catym 2019 r. 10,5% vs.
9,3% w 2018 r.

&, GPW



Obroty instrumentami pochodnymi @,GPW

Wolumen obrotu instrumentami pochodnymi ¢+ Catkowity wolumen obrotu instrumentami
pochodnymi w Q4’19 wynidst 1,68 min szt., co
min szt. @ oznacza spadek o0 24,2% rdr i spadek
508 2,22 (0] 15,20/0 kdk

*

Catkowity wolumen instrumentami
pochodnymi w 2019 r. wynidst 7,0 min szt., co
oznacza spadek o 14,5% rdr z 8,2 min szt. w
2018 .

¢ Wolumen obrotu kontraktami terminowymi
QU18 Q218 Q318 Q418 QI'19 Q219 Q319 Q419 na WIG20 w Q419 wynidst 0,93 min sztuk, co

. L. oznacza spadek 0 21,7 % rdri — 13,3% kdk
Kwartalna zmiennos¢ WIG oraz WIG20

¢ Wozrost obrotu kontraktami terminowymi na

Zmienno$¢ WIG e 7Zmiennos$¢ WIG20

30% akcje do poziomu 0,43 mln szt. w 2019 r., co
25% oznacza wzrost o0 24,3% rdr oraz 12,5% kdk
20% 15,0%

¢ Zmiennos¢ indeksu WIG20 w Q4’19 wyniosta

15% 15,0%, a WIG 12,2%
10% 9
12,2% + Udziat firm handlujacych na rachunek wtasny

kontraktami terminowymi w ramach
NNNNMMONY YN NNNgYYENNNNYRBRARR S programéw HVP i HVF w Q4’19 wynidst 9,8%

5853385555533 855383585338555353% vs. 9,9% w Q319 r. oraz 11,0% Q4'18 r. n

5%

0%

1 Uczestnicy programéw wspierania ptynnosci (HVP i HVF) oraz nowy animator



Obroty energiq elektryczna, gazem ziemnym @GPW

oraz prawami majatkowymi

Wolumeny obrotu na rynkach spot i forward energii i gazu

I Energia elektryczna (TWh) M Gaz ziemny (TWh)
46,1
67,3 65,0 66,7
52,9
44,3
Q4’18 Q119 Q2’19 Q319 Q4’19 Q4’18 Q1’19 Q2’19 Q3’19 Q419

Wolumen obrotu prawami majatkowymi

I Kogeneracja (TWh)* [ Efektywnoéé energetyczna (ktoe)
I ozE (Twh)

175,6 172,4

78,4 81,0
63,1

Q4’18 Q1’19 Q2’19 Q319 Q4’19 Q4’18 Q1’19 Q2’19 Q3’19 Q4’19

* Obrét prawami majatkowymi z kogeneracji wygast wraz z koncem czerwca 2019 r.

+ Rynek energii elektrycznej - catkowity wolumen transakcji
zawartych na rynkach energii elektrycznej w Q4’19 wyniost 66,7
TWh (-0,9% rdr, +2,6% kdk). Na rynku spot wolumen osiagnat
9,0 TWh (+15,3% rdr, +11,8% kdk). Na rynku terminowym
wolumen to 57,7 TWh (-3,0% rdr, +1,3% kdk). Wolumen obrotu
energig elektryczng w catym 2019 r. wynidst 228,9 TWh (+1,3%
rdr) - jest to najlepszy wynik w historii notowan na TGE.

+ Rynek gazu ziemnego - catkowity wolumen transakcji
zawartych na rynkach gazu ziemnego w Q4'19, wyniost 40,7
TWh (-11,9% rdr, +2,6% kdk). Na rynku spot gazu ziemnego
wolumen wyniost 7,7 TWh (+10,3% rdr, +126,3% kdk). Na
rynku terminowym wolumen 33,0 TWh (-15,8% rdr, -9,1%
kdk). Catkowity wolumen transakcji zawartych na rynkach gazu
ziemnego w 2019 r. wynioést 146,1 TWh (+2,0% rdr) - jest to
najlepszy wynik w historii notowan na TGE.

¢+ Rynek praw majatkowych:

v Obrét prawami majatkowymi z kogeneracji zakonczy! sie
wraz z koncem czerwca 2019 r.

v" Wolumen obrotu prawami majatkowymi dla OZE w Q4
2019 r. wyniost 6,3 TWh (-18,5% rdr, +11,3% kdk).

v" Wolumen obrotu prawami majgtkowymi dla efektywnosci
energetycznej w Q419 wynidst 81,0 ktoe (+3,3% rdr,
-53,0% kdk).

taczny wolumen obrotu prawami majatkowymi wynikajacymi ze
$wiadectw pochodzenia z kogeneracji i OZE, wynidst w 2019 r.
43,9 TWh (-26,0% rdr), a laczny wolumen praw dotyczacych
efektywnosci energetycznej 491,2 ktoe (+49,1% rdr)
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Nizsze wyniki w trudnym otoczeniu rynkowym

&, GPW

Przychody ze sprzedazy EBITDA i marza EBITDA Zysk netto i marza zysku netto

59,6% 64,6% 67,8% 49,8%

45,8% 51,3%  42,0% 47,7%
29 1%

14,0%
88,5 84,2 89,1 82,5 50 3 min zt \
@ min zt
l |

Q1’19 Q2’19 Q3’19 Q4’19 Q4’18 Q1’19 Q2’19 Q3’19 Q4’19 Q4’18 Q1’19 Q2’19 Q3’19 Q4’19

Spadek przychodéw GK GPW o0 9,3% rdr do 80,3 miIn zt w Q4’19 - to efekt nizszych przychodéow na
rynku finansowym (-9,3% rdr) i na rynku towarowym (-10,1% rdr)

Zysk EBITDA Grupy GPW w Q4’19 r. na poziomie 41,2 mln zt (-21,9% rdr)

Zysk netto Grupy GPW w Q4’19 r. wynidést 11,2 min zt (-69,8% rdr). Spadek zysku netto
spowodowany w gtdéwnej mierze zawigzaniem rezerwy w kwocie 15,5 min zt na potencjalne
zobowiazania z tytutu podatku VAT w spoétce zaleznej IRGIT. -




Przychody z obstugi obrotu na rynku finansowym @,GPW

Przychody z obrotu - rynek finansowy

Q4'19: 33,8% ¢ Przychody z obstugi obrotu na rynku finansowym na

kdk)

min zt

. poziomie 27,1 min zt w 4Q’19 (-11,4% rdr oraz - 9,3%
.

Srednie sesyjne obroty akcjami w Q4’19 wyniosty 756,8
min zt — spadek o 8,5% rdr

¢ Spadek sredniej optaty na rynku akcji do 2,20 pb w Q419
(vs. 2,24 pb w Q4'18). Historycznie w rozbiciu kwartalnym
opfata wyniosta: 2,22 pb w Q1'19, 2,19 pb w Q2’19 oraz

1 Inne instrumenty rynku kasowego, inne optaty od uczestnikéw rynku

2,16 pb w Q3'19. W catym 2019 $rednia opfata wyniosta
24,1 2,19 pb. vs. 2,21 pb 2018 vs. 2,18 w 2017 r.
22,0
2,7 24 2,9 Aktywnos$¢ inwestoréw na rynkach GPW
Derywaty | 04'18 | 0119 [ 0219 | 0319 | [ 04’19 |
2,6 2,4 2,5 Akcje - wartos$¢ obrotéw (EOB, mid zt)
2,6 Instrumenty diuzne 49,0 51,2 46,3 49,0 44,9
2,6 217 2; ! -8,4% rdr
> m_lnne -8,4% kdk
Q119 Q2’19 Q319 Q4’19 Kontrakty terminowe i opcje — wolumen obrotu (min szt.)
2,2 1,7 1,6 2,0 1,7

-23,8% rdr
-14,7% kdk
Obligacje skarbowe - TBSP, transakcje kasowe (mid zt)

46,6 36,4 17,8 21,1 10,6
-77,3% rdr
-50,0% kdk
Obligacje skarbowe - TBSP, transakcje warunkowe (mld zt)
75,4 57,9 70,5 35,3 32,9

-56,4% rdr

-6,7% kdk




Stabilne przychody z obstugi emitentow @GPW

Q4'19: 5,3% ¢ Jeden debiut na Rynku Gtéwnym (podziat spotki
Przychody z obstugi emitentow ' Selvita przez wydzielenie na: Selvita i Ryvu
min 7t - Therapeutics) oraz trzy debiuty na NewConnect w

Q4'19. W catym 2019 r., siedem debiutéw (w tym
pie¢ przeniesien z NC) na RG oraz 15 debiutdow na
NC.

¢ Przychody z tytutu opfat za notowanie nizsze rdr z
uwagi na spadek liczby spdtek — 449 na koniec 2019
r. vs 465 na koniec 2018 r. (dot. Gtdwnego Rynku)

¢ Na koniec Q4’19 free float na Gtdwnym Rynku
wyniést 50%, vs. 52% na koniec Q4’18

4,8
4,6 4,3 4,2 L. . .
Aktywnos¢ emitentow
Notowanie
L Liczba debiutéw na Gtdwnym Rynku
Wprowa- 0 2 2 2 1
0,8 0,7 0,7 0,8 dzenia
0,0
Q4’18 Q1’19 Q2’19 Q3’19 Q4’19
L Dotychczas przychody z ,optat za wprowadzenie papieréow warto$ciowych do obrotu” Kapitalizacja spétek krajowych (mld zt)
byty rozpoznawane jednorazowo w momencie wprowadzenia papieréw wartosciowych 578,9 597,7 594,4 551,1 550,2
do obrotu (zgodnie z wytycznymi MSR 18). W momencie wdrozenia MSSF 15 i z -5 0% rdr
godnie z wytycznymi Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci !
Finansowej: -0,2% kdk
w przypadku optat z tytutlu wprowadzenia do obrotu akcji oraz instrumentow Wartos¢ IPO (min zt)
powigzanych z akcjami - ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego
oszacowania okresu ich notowania, optaty beda nadal ujmowane jednorazowo w 8 22 40 5 9

momencie wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu;

w przypadku optat z tytutu wprowadzenia do obrotu instrumentéw dtuznych -
GPW od poczatku 2019 r. zmienita podejécie do rozpoznania tych optat tj.
rozktada te optaty w czasie przez okres emisji tych instrumentdéw co spowodowato

obnizenie przychodow GPW za 2019 rok o 764 tys. zi.




Rekordowe przychody ze sprzedazy danych

&, GPW

rynkowych - rynek finansowy

Q4'19: 15,2%

“P_

Przychody ze sprzedazy informacji?

min zt
12,2 12,2
1.8 20 15 4
Q4'18 Q119 Q219 Q319 Q419

1 W zwigzku z wydzieleniem pozycji przychody ze sprzedazy informacji z rynku
towarowego, prezentowane powyzej dane zawieraja przychody tylko z rynku
finansowego i mogq sie rézni¢ w stosunku do prezentacji w poprzednich
kwartatach

. W Q4’19 (i w calym roku) zanotowano najwyzsze w historii GK
GPW kwartalne (i roczne) przychody z tytutu sprzedazy danych
rynkowych.

. W Q4’19 pozyskano nowych klientéw na dane GPW z rdznych

segmentow rynku:
v" 4 firmy non-display (w catym roku 9)
v" 1 odbiorce danych przetworzonych (w catym roku 9)

v" 1 podmiot kalkulujacy indeksy z wykorzystaniem danych

GPW (w catym roku 2)
. Dalszy szybki wzrost sprzedazy danych WIBOR - w catym roku
pozyskano:

v 36 klientéw na dane non-display
v' 1 dystrybutora danych czasu rzeczywistego
v 3 dystrybutoréw danych opdznionych

. Wzrost liczby abonentéw danych GPW i TGE

Dystrybutorzy, abonenci danych i klienci non-display

Liczba abonentow (tys.)

247,9 253,8 249,6 238,5 260,3
+5,0% rdr
+9,1% kdk

Liczba dystrybutoréw
78 80 82 83 83
+6,4% rdr
0% kdk
Non-display
65 84 86 88 94

+44,6% rdr
+6,8% kdk 12




Przychody na rynku energii elektrycznej, gazu i @GPW

praw majatkowych

Q4'19: 22,9%

min zt

Przychody z obrotu - rynek towarowy .-

CG11,9%>
22,1
20,8
3,5 18,8 18,3
57 ..o PWm | e
15,9 3,1 47
' 4,9 Energia
3,2
2,4 3,3 Gaz
Prawa majatkowe
3,0 3,0 3,2 Inne optaty
Q4’18 Q119 Q219 Q319 Q419

Spadek przychoddw z obrotu energig elektryczng w 4Q’19 do 4,9
min zt (-13,8% rdr), wynikajacy ze spadku obrotéw na rynku
terminowym i obnizek opfat transakcyjnych zwigzanych

Z programami wspierania ptynnosci.

¢  Stabilne przychody z obrotu gazem na poziomie 3,4 min zt (-1,5

rdr) to efekt utrzymania wysokiego wolumenu w Q4'19.

¢  Spadek przychoddéw z obrotu prawami majatkowymi do 6,7 min zt

(-22,4% rdr), wynikajacy ze spadku obrotéw prawami
majatkowymi m.in. w zwigzku z zakonczeniem obrotu
certyfikatami kogeneracyjnymi wraz z koncem czerwca 2019 r.

¢ Wzrost przychoddw z tytutu ,innych optat od uczestnikéw rynku”

do 3,3 min zt (+10% rdr).

Aktywnos$¢ inwestoréw na rynku towarowym

Q418 | Q119 | 0219 ]| 0319 [N Q419 |

Energia elektryczna — wolumen obrotu (TWh)

67,3 44,3 52,9 65,0 66,7
-0,9% rdr
+2,6% kdk
Gaz ziemny - wolumen obrotu (TWh)
46,1 28,5 37,3 39,6 40,7
-11.9% rdr
+2.6% kdk

Prawa majatkowe - wolumen obrotu (TWh)
10,5 10,9 21,2 5,6 6,3

-40,0% rdr
+11,2% kdk




i @,GPW

Przychody z rozliczania transakc

Q4'19: 15,4%

Przychody z rozliczania transakcji ’ ¢+ Spadek przychodéw z rozliczania transakcji w Q4’19 do
min zt 12,4 min zt (-4,6% rdr).
¢ Nizsze przychody z prowadzenia RSP w Q4’19 réwne 5,1
12,9 12,2 12,4 min zt (-16,8% rdr) - gtdwnie w wyniku zakonczenia
10,9 108 . A (+14,0% aktywnosci w zakresie umarzania $wiadectw pochodzenia
z kogeneracji.
¢ W catym 2019 r. w Rejestrze Gwarancji Pochodzenia
(RGP) dla energii elektrycznej wytworzonej w OZE,
zawarto transakcje o wolumenie 19 124 096 MWh, co
Q4’18 Q1’19 Q2'19 Q3'19 Q419 stanowi najlepszy rezultat w historii RGP i 13,5% wzrost w
ujeciu rdr.
Q4'19: 6,3%
Przychody z prowadzenia RSP! ' Aktywnoéé uczestnikow RSP
min 2 Covis [ oris | orio | oo ] oo ]
-16,8% Wolumen wystawionych praw majatkowych (TWh)
7,1 18,0 8,3 4,8 4,0

-43,7% rdr

-17,9% kdk

51§ » |
Wolumen umorzonych swiadectw pochodzenia (TWh)
6,8 7,2 19,9 13,1 5,4
-20,7% rdr
-58,8% kdk

Q4’18 Q1’19 Q2’19 Q3’19 Q4’19
Gwarancje Pochodzenia - wolumen (TWh)
1przychody z prowadzenia Rejestru Swiadectw Pochodzenia (RSP) 9,8 6,0 4,1 4,1 4,9
uwzglednieniem przychodéw z Rejestru Gwarancji Pochodzenia (RGP) -50.0% rdr 14
,
+19,5% kdk




Wzrost kosztéw operacyjnych pod wpltywem pres;ji @,GPW
cenowej ustug obcych i wzrostu wynagrodzen

¢ Wskaznik koszty/przychody(C/I)2 w Q419 wynidst 59,0 vs.

48,0 w Q4’18. W catym 2019 C/I wynidst 53,9 vs. 50,1 w 2018
Koszty operacyjne: 47,4 min zt +11,6% rdr i +31,2% kdk

¢ Amortyzacja w Q4’19 wyniosta 9,4 min zt (+19,1% rdr i +5,8% kdk).

min zt 54,3 Wzrost amortyzacji rdr jest w gtdwnej mierze efektem wdrozenia
. 43.3 47,4 nowego standardu - MSSF 16 ,Leasing”. Mimo wplywu na
Opfaty na KNF\ﬂ EhhAe 36,1 9,4 sprawozdanie finansowe w zakresie prezentacyjnym, MSSF 16 nie
Amortyzacja ~ 7+9 9,2 9,4 8,9 miat jednak wptywu na dziatalno$¢ operacyjng i na przeptywy
ieniezne w 2019 r.
kaczne koszty 183 160 192 19,9 P &

osobowe 19,4 ! ! ¢ Wzrost facznych kosztéw osobowych do 19,9 min zt (+9,0% rdr i

o +4,0% kdk). Wzrost wynika m.in. z wiekszego zatrudnienia

Ustugiobce 11 g 15,3 . : . P .
Inne ¢ 10,1 11,5 11,5 ¢ podyktowanego realizacjq strategii rozwoju i wzrostem wynagrodzen.
EEE mPe ﬁ_-m-_
¢ Wozrost kosztéw ustug obcych do 15,3 min zt (+28,1% rdri +33,0%
Q4’18 Q1’19 Q2’19 Q319 Q4’19 kdk) Wzrost rdr wynika m.in. z WyiSZYCh kosztéw utrzymania

. . . infrastruktury IT, wprowadzenia pilotazowego Programu Wsparcia

Zmiana kosztow operacyjnych Pokrycia Analitycznego i kosztéw doradztwa zewnetrznego.

min zt
””””” -0, 3w
,,,,,,,,,, 3,4
1,6 -1,6
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, - e
424 1,5
Q4’18 Amort. taczne koszty Czynsze Podatki i optaty, Ustugi obce Pozostate koszty Q4’19
osobowe w tym KNF operacyjne

1 Pozycja Inne zawiera optaty za Czynsz, Podatki i optaty (po wyjeciu optat na KNF) oraz Pozostate koszty operacyjne
2 Wskaznik C/I obliczony w oparciu o dane zaraportowane




Wyniki na jednostkach stowarzyszonych i @GPW
wpotkontrolowanych

Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych i wspétkontrolowanych

min zt - 4,69 ¢ Udziat Grupy w zyskach jednostek
= iﬁiw <6 364 stowarzyszonych w Q4 2019 r. wynidst 1,9 min z
d (+1,0% rdr i -58,6% kdk). W catym 2019 r. udziat

w zyskach wyniost 11,3 min zt vs. 10,6 min zt w
2018 r.

1,92 1,94

R +  Wynik KDPW:
0,99
v" W Q4 2019 r. udziat Grupy w zysku netto
spotki stowarzyszonej KDPW (GPW posiada
-0,18 -0,17 -0, -0,16 33,33% udziatdw) wynidst 1,8 min zt vs. 2,1
Q4’18 Q1’19 Q219 Q319 Q419

min zt w Q4 2018 r.

Zmiana udziatu w zysku jednostek stowarzyszonych i
otk I h
wepotkontrolowany< ¢ W catym 2019 r. udziat Grupy w stracie Polskiej
Agencji Ratingowej (PAR)* wynidst -0,6 miIn zt vs. -

1,94 0,2 min zt w 2018 r.

¢ W caltym 2019 r. GPW odnotowata udziat w zysku
Centum Gietdowego na poziomie 0,5 min zt vs. 0,4

min zt 2018 r.
* Polska Agencja Ratingowa (PAR) jest spotka wspotkontrolowang
Q4’18 CcG KDPW Polska Q4’19
(24,79%) (33,33% Agencja
) Ratingowa
(33,33%)




Struktura przychodéw Grupy GPW w 2019 r. @IGPW

GK GPW: 336,1 min z w tym GK TGE: 149,9 min zi

0,3% ¢ m Pozostate przychody (0,3%
4

m Sprzedaz informacji (z rynku
towarowego)

a H Rozliczanie transakcji
Rejestr Swiadectw Pochodzenia
Rynek m Inne optaty od uczestnikow rynku
Towarowy: <
44,6% _< 44,6% m Obrot - prawa majatkowe
Obroét - gaz
m Obrot - energia
—
N—
Sprzedaz B . Przychody Grupy GPW (min zf)
informacji: 14,3% m Sprzedaz informacji
14,3%%*
m Obstuga emitentow g
a 5,8% CAGR: +6,7%
0, —
2,800 m Obrét - inne 318 328 5 352 347 334
B Rynek Obrot - instrumenty dtuzne 226
Finansowy:
40,8%
! 26,0% = Obrét - instrumenty pochodne
m Obroét - akcje

2019

*W zwigzku z wydzieleniem pozycji przychody ze sprzedazy informacji z rynku towarowego, prezentowane
powyzej dane zawierajg przychody tylko z rynku finansowego.

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 .
17




Skonsolidowany bilans GK GPW @IGPW

stan na: 31.12.2018  31.03.2019 30.06.2019 30.09.2019 31.12.2019 . Wzrost aktywc’)w razem na

Aktywa trwate, w tym m.in. 580,5 598,2 586,2 585,6 590,1 dzieﬁ 31 grudnia 2019 r. w
Rzeczowe aktywa trwate 108,2 104,5 100,6 97,3 102,0 poréwnaniu do stanu na dzien
Wartosci niematerialne 254,6 250,1 246,8 247,3 246,6 30 wrzeénia 2019 r. jest
Inwestycje w jednostkach wycenianych metoda praw wiasnosci 207,3 207,9 204,8 208,4 210,3 , ) .

Aktywa obrotowe, w tym m.in. 636,9 733,2 771,9 645,4 666,7 g’rownlle Wyrllklem wzrostu
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 69,4 66,5 73,2 56,2 45,2 salda srodkow pieni’Qinych i
Aktywa finansowe wyceniane wg. zamortyzowanego kosztu 377,5 361,7 217,7 333,7 329,0 ich ekWiwaIentéW' Srodki
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 188,7 302,6 478,1 2534 281,3 pieniezne wzrosty w ujeciu

" Aktywa razem 1217,4 1331,4 1358,1 1231,1 1256,8 kwartalnym o 27,9 min zt,
rocznym - o0 92,6 min zt

min zt 31.12.2018  31.03.2019 30.06.2019 30.09.2019 31.12.2019 g’réwnie w wyniku zwikazenia

Kapitat wiasny 887,8 911,9 821,2 859,1 873,5 stanu érodk(’)w pienieznych na

Zobowiazania dlugoterminowe, w tym m.in. 269,0 281,0 281,2 282,6 283,5 rachunkach bieia_cych spé+ek.
Zobowigzania z tytulu emisji obligacji 244,0 244,1 244,2 244,3 244,4

Zobowi kroétkot i , W tym m.in. 60,6 138,5 255,7 89,3 99,8 * Wzrost zobowiqzar'l
Zobowigzania handlowe 8,6 19,9 31,9 13,8 11,6 krétkoterminowych na dzier’1
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 14,3 13,0 13,6 16,5 17,2 31 grudnia 2019 r. w
Zobowigzania z tytutu $wiadczonych ustug 3,6 32,7 22,2 12,0 4,4 poréwnaniu do stanu
Pozostale zobowigzania krétkoterminowe 25,3 54,6 171,9 34,0 41,7 . , .

Pasywa razem 1217,4 13314 1358,1 1231,1 1256,8 ZObOWquan na dzien 30

wrzeénia 2019 r. to gtdwnie
wynik wzrostu pozostatych
zobowigzan
krétkoterminowych
(dotyczacych biezacych
rozliczen z tyt. VAT).




Zatqcznik - slajdy dodatkowe




Skonsolidowany rachunek zyskow i strat GK GPW @,GPW

min zt

Przychody ze sprzedazy
Rynek finansowy
Obstuga obrotu
Obstuga emitentow
Sprzedaz informacji
Rynek towarowy
Obstuga obrotu
Prowadzenie RSP
Rozliczenia transakcji
Sprzedaz informacji
Pozostate przychody operacyjne
Koszty dzialalnosci operacyjnej

Pozostate przychody

Strata z tytutu utraty wartosci naleznosci/zysk
z tvtulu odwrdcenia odpiséw na utrate
Pozostate koszty

Zysk z dzialalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe

Saldo na przychodach i kosztach fin.

Strata z tytutu utraty wartosci inwestycji w
inne jednostki

Udziat w zyskach jedn. wycenianych metoda
praw wiasnosci

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto okresu

EBITDA

2018
346,8
191,9
124,3
22,8
44,8
153,6
78,5
28,7
45,9
0,5
1,4
173,8
2,7
-3,2
2,3
170,2
8,5
9,0
-0,5
45,8
10,6

226,0

42,3
183,7
202,0

2019
336,1
185,0
117,5
19,6
47,9
149,9
75,2
27,8
46,3
0,7
1,2
181,1
6,6
-1,9
3,3
156,3
8,9
25,5
-16,6
-1,1
11,3

149,8

30,5
119,3
193,2

88,5
48,1
30,6
5,7
11,8
40,0
20,8
6,1
12,9
0,1
0,4
42,4
1,3
-1,7
0,8
44,8
2,6
2,6
0,0
-0,1
1,9

46,6

9,5
37,1
52,7

80,3
43,6
27,1

4,3
12,2
36,0
18,3

5,1
12,4

0,2

0,7

47,4

1,5
-1,8

0,8
31,7

1,8
17,8

-16,0

0,0

1,9

17,6

6,4
11,2
41,2

Spadek przychoddéw ze sprzedazy rdr
to wynik spadkow przychodédw na rynku finansowym
(0 10,7 min zf) i towarowym (o 3,6 min zt).

Koszty dziatalnosci operacyjnej rdr wzrosty o 7,3
min zt w poréwnaniu do 2018 roku gtdwnie w
wyniku: wzrostu kosztow osobowych i innych
kosztow osobowych (wzrost 0 9,0 min zt
spowodowany gtdwnie wzrostem liczby pracownikéw
i wyzszych wynagrodzen) oraz wyzszych kosztéw
ustug obcych (wzrost o 3,9 min zf)

Zysk netto za 4Q2019 zostat obcigzony zdarzeniem
jednorazowym w postaci zawigzania rezerwy w
kwocie 15,5 min zt, z tytutu potencjalnego
zobowigzania wynikajacego z podatku VAT w spétce
zaleznej Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych
(IRGIT). GPW posiada posrednio 100% udziatow w
IRGIT. Rezerwa zostata utworzona w ciezar kosztéw
finansowych (zawierajacych odsetki od zobowigzan
podatkowych).

Zysk netto za 2018 r. uwzglednia zdarzenie
jednorazowe wynikajgce ze sprzedazy udziatow w
Aquis Exchange (+36,8 min zt wptywu na zysk netto
GK GPW zaksiegowano w Q2'2018). Po oczyszczeniu
o to zdarzenie jednorazowe, zysk netto za 2018 r.
wyniéstby 146,9 min zi.




Skonsolidowane przeptywy pieniezne GK GPW @,GPW

min zh, okres 12 miesiecv zakonczony 31 grudnia 2019 2018
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej, w tym m.in. 191,1 136,5
Zysk netto okresu 119,3 1837 + Dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci
Korekty razem: 113,7 -5.5 operacyjnej osiggniete w 2019 r. byly wyzsze o
Podatek dochodowy 305 423 54,6 min zt w poréwnaniu do 2018 r. gtéwnie w
Amortyzacja (facznie) — — — _ o BLE wyniku korzystnych zmian wielkosci bilansowych
(Zysk) z dziatalnosci inwestycyjnej/strata z utraty wartosci inwestycji w inne jednostki 1,1 -45,8 , ) ) ,
Udziat w (zyskach)/stratach jednostek wycenianych metodapraw wiasnosci -11,3 -10,6 (W 2019 r. wzrost aktywow ! zobowmzan w
(Przychody) z aktywdw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie -5,2 -4,6 kwocie 5516 min zt w 2018 roku - Spadek 0 2618
Odsetki z tytutu emisji obligacji 7,3 7,3 min ZI’).
Pozostate korekty -3,1 0,9
Zmiana stanu aktywdw i zobowigzan w tym m.in. 57,3 -26,8 ¢ Dodatnie przep+yWy z dziatalnosci inweStyCanej
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 24,1 -7,2 osiggniete w 2019 r. w poréwnaniu do ujemnych
Pozostale zobowigzania (z wyk zobowigzan inwestycyjnych i z tyt. dywidendy) 9,1 -3,4 przep’rywc’)w z 2018 r. to g’réwnie wynik Iepszego
Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia 15,5 -0,1 salda na transakcjach dotyczqcych kupna i
Odsetki od zobowigzan podatkowych (zapfacone)/zwrécone -1,3 -0,1 . , . .
) sprzedazy aktywow finansowych wycenianych wg.
Podatek dochodowy (zapfacony)/zawrécony -40,7 -41,7 ) )
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci inwestycyjnej, w tym m.in. 44,4 -84,2 Zamortyzowanego kosztu (Ob|lgaC]e
Wplywy: 846,1  772,6 korporacyjne, lokat bankowe).
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 4,3 1,4 . ) L A
Dywidendy otrzymane 7.0 04 ¢ Ujemne przeptywy z dziatalnosci finansowej
Zbycie aktywdw finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu 829,3 709,7 OSiqgniQte 2019 r. tj- 142,7 min zt by%y nizsze o
Odsetki od aktyw6w finansowych wycenianych wg. Zamortyzowanego kosztu 5,2 3,5 43 min zt od przeptywow z 2018 roku gtéwnie w
VAL VL7 wyniku wyzszej o 41,1 min zt wyptaty dywidendy.
Nabycie rzeczowych aktywéw trwalych -9,2 -13,0
Nabycie wartosci niematerialnych =7/, -8,3 * Nak{'ady inwestycyjne Grupy w 2019 roku
Nabycie aktywow finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu -780,8 -835,6 wyniosiy 16,7 min zt (21,2 min zt w 2018 roku).
Whptaty na kapitat zaktadowy jednostek zaleznych wylaczonych z konsolidacji -4,0 0,0
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej, w tym m.in. -142,7 -99,7
Wplywy: 87 0,0
Wplywy z tytutu dotacji 3,7 0,0
Wydatki: -146,4 -99,7
Wyptata dywidendy -133,4 -92,3
Wyplata odsetek z tytulu emisji obligacji =7/, =73
(Zmniej ie)/zwiek ie netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 92,9 -47,4
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 188,7 235,9
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 281,3 188,7




Rynek finansowy - obroét akcjami @IGPW

Wartos¢ obrotéw akcjami i liczba transakcji

=—4@— Srednia liczba transakcji na sesje, tys.
I wartos¢ obrotu akcjami EOB, mlid zt

(™ 26,0%:¢

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

* Czynn|k| Wp+ywance na przychody: Wskaznik zmiennosci - WIG i WIG20

e \N[G et \W]G20
34,4%35,0%

v Wartos$¢ obrotow akcjami

v" Struktura zlecen (mate, duze,

20 22,0%
o N 18,7% 18,6%
16,5%16,8 /014120/016,30/0 14.8%

$rednie)

14,9%

13,6%

o

,0%20,1%

%14,3% 0, 15,4% 14,9%
10,3% 13,9% °12,6°/01316 %o 11,6% 12,6%

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

1 Udziat w przychodach Grupy GPW w 2019 r.




Rynek finansowy - obrot instrumentami @GPW

pochodnymi

Wolumen obrotu instrumentami pochodnymi

==&— LOP, tys. (na koniec okresu) 184,8
@ 3,2%?2 1081

0 132,8 137,2 138,1 140,1 143,6
104,2
14,7

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v Wolumen obrotu kontraktami

terminowymi

165,0 171,2

v L|Czba otwartych pozchl 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
v Zmiennos$¢ Wolumen obrotu na rynku terminowym pod wptywem zmienno$ci
mld zt —+— DLR' M obrét - spotki z WIG20
480%

4049 439%

602
502

125, | 124 | 152

Obrét - kontrakty na WIG20

181%
8 w 116% 132% 121% 116% 121% 127% 106%

—— —_—

347
192 207 201 212 196 174 210 204
149 174 160 162 147 170 160 163 174

| 8 °N 0§ °F °8 5 °F N

2008 2009 2010

1 Wskaznik ptynnosci (wartos¢ obrotu kontraktami na WIG20 do wartosci obrotu spétkami z WIG20)
2 Udziat w przychodach Grupy GPW w 2019 r.

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019




Rynek finansowy - pozostate instrumenty i optaty

od uczestnikow

M 3,0%:
(M) 2,6%2

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v" Wartos$¢ obrotu obligacjami

skarbowymi

v' Liczba czlonkéw gietdy

&, GPW

Wartos$¢ obrotu na Treasury BondSpot Poland, mid zt

—
I Transakcje kasowe

I Transakcje warunkowe

1.037 1.062
845
307 150 767
347
327
135 612

84 101

599
535
260 413 196 407
vyl 282
339 = 338 86
158 260 197

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Liczba cztonkow gietdy

2015 2016 2017 2018 2019

I okaini I zdalni
61
60 57 c6

49 46 49

32 33 31 30

31 30

29

29 27 26 26

18 17 19

57

53 53 52 50

29
28 28 27 22

28 25 25 25 28

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

1 Udziat w przychodach Grupy GPW w 2019 r., obrdt instrumentami dtuznymi
2 Udziat w przychodach Grupy GPW w 201 r., inne optaty od uczestnikdw rynku w ramach obstugi obrotu

2015 2016 2017 2018 2019




Rynek finansowy - obstuga emitentow

(1) 5,8%:

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v' Wartosc¢ kapitalizacji spétek na

koniec roku
v Warto$¢ nowych emisji akcji
i obligacji

v' Liczba emitentow

1 Udziat w przychodach Grupy GPW w 2019 r.

&, GPW

Kapitalizacja spétek krajowych

=——4— Kapitalizacja /PKB (%)
I Kapitalizacja spétek krajowych, mid zt

36,8%

30,7% 32,0%
27,9%

20,0%

36,5% 34 goy, 34,8%

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Wartos¢ IPO i SPO oraz liczba spétek

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

M 1PO, mid zt === Liczba spdtek, GR i NC
M spo, midzt . 867 895 9?2 925 893 890 852 gy,

sss N - 90,79
486 43,13 =

22,71
20,08
15,69
9,23 5,24 7,73 8,10
414 366 4,35 312 3,62 R 3,95 5,36
1,36 g 2,07 88 1,15 0,35 0,08




Rynek finansowy i towarowy — dane @/GPW

rynkowe

(P 14,5%:

¢ Czynniki wptywajace na przychody:
v Liczba dystrybutorow

v' Liczba abonentéw

1 kaczny udziat ,sprzedazy danych” z rynku finansowego oraz
towarowego, w przychodach Grupy GPW 2019 r.

Liczba dystrybutoréw danych

J—
B Krajowi

"0 Zzagraniczni

83

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Liczba abonentow, tys.

327
307
288

262 240 248 248 260

221 225
187

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019




Rynek towarowy - obrot energia i gazem @IGPW

Wolumen obrotu energig (TWh)?!

J—
I Transakcje spot

o 2 [ Transakcje forward 226,1 228,9
8,5%

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v" Wolumen obrotu energig

v WOIUmen ObrOtu gazem 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

v' Udziat transakcji spot i forward Wolumen obrotu gazem (TWh)

—
I Transakcje spot
[ Transakcje forward

143,3 1461

0,0 2,0
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

! Dane w latach 2006-2013 zawierajg transakcje z poee RE GPW 27
2 kaczny udziat obrotu energiq elektryczng i obrotu gazem w przychodach Grupy GPW w 2019 r.




Rynek towarowy - obrot prawami majatkowymi

&, GPW

(? 10,2%:

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v Wolumen obrotu prawami

majatkowymi

v Udziat poszczegdlnych

certyfikatéw w obrocie

v Liczba uczestnikédw RSP

1 Udziat w przychodach Grupy GPW w 2019 r.

Obrét prawami majatkowymi (TWh)

[ Zielone certyfikaty (OZE)

Il Certyfikaty kogeneracyjne 62,2 58,9 58,1 59,3
48,8 508 50,2
44,8 43,9
39,3
36,0

29,9

35,2 35,6 35,7 e
531 ’ ’ i 32,3 26,2 28,3 28,5

! 17,5 18,0

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Liczba uczestnikdw Rejestru Swiadectw Pochodzenia

3980
3706
3449

2970
2539
2117

1656 1862

1445

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019




Rynek towarowy - Rejestr Swiadectw GPW
Pochodzenia @

Wolumen wystawionych $wiadectw pochodzenia (TWh)

—
] Swiadectwa OZE

8 30/ 1 Il Swiadectwa kogeneracyjne 50,7 47,2 48,5 47,5
’ o 41,1 42,2

36,6 37,2 35,1
29,5

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

L, 28,3 :
v Wolumen wstawien praw e B S B S M e 2 24,0077 L

majatkowych

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

v" Wolumen umorzen praw
Wolumen umorzonych $wiadectw pochodzenia (TWh)

majatkowych
[ Swiadectwa OZE
Il Swiadectwa kogeneracyjne 52,1
47,0
43,2 42,9 45,6
36,2
258 250 27.0
20,1 206 223
30,8 27,4 26,1 26,9 28,0 27,8
13,3R'S S0 15, 4] 16,6 13,2

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

1 Udziat w przychodach Grupy GPW w 2019 r.




Kalendarz IR

¢ 30 kwietnia 2020 r.

Rozpoczecie okresu ograniczonej komunikacji z inwestorami
przed publikacjg wynikow finansowych za I kwartat 2020

¢ 14 maja 2020 .

Publikacja skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy GPW
za I kwartat 2020 r.

¢ 3-4 czerwca 2020 .
EME Financials, WOOD & Company, Warszawa
¢ 18 czerwca 2020 r.

Emerging & Frontier Markets - 2020 GEM's Conference:
domestic consumption stories, BM PKO BP, Rosenblat oraz
GPW, Nowy Jork,

¢ 30 lipca 2020 .

Rozpoczecie okresu ograniczonej komunikacji z inwestorami
przed publikacjg wynikéw finansowych za I pétrocze 2020 r.

¢ 13 sierpnia 2020 .

Publikacja skonsolidowanego raportu poétrocznego Grupy GPW
za I potrocze 2020 r.

&, GPW

Zastrzezenie prawne

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. (,Spdtka” lub ,GPW”) na potrzeby jej akcjonariuszy, analitykdw
oraz innych kontrahentéw. Niniejsza prezentacja zostata sporzadzona wytacznie
w celach informacyjnych i nie stanowi oferty kupna badz sprzedazy, ani oferty
majacej na celu pozyskanie oferty kupna lub sprzedazy jakichkolwiek papierow
wartosciowych badz instrumentéw. Niniejsza prezentacja nie stanowi rekomendacji
inwestycyjnej ani oferty $wiadczenia jakiejkolwiek ustugi.

Dane przedstawione w prezentacji zostaty zaprezentowane z nalezytg starannoscia,
jednak nalezy zwréci¢ uwage, iz niektére dane pochodza ze zrddet zewnetrznych i
nie byty niezaleznie weryfikowane. W odniesieniu do wyczerpujacego charakteru
lub rzetelnosci informacji przedstawionych w niniejszej Prezentacji nie moga byc¢
udzielone zadne zapewnienia ani o$wiadczenia.

GPW nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za jakiekolwiek decyzje podjete w oparciu
o informacje i opinie zawarte w niniejszej prezentacji. GPW informuje, ze w celu
uzyskania informacji dotyczacych Spdtki nalezy zapoznaé sie z raportami
okresowymi lub biezacymi, ktére sa publikowane zgodnie z obowigzujacymi
przepisami prawa polskiego.
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