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Najważniejsze osiągnięcia GK GPW w 2019 r.
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Produktowe Technologiczne Relacyjne

Rynek 
finansowy

• Nowe ETF-y: Beta ETF WIG20TR, Beta 
ETF mWIG40TR oraz Beta ETF 
WIG20short 

• NewConnect otrzymał status SME Growth 
Market

• TBSP wybrany elektronicznym rynkiem 
SPW

• 1221 certyfikatów strukturyzowanych 
notowanych na koniec 2019 r.

• Goldman Sachs i Societe Generale 
emitentami certyfikatów 
strukturyzowanych

• Uruchomienie GPW Tech
• Rozpoczęcie budowy

Platformy Transakcyjnej 
z dofinansowaniem NCBR

• Proof of Concept (PoC) 
technologii z obszarów: AI, 
BigData, robotyzacja

• Rozpoczęcie prac nad 
funduszem akceleratorem 
technologii (SRRK)

• Ruszył Giełdowy Program 
Wsparcia Rozwoju 
Technologii

• Uruchomienie GPW Growth
• Szkolenia dla pracowników 

firm wprowadzających PPK
• Działa Giełdowy Program 

Wsparcia Pokrycia 
Analitycznego

• Start programu Partner 
Crowdfundigowy GPW 
(pierwszy element GPW 
Private Market)

• Uruchomienie GPW Ventures
ASI S.A.

Rynek 
towarowy 

• GPW, TGE i IRGiT finalizują prace nad 
startem Rynku Rolnego

• TGE uruchomiła Europejski Rynek Dnia 
Bieżącego Energii Elektrycznej SIDC w 
modelu XBID

• TGE podtrzymała status Nominowanego
Operatora Rynku Energii Elektrycznej 
(NEMO)

• IRGiT rozpoczyna 
współpracę z litewską 
giełdą gazu GET Baltic

• Dostosowanie systemów 
informatycznych do potrzeb 
Rynku Rolnego

• Dostosowanie systemu 
transakcyjnego do 
prowadzenia Rynku Dnia 
Bieżącego w modelu XBID –
aplikacja M7

• Udział w tworzeniu SRRK
• Podpisanie memorandum z 

Elewarr na stworzenie sieci 
magazynów autoryzowanych, 
do przechowywania zbóż + 
budowa relacji z domami 
maklerskimi

• Powołanie Rady Rynku jako 
ciała doradczego dla Zarządu 
TGE (2019/2020)

Dane  
rynkowe 
(sprzedaż 
informacji)

• GPW Benchmark administratorem 
wskaźników rynku kapitałowego oraz w 
trakcie procedowania wniosku o wydanie 
zezwolenia dla stawek WIBID/WIBOR

• Nowe indeksy: CEEplus, WIG-ESG, 
WIGtech oraz makroindeksy (m.in. 
WIG.Games)

• Rozpoczęcie budowy 
systemu GPW Data z 
dofinansowaniem NCBR

• Nowa odsłona Aplikacji 
Mobilnej GPW

• GPW uruchamia nową 
platformę edukacyjną 
www.gieldatoproste.pl

• Inauguracja Szkoły 
Giełdowej na UMK w Toruniu

• Konferencja Go4Poland –
Wybierz Polskę!



53,9%

48,0%

50,1%

59,0%
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Zysk netto w 4Q’19 pod wpływem zawiązania 
15,5 mln zł rezerwy w spółce zależnej IRGiT

88,5
80,3

Q4’18 Q4’19 12M’18 12M’19

346,8
336,1

-9,3%

-3,1%

37,1

11,2

Q4’18 12M’18Q4’19

36,8

146,9

12M’19

183,7

119,3
-69,8%

-35,0%

Przychody ze sprzedaży

42,4
47,4

Q4’18 Q4’19 12M’18 12M’19

173,8
181,1

+11,6%

+4,2%

Koszty operacyjne

Zysk nettoEBITDA

52,7

41,2

Q4’18 Q4’19

193,2

12M’18 12M’19

202,0
-21,9%

-4,3%

C/Imln zł

mln zł

mln zł

mln zł
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 Przychody ze sprzedaży

Spadek przychodów ze sprzedaży

w Q4’19 o 9,3% rdr oraz spadek o

3,1% rdr w całym 2019 r.

 Koszty operacyjne

Wzrost kosztów operacyjnych w Q4’19

o 11,6% rdr oraz wzrost o 4,2% rdr w

całym 2019 r. Wzrost głównie w wyniku

wyższych: usług obcych i łącznych

kosztów osobowych.

 EBITDA

Spadek wyniku EBITDA w Q4’19 o

21,9% rdr do 41,2 mln zł oraz spadek

o 4,3% rdr w całym 2019 r. do

poziomu 193,2 mln zł.

 Zysk netto

Zysk netto w Q4’19: 11,2 mln zł

(-69,8% rdr ) pod wpływem zawiązania

rezerwy w kwocie 15,5 mln zł na

potencjalne zobowiązania z tytułu

podatku VAT w spółce zależnej IRGiT.

Aquis Exchange



 Wskaźnik obrotu (velocity) – 31,0% w Q4’19

vs. 33,2% w Q3’19 i 32,9% w Q4’18

 Wskaźnik obrotu (velocity) w całym 2019 r.

wyniósł 31,8% vs. 32,3% w 2018 r.

 Spadek notowań WIG20 o 5,56% w 2019 r.,

oraz wzrost szerokiego indeksu WIG o 0,25%

 Wartość obrotów sesyjnych na rynku akcji na

poziomie 45,0 mld zł w Q4’19 r. (spadek o

8,4% rdr i o 8,4% kdk), a w całym 2019 r.

191,5 mld zł, o 6,3% mniej niż w roku 2018

(204,3 mld zł)

 Udział firm działających w ramach programów

HVP i HVF w obrotach na rynku akcji w Q4’19

wyniósł 10,0 %, a w całym 2019 r. 10,5% vs.

9,3% w 2018 r.
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Aktywność inwestorów na rynku akcji

Wartość obrotów sesyjnych na Głównym Rynku

Aktywność klientów programów HVP i HVF na tle 
obrotów rynkowych

58,2 53,7
48,0 53,5 49 51,2 46,3

49
45
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 Całkowity wolumen obrotu instrumentami 

pochodnymi w Q4’19 wyniósł 1,68 mln szt., co 

oznacza spadek o 24,2% rdr i spadek

o 15,2% kdk

 Całkowity wolumen instrumentami 

pochodnymi w 2019 r. wyniósł 7,0 mln szt., co 

oznacza spadek o 14,5% rdr z 8,2 mln szt. w 

2018 r. 

 Wolumen obrotu kontraktami terminowymi 

na WIG20 w Q4’19 wyniósł 0,93 mln sztuk, co 

oznacza spadek o 21,7 % rdr i – 13,3% kdk

 Wzrost obrotu kontraktami terminowymi na 

akcje do poziomu 0,43 mln szt. w 2019 r., co 

oznacza wzrost o 24,3% rdr oraz 12,5% kdk

 Zmienność indeksu WIG20 w Q4’19 wyniosła 

15,0%, a WIG 12,2%

 Udział firm handlujących na rachunek własny 

kontraktami terminowymi w ramach 

programów HVP i HVF w Q4’19 wyniósł 9,8% 

vs. 9,9% w Q3’19 r. oraz 11,0% Q4’18 r.
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Obroty instrumentami pochodnymi

mln szt.

1 Uczestnicy programów wspierania płynności (HVP i HVF) oraz nowy animator

Wolumen obrotu instrumentami pochodnymi

1,76

2,08

1,76

2,22

1,71
1,60

1,98

1,68

Q4’18Q2’18Q1’18 Q3’18 Q1’19 Q2’19 Q3’19 Q4’19

-15,2%

-24,2%

Kwartalna zmienność WIG oraz WIG20
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Obroty energią elektryczną, gazem ziemnym 
oraz prawami majątkowymi

Wolumeny obrotu na rynkach spot i forward energii i gazu

Wolumen obrotu prawami majątkowymi 

67,3

44,3

52,9

65,0 66,7

Q4’18 Q3’19Q2’19Q1’19 Q4’19

Energia elektryczna (TWh)

46,1

28,5

37,3
39,6 40,7

Q4’18 Q4’19Q1’19 Q2’19 Q3’19

Gaz ziemny (TWh)

7,7
5,9

8,1

5,6 6,3
2,8 5,0

Q1’19

12,9

Q4’18 Q3’19Q2’19

10,9

Q4’19

10,5

21,0

Kogeneracja (TWh)*

OZE (TWh)

78,4

63,1

175,6 172,4

81,0

Q4’18 Q1’19 Q3’19Q2’19 Q4’19

Efektywność energetyczna (ktoe)

* Obrót prawami majątkowymi z kogeneracji wygasł wraz z końcem czerwca 2019 r.

 Rynek energii elektrycznej – całkowity wolumen transakcji 

zawartych na rynkach energii elektrycznej w Q4’19 wyniósł 66,7 

TWh (-0,9% rdr, +2,6% kdk). Na rynku spot wolumen osiągnął 

9,0 TWh (+15,3% rdr, +11,8% kdk). Na rynku terminowym 

wolumen to 57,7 TWh (-3,0% rdr, +1,3% kdk). Wolumen obrotu 

energią elektryczną w całym 2019 r. wyniósł 228,9 TWh (+1,3% 

rdr) – jest to najlepszy wynik w historii notowań na TGE.

 Rynek gazu ziemnego – całkowity wolumen transakcji 

zawartych na rynkach gazu ziemnego w Q4’19, wyniósł 40,7 

TWh (-11,9% rdr, +2,6% kdk). Na rynku spot gazu ziemnego 

wolumen wyniósł 7,7 TWh (+10,3% rdr, +126,3% kdk). Na 

rynku terminowym wolumen 33,0 TWh (-15,8% rdr, -9,1% 

kdk). Całkowity wolumen transakcji zawartych na rynkach gazu 

ziemnego w 2019 r. wyniósł 146,1 TWh (+2,0% rdr) – jest to 

najlepszy wynik w historii notowań na TGE.

 Rynek praw majątkowych:

✓ Obrót prawami majątkowymi z kogeneracji zakończył się 

wraz z końcem czerwca 2019 r. 

✓ Wolumen obrotu prawami majątkowymi dla OZE w Q4 

2019 r. wyniósł 6,3 TWh (-18,5% rdr, +11,3% kdk).

✓ Wolumen obrotu prawami majątkowymi dla efektywności 

energetycznej w Q4’19 wyniósł 81,0 ktoe (+3,3% rdr, 

-53,0% kdk). 

Łączny wolumen obrotu prawami majątkowymi wynikającymi ze

świadectw pochodzenia z kogeneracji i OZE, wyniósł w 2019 r.

43,9 TWh (-26,0% rdr), a łączny wolumen praw dotyczących

efektywności energetycznej 491,2 ktoe (+49,1% rdr)



Podsumowanie działalności Grupy GPW w IV kw. 2019 r. 

Wyniki finansowe Grupy GPW w IV kw. 2019 r.
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Niższe wyniki w trudnym otoczeniu rynkowym 

EBITDA i marża EBITDAPrzychody ze sprzedaży Zysk netto i marża zysku netto

mln zł

mln zł

mln zł

 Spadek przychodów GK GPW o 9,3% rdr do 80,3 mln zł w Q4’19 – to efekt niższych przychodów na

rynku finansowym (-9,3% rdr) i na rynku towarowym (-10,1% rdr)

 Zysk EBITDA Grupy GPW w Q4’19 r. na poziomie 41,2 mln zł (-21,9% rdr)

 Zysk netto Grupy GPW w Q4’19 r. wyniósł 11,2 mln zł (-69,8% rdr). Spadek zysku netto

spowodowany w głównej mierze zawiązaniem rezerwy w kwocie 15,5 mln zł na potencjalne

zobowiązania z tytułu podatku VAT w spółce zależnej IRGiT.

88,5
84,2

89,1
82,5 80,3

Q4’18 Q1’19 Q2’19 Q3’19 Q4’19

-9,3%

52,7

38,6

57,6 55,9

41,2

Q4’18 Q1’19 Q4’19Q3’19Q2’19

-21,9%

59,6% 64,6%
45,8% 51,3%

67,8%

37,1

24,5

42,6 41,1

11,2

Q4’18 Q2’19Q1’19 Q4’19Q3’19

-69,8%

42,0%

14,0%

29,1%

49,8%47,7%
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Przychody z obsługi obrotu na rynku finansowym

Przychody z obrotu - rynek finansowy

Aktywność inwestorów na rynkach GPW

 Przychody z obsługi obrotu na rynku finansowym na

poziomie 27,1 mln zł w 4Q’19 (-11,4% rdr oraz – 9,3%

kdk)

 Średnie sesyjne obroty akcjami w Q4’19 wyniosły 756,8

mln zł – spadek o 8,5% rdr

 Spadek średniej opłaty na rynku akcji do 2,20 pb w Q4’19

(vs. 2,24 pb w Q4’18). Historycznie w rozbiciu kwartalnym

opłata wyniosła: 2,22 pb w Q1’19, 2,19 pb w Q2’19 oraz

2,16 pb w Q3’19. W całym 2019 średnia opłata wyniosła

2,19 pb. vs. 2,21 pb 2018 vs. 2,18 w 2017 r.

mln zł

1 Inne instrumenty rynku kasowego, inne opłaty od uczestników rynku

Q4'18 Q1’19 Q2’19 Q3’19 Q4’19

Akcje – wartość obrotów (EOB, mld zł)

49,0 51,2 46,3 49,0 44,9

-8,4% rdr

-8,4% kdk

Kontrakty terminowe i opcje – wolumen obrotu (mln szt.)

2,2 1,7 1,6 2,0 1,7

-23,8% rdr

-14,7% kdk

Obligacje skarbowe – TBSP, transakcje kasowe (mld zł)

46,6 36,4 17,8 21,1 10,6

-77,3% rdr

-50,0% kdk

Obligacje skarbowe – TBSP, transakcje warunkowe (mld zł)

75,4 57,9 70,5 35,3 32,9

-56,4% rdr
-6,7% kdk

Q4’19: 33,8%

1

2,1 2,6 2,7 2,5
1,5

2,8
2,6 2,4 2,5

2,6

3,2 2,7 2,4 2,9
2,6

30,6

Inne

Derywaty

Q4’19

22,5

Q2’19Q4’18

24,1

Q1’19

20,9 22,0

Q3’19

20,4

Instrumenty dłużne

Akcje

32,0

28,4

29,9

27,1
-9,3%

-11,4%
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Stabilne przychody z obsługi emitentów

Przychody z obsługi emitentów

Aktywność emitentów

mln zł

Q4’19: 5,3%  Jeden debiut na Rynku Głównym (podział spółki

Selvita przez wydzielenie na: Selvita i Ryvu

Therapeutics) oraz trzy debiuty na NewConnect w

Q4’19. W całym 2019 r., siedem debiutów (w tym

pięć przeniesień z NC) na RG oraz 15 debiutów na

NC.

 Przychody z tytułu opłat za notowanie niższe rdr z

uwagi na spadek liczby spółek – 449 na koniec 2019

r. vs 465 na koniec 2018 r. (dot. Głównego Rynku)

 Na koniec Q4’19 free float na Głównym Rynku

wyniósł 50%, vs. 52% na koniec Q4’18

Q4’18 Q1’19 Q2’19 Q3’19 Q4’19

Liczba debiutów na Głównym Rynku

0 2 2 2 1

Kapitalizacja spółek krajowych (mld zł)

578,9 597,7 594,4 551,1 550,2

-5,0% rdr

-0,2% kdk

Wartość IPO (mln zł)

8 22 40 5 9

0,8 0,7 0,7 0,8

4,3

4,8
4,6 4,3 4,2

4,3

Q2’19Q1’19Q4’18

Notowanie

Q3’19

0,0

Q4’19

Wprowa-
dzenia

5,05,1

5,7
5,3

-14,4%

-24,4%

1 Dotychczas przychody z „opłat za wprowadzenie papierów wartościowych do obrotu”
były rozpoznawane jednorazowo w momencie wprowadzenia papierów wartościowych
do obrotu (zgodnie z wytycznymi MSR 18). W momencie wdrożenia MSSF 15 i z
godnie z wytycznymi Komitetu ds. Interpretacji Międzynarodowej Sprawozdawczości
Finansowej:
• w przypadku opłat z tytułu wprowadzenia do obrotu akcji oraz instrumentów

powiązanych z akcjami – ze względu na brak możliwości wiarygodnego
oszacowania okresu ich notowania, opłaty będą nadal ujmowane jednorazowo w
momencie wprowadzenia tych instrumentów do obrotu;

• w przypadku opłat z tytułu wprowadzenia do obrotu instrumentów dłużnych –
GPW od początku 2019 r. zmieniła podejście do rozpoznania tych opłat tj.
rozkłada te opłaty w czasie przez okres emisji tych instrumentów co spowodowało
obniżenie przychodów GPW za 2019 rok o 764 tys. zł.

1
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Rekordowe przychody ze sprzedaży danych 
rynkowych – rynek finansowy

Przychody ze sprzedaży informacji1

Dystrybutorzy, abonenci danych i klienci non-display

mln zł

Q4’19: 15,2%

Q4'18 Q1'19 Q2'19 Q3’19 Q4’19

Liczba abonentów (tys.)

247,9 253,8 249,6 238,5 260,3

+5,0% rdr

+9,1% kdk

Liczba dystrybutorów

78 80 82 83 83

+6,4% rdr

0% kdk

Non-display

65 84 86 88 94

+44,6% rdr

+6,8% kdk

Q4’19Q4’18 Q1’19 Q2’19 Q3’19

11,511,8 12,012,2 12,2

+6,3%

+3,5%

1 W związku z wydzieleniem pozycji przychody ze sprzedaży informacji z rynku 
towarowego, prezentowane powyżej dane zawierają przychody tylko z rynku 
finansowego i mogą się różnić w stosunku do prezentacji w poprzednich 
kwartałach

 W Q4’19 (i w całym roku) zanotowano najwyższe w historii GK
GPW kwartalne (i roczne) przychody z tytułu sprzedaży danych
rynkowych.

 W Q4’19 pozyskano nowych klientów na dane GPW z różnych
segmentów rynku:

✓ 4 firmy non-display (w całym roku 9)

✓ 1 odbiorcę danych przetworzonych (w całym roku 9)

✓ 1 podmiot kalkulujący indeksy z wykorzystaniem danych

GPW (w całym roku 2)

 Dalszy szybki wzrost sprzedaży danych WIBOR – w całym roku
pozyskano:

✓ 36 klientów na dane non-display

✓ 1 dystrybutora danych czasu rzeczywistego

✓ 3 dystrybutorów danych opóźnionych

 Wzrost liczby abonentów danych GPW i TGE
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Przychody na rynku energii elektrycznej, gazu i 
praw majątkowych

Przychody z obrotu - rynek towarowy

Aktywność inwestorów na rynku towarowym

mln zł

Q4’19: 22,9%

Q4’18 Q1’19 Q2’19 Q3’19 Q4’19

Energia elektryczna – wolumen obrotu (TWh)

67,3 44,3 52,9 65,0 66,7

-0,9% rdr

+2,6% kdk

Gaz ziemny – wolumen obrotu (TWh)

46,1 28,5 37,3 39,6 40,7

-11.9% rdr

+2.6% kdk

Prawa majątkowe – wolumen obrotu (TWh)

10,5 10,9 21,2 5,6 6,3

-40,0% rdr
+11,2% kdk

Q3’18 Q4’18 Q1’19 Q2’19 Q3’19

3,0 3,0 3,0 3,2 3,3

8,7
7,3

12,5

7,6 6,7

3,5

2,4

3,1

3,3 3,4

5,7

3,2

3,5

4,7 4,9

Q2’19Q4’18

Gaz

Q1’19 Q3’19

Prawa majątkowe

Q4’19

Energia

Inne opłaty

20,8

15,9

22,1

18,8 18,3
-2,5%

-11,9%

 Spadek przychodów z obrotu energią elektryczną w 4Q’19 do 4,9 

mln zł (-13,8% rdr), wynikający ze spadku obrotów na rynku 

terminowym i obniżek opłat transakcyjnych związanych 

z programami wspierania płynności.

 Stabilne przychody z obrotu gazem na poziomie 3,4 mln zł (-1,5 

rdr) to efekt utrzymania wysokiego wolumenu w Q4’19.

 Spadek przychodów z obrotu prawami majątkowymi do 6,7 mln zł 

(-22,4% rdr), wynikający ze spadku obrotów prawami 

majątkowymi m.in. w związku z zakończeniem obrotu 

certyfikatami kogeneracyjnymi wraz z końcem czerwca 2019 r.

 Wzrost przychodów z tytułu „innych opłat od uczestników rynku” 

do 3,3 mln zł (+10% rdr).
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Przychody z rozliczania transakcji

Przychody z rozliczania transakcji

Przychody z prowadzenia RŚP1 Aktywność uczestników RŚP

mln zł

mln zł

Q4’19: 15,4%

Q4’19: 6,3%

1 Przychody z prowadzenia Rejestru Świadectw Pochodzenia (RŚP) 

uwzględnieniem przychodów z Rejestru Gwarancji Pochodzenia (RGP)

12,9

10,9
12,2

10,8
12,4

Q2’19 Q4’19Q4’18 Q3’19Q1’19

+14,0%

-4,6%

6,1

7,6
9,0

6,2
5,1

Q2’19Q4’18 Q1’19 Q3’19 Q4’19

-18,0%

-16,8%

Q4’18 Q1’19 Q2’19 Q3’19 Q4’19

Wolumen wystawionych praw majątkowych (TWh)

7,1 18,0 8,3 4,8 4,0

-43,7% rdr

-17,9% kdk

Wolumen umorzonych świadectw pochodzenia (TWh)

6,8 7,2 19,9 13,1 5,4

-20,7% rdr

-58,8% kdk

Gwarancje Pochodzenia – wolumen (TWh)

9,8 6,0 4,1 4,1 4,9

-50,0% rdr

+19,5% kdk

 Spadek przychodów z rozliczania transakcji w Q4’19 do

12,4 mln zł (-4,6% rdr).

 Niższe przychody z prowadzenia RŚP w Q4’19 równe 5,1

mln zł (-16,8% rdr) - głównie w wyniku zakończenia

aktywności w zakresie umarzania świadectw pochodzenia

z kogeneracji.

 W całym 2019 r. w Rejestrze Gwarancji Pochodzenia

(RGP) dla energii elektrycznej wytworzonej w OZE,

zawarto transakcje o wolumenie 19 124 096 MWh, co

stanowi najlepszy rezultat w historii RGP i 13,5% wzrost w

ujęciu rdr.



 Wskaźnik koszty/przychody(C/I)2 w Q4’19 wyniósł 59,0 vs.  

48,0 w Q4’18. W całym 2019 C/I wyniósł 53,9 vs. 50,1 w 2018

 Amortyzacja w Q4’19 wyniosła 9,4 mln zł (+19,1% rdr i +5,8% kdk). 

Wzrost amortyzacji rdr jest w głównej mierze efektem wdrożenia 

nowego standardu - MSSF 16 „Leasing”. Mimo wpływu na 

sprawozdanie finansowe w zakresie prezentacyjnym, MSSF 16 nie 

miał jednak wpływu na działalność operacyjną i na przepływy 

pieniężne w 2019 r.

 Wzrost łącznych kosztów osobowych do 19,9 mln zł (+9,0% rdr i 

+4,0% kdk). Wzrost wynika m.in. z większego zatrudnienia 

podyktowanego realizacją strategii rozwoju i wzrostem wynagrodzeń.

 Wzrost kosztów usług obcych do 15,3 mln zł (+28,1% rdr i +33,0% 

kdk). Wzrost rdr wynika m.in. z wyższych kosztów utrzymania 

infrastruktury IT, wprowadzenia pilotażowego Programu Wsparcia 

Pokrycia Analitycznego i kosztów doradztwa zewnętrznego.
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Wzrost kosztów operacyjnych pod wpływem presji 
cenowej usług obcych i wzrostu wynagrodzeń

Koszty operacyjne: 47,4 mln zł +11,6% rdr i +31,2% kdk

Zmiana kosztów operacyjnych

1 Pozycja Inne zawiera opłaty za Czynsz, Podatki i opłaty (po wyjęciu opłat na KNF) oraz Pozostałe koszty operacyjne
2 Wskaźnik C/I obliczony w oparciu o dane zaraportowane

mln zł

mln zł

4,3

11,9
10,1 11,5 11,5

15,3

18,3
19,4 19,3 19,2

19,9

7,9 9,2 9,4 8,9

9,4

Q4’19Q2’19Q4’18

2,72,7

Q1’19 Q3’19

3,1 2,7

Opłaty na KNF

Amortyzacja

Usługi obce

Łączne koszty 
osobowe

Inne

42,4

54,3

43,3 36,1
47,4

1

1,5

1,6

3,4

Amort.Q4’18 Łączne koszty 
osobowe

-1,6

Czynsze

0,3

Podatki i opłaty, 
w tym KNF

Usługi obce

-0,3

Pozostałe koszty 
operacyjne

Q4’19

42,4

47,4



 Udział Grupy w zyskach jednostek 

stowarzyszonych w Q4 2019 r. wyniósł 1,9 mln zł 

(+1,0% rdr i -58,6% kdk). W całym 2019 r. udział 

w zyskach wyniósł 11,3 mln zł vs. 10,6 mln zł w 

2018 r.

 Wynik KDPW:

✓ W Q4 2019 r. udział Grupy w zysku netto 

spółki stowarzyszonej KDPW (GPW posiada 

33,33% udziałów) wyniósł 1,8 mln zł vs. 2,1 

mln zł w Q4 2018 r.

 W całym 2019 r. udział Grupy w stracie Polskiej 

Agencji Ratingowej (PAR)* wyniósł -0,6 mln zł vs. -

0,2 mln zł w 2018 r. 

 W całym 2019 r. GPW odnotowała udział w zysku 

Centum Giełdowego na poziomie 0,5 mln zł vs. 0,4 

mln zł 2018 r.
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Wyniki na jednostkach stowarzyszonych i 
wpółkontrolowanych

Udział w zyskach jednostek stowarzyszonych i współkontrolowanych

Zmiana udziału w zysku jednostek stowarzyszonych i 
współkontrolowanych

mln zł

-0,27

Q4’18

1,92
0,11

1,94
0,18

Q4’19

mln zł

CG 
(24,79%)

KDPW 
(33,33%
)

Polska 
Agencja 
Ratingowa 
(33,33%)

-0,18 -0,17

Q4’18

2,10

3,77

-0,31

4,69

Q4’19Q1’19

1,07

Q2’19

1,83

-0,16

4,74

Q3’19

0,00

1,92

0,99

3,64

1,94

CGPAR

KDPW

* Polska Agencja Ratingowa (PAR) jest spółką współkontrolowaną



26,0%

3,2%

3,0%
2,8%

5,8%

14,3%

44,6%

0,3%

Sprzedaż informacji

Obsługa emitentów

Obrót - inne

Obrót - instrumenty dłużne

Obrót - instrumenty pochodne

Obrót - akcje

Rynek 
Towarowy: 

44,6%

Rynek 
Finansowy: 

40,8%

2019

Pozostałe przychody (0,3%)

2010 2012 20182011 20152013 20162014

311

2017

226

2019

269 274 284
318 328

352 347 336

CAGR: +6,7%

Przychody Grupy GPW (mln zł)

Struktura przychodów Grupy GPW w 2019 r.
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4,9%

3,6%

10,2%

3,7%

8,3%

13,8%

0,2%
Sprzedaż informacji (z rynku
towarowego)
Rozliczanie transakcji

Rejestr Świadectw Pochodzenia

Inne opłaty od uczestników rynku

Obrót - prawa majątkowe

Obrót - gaz

Obrót - energia

w tym GK TGE: 149,9 mln zł

Sprzedaż 
informacji:

14,3%*

*W związku z wydzieleniem pozycji przychody ze sprzedaży informacji z rynku towarowego, prezentowane 

powyżej dane zawierają przychody tylko z rynku finansowego.

GK GPW: 336,1 mln zł
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Skonsolidowany bilans GK GPW

 Wzrost aktywów razem na 

dzień 31 grudnia 2019 r. w 

porównaniu do stanu na dzień 

30 września 2019 r. jest 

głównie wynikiem wzrostu 

salda środków pieniężnych i 

ich ekwiwalentów. Środki 

pieniężne wzrosły w ujęciu 

kwartalnym o 27,9 mln zł, 

rocznym – o 92,6 mln zł 

głównie w wyniku zwiększenia 

stanu środków pieniężnych na 

rachunkach bieżących spółek.

 Wzrost zobowiązań 

krótkoterminowych na dzień 

31 grudnia 2019 r. w 

porównaniu do stanu 

zobowiązań na dzień 30 

września 2019 r. to głównie 

wynik wzrostu pozostałych 

zobowiązań 

krótkoterminowych 

(dotyczących bieżących 

rozliczeń z tyt. VAT). 

mln zł                                                                                               stan na: 31.12.2018 31.03.2019 30.06.2019 30.09.2019 31.12.2019

Aktywa trwałe, w tym m.in. 580,5 598,2 586,2 585,6 590,1

Rzeczowe aktywa trwałe 108,2 104,5 100,6 97,3 102,0

Wartości niematerialne 254,6 250,1 246,8 247,3 246,6

Inwestycje w jednostkach wycenianych metodą praw własności 207,3 207,9 204,8 208,4 210,3

Aktywa obrotowe, w tym m.in. 636,9 733,2 771,9 645,4 666,7

Należności handlowe oraz pozostałe należności 69,4 66,5 73,2 56,2 45,2

Aktywa finansowe wyceniane wg. zamortyzowanego kosztu 377,5 361,7 217,7 333,7 329,0

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 188,7 302,6 478,1 253,4 281,3

Aktywa razem 1 217,4 1 331,4 1 358,1 1 231,1 1 256,8

mln zł 31.12.2018 31.03.2019 30.06.2019 30.09.2019 31.12.2019

Kapitał własny 887,8 911,9 821,2 859,1 873,5

Zobowiązania długoterminowe, w tym m.in. 269,0 281,0 281,2 282,6 283,5

Zobowiązania z tytułu emisji obligacji 244,0 244,1 244,2 244,3 244,4

Zobowiązania krótkoterminowe, w tym m.in. 60,6 138,5 255,7 89,3 99,8

Zobowiązania handlowe 8,6 19,9 31,9 13,8 11,6

Zobowiązania z tytułu świadczeń pracowniczych 14,3 13,0 13,6 16,5 17,2

Zobowiązania z tytułu świadczonych usług 3,6 32,7 22,2 12,0 4,4

Pozostałe zobowiązania krótkoterminowe 25,3 54,6 171,9 34,0 41,7

Pasywa razem 1 217,4 1 331,4 1 358,1 1 231,1 1 256,8



Załącznik - slajdy dodatkowe



Skonsolidowany rachunek zysków i strat GK GPW
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 Spadek przychodów ze sprzedaży rdr

to wynik spadków przychodów na rynku finansowym 

(o 10,7 mln zł) i towarowym (o 3,6 mln zł).

 Koszty działalności operacyjnej rdr wzrosły o 7,3 

mln zł w porównaniu do 2018 roku głównie w 

wyniku: wzrostu kosztów osobowych i innych 

kosztów osobowych (wzrost o 9,0 mln zł 

spowodowany głównie wzrostem liczby pracowników 

i wyższych wynagrodzeń) oraz wyższych kosztów 

usług obcych (wzrost o 3,9 mln zł)

 Zysk netto za 4Q2019 został obciążony zdarzeniem 

jednorazowym w postaci zawiązania rezerwy w 

kwocie 15,5 mln zł, z tytułu potencjalnego 

zobowiązania wynikającego z podatku VAT w spółce 

zależnej Izba Rozliczeniowa Giełd Towarowych 

(IRGiT). GPW posiada pośrednio 100% udziałów w 

IRGiT. Rezerwa została utworzona w ciężar kosztów 

finansowych (zawierających odsetki od zobowiązań 

podatkowych). 

 Zysk netto za 2018 r. uwzględnia zdarzenie 

jednorazowe wynikające ze sprzedaży udziałów w 

Aquis Exchange (+36,8 mln zł wpływu na zysk netto 

GK GPW zaksięgowano w Q2’2018). Po oczyszczeniu 

o to zdarzenie jednorazowe, zysk netto za 2018 r. 

wyniósłby 146,9 mln zł.

mln zł 2018 2019 Q4'18 Q4'19

Przychody ze sprzedaży 346,8 336,1 88,5 80,3

Rynek finansowy 191,9 185,0 48,1 43,6

Obsługa obrotu 124,3 117,5 30,6 27,1

Obsługa emitentów 22,8 19,6 5,7 4,3

Sprzedaż informacji 44,8 47,9 11,8 12,2

Rynek towarowy 153,6 149,9 40,0 36,0

Obsługa obrotu 78,5 75,2 20,8 18,3

Prowadzenie RŚP 28,7 27,8 6,1 5,1

Rozliczenia transakcji 45,9 46,3 12,9 12,4

Sprzedaż informacji 0,5 0,7 0,1 0,2

Pozostałe przychody operacyjne 1,4 1,2 0,4 0,7

Koszty działalności operacyjnej 173,8 181,1 42,4 47,4

Pozostałe przychody 2,7 6,6 1,3 1,5

Strata z tytułu utraty wartości należności/zysk 

z tytułu odwrócenia odpisów na utratę 
-3,2 -1,9 -1,7 -1,8

Pozostałe koszty 2,3 3,3 0,8 0,8

Zysk z działalności operacyjnej 170,2 156,3 44,8 31,7

Przychody finansowe 8,5 8,9 2,6 1,8

Koszty finansowe 9,0 25,5 2,6 17,8

Saldo na przychodach i kosztach fin. -0,5 -16,6 0,0 -16,0

Strata z tytułu utraty wartości inwestycji w 

inne jednostki
45,8 -1,1 -0,1 0,0

Udział w zyskach jedn. wycenianych metodą 

praw własności 
10,6 11,3 1,9 1,9

Zysk przed opodatkowaniem 226,0 149,8 46,6 17,6

Podatek dochodowy 42,3 30,5 9,5 6,4

Zysk netto okresu 183,7 119,3 37,1 11,2

EBITDA 202,0 193,2 52,7 41,2



Skonsolidowane przepływy pieniężne GK GPW
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 Dodatnie przepływy pieniężne z działalności 

operacyjnej osiągnięte w 2019 r. były wyższe o 

54,6 mln zł w porównaniu do 2018 r. głównie w 

wyniku korzystnych zmian wielkości bilansowych  

(w 2019 r. wzrost aktywów i zobowiązań w 

kwocie  55,6 mln zł w 2018 roku – spadek o 26,8 

mln zł). 

 Dodatnie przepływy z działalności inwestycyjnej 

osiągnięte w 2019 r. w porównaniu do ujemnych 

przepływów z 2018 r. to głównie wynik lepszego 

salda na transakcjach dotyczących kupna i 

sprzedaży aktywów finansowych wycenianych wg. 

zamortyzowanego kosztu (obligacje 

korporacyjne, lokat bankowe). 

 Ujemne przepływy z działalności finansowej 

osiągnięte 2019 r. tj. 142,7 mln zł były niższe o 

43 mln zł od przepływów z 2018 roku głównie w 

wyniku wyższej o 41,1 mln zł wypłaty dywidendy.

 Nakłady inwestycyjne Grupy w 2019 roku 

wyniosły 16,7 mln zł (21,2 mln zł w 2018 roku).

mln zł,                                                        okres 12 miesięcy zakończony 31 grudnia 2019 2018

Przepływy pieniężne z działalności operacyjnej, w tym m.in. 191,1 136,5

Zysk netto okresu 119,3 183,7

Korekty razem: 113,7 -5,5

Podatek dochodowy 30,5 42,3

Amortyzacja (łącznie) 37,1 31,8

(Zysk) z działalności inwestycyjnej/strata z utraty wartości inwestycji w inne jednostki 1,1 -45,8

Udział w (zyskach)/stratach jednostek wycenianych metodąpraw własności -11,3 -10,6

(Przychody) z aktywów finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie -5,2 -4,6

Odsetki z tytułu emisji obligacji 7,3 7,3

Pozostałe korekty -3,1 0,9

Zmiana stanu aktywów i zobowiązań w tym m.in. 57,3 -26,8

Należności handlowe oraz pozostałe należności 24,1 -7,2

Pozostałe zobowiązania (z wył. zobowiązań inwestycyjnych i z tyt. dywidendy) 9,1 -3,4

Rezerwy na zobowiązania i inne obciążenia 15,5 -0,1

Odsetki od zobowiązań podatkowych (zapłacone)/zwrócone -1,3 -0,1

Podatek dochodowy (zapłacony)/zawrócony -40,7 -41,7

Przepływy pieniężne z działalności inwestycyjnej, w tym m.in. 44,4 -84,2

Wpływy: 846,1 772,6

Sprzedaż rzeczowych aktywów trwałych i wartości niematerialnych 4,3 1,4

Dywidendy otrzymane 7,0 0,4

Zbycie aktywów finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu 829,3 709,7

Odsetki od aktywów finansowych wycenianych wg. Zamortyzowanego kosztu 5,2 3,5

Wydatki: -801,7 -856,8

Nabycie rzeczowych aktywów trwałych -9,2 -13,0

Nabycie wartości niematerialnych -7,5 -8,3

Nabycie aktywów finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu -780,8 -835,6

Wpłaty na kapitał zakładowy jednostek zależnych wyłączonych z konsolidacji -4,0 0,0

Przepływy pieniężne z działalności finansowej, w tym m.in. -142,7 -99,7

Wpływy: 3,7 0,0

Wpływy z tytułu dotacji 3,7 0,0

Wydatki: -146,4 -99,7

Wypłata dywidendy -133,4 -92,3

Wypłata odsetek z tytułu emisji obligacji -7,3 -7,3

(Zmniejszenie)/zwiększenie netto stanu środków pieniężnych i ich ekwiwalentów 92,9 -47,4

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty na początek okresu 188,7 235,9

  Środki pieniężne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 281,3 188,7



 Czynniki wpływające na przychody:

✓ Wartość obrotów akcjami

✓ Struktura zleceń (małe, duże, 

średnie)
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Rynek finansowy – obrót akcjami

Wartość obrotów akcjami i liczba transakcji

Wskaźnik zmienności – WIG i WIG20

1 Udział w przychodach Grupy GPW w 2019 r. 

26,0%1
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251

48,4

188

38,2

2011

160

51,4

2008

72,1

167

55,3

2009 2018

207

2010

46,4

2012

51,9

220

2013

55,5

190205 191

80,2

2014

65,9

203

73,1

2015

70,1

2016

236

2017 2019

Średnia liczba transakcji na sesję, tys.

Wartość obrotu akcjami EOB, mld zł

10,3%

20,0%20,1%

28,5%28,0%

15,4%
19,3%

13,9%14,3%
12,6%13,6%

15,4%
11,6%

14,9%
12,6%

13,6%

24,4%
22,7%

34,4%35,0%

19,2%
22,0%

16,5%16,8%
14,2%

16,3%
18,7%

14,8%
18,6%

14,9%

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

WIG WIG20
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Rynek finansowy – obrót instrumentami 
pochodnymi

Wolumen obrotu instrumentami pochodnymi

Wolumen obrotu na rynku terminowym pod wpływem zmienności

1 Wskaźnik płynności (wartość obrotu kontraktami na WIG20 do wartości obrotu spółkami z WIG20)
2 Udział w przychodach Grupy GPW w 2019 r. 

9,5 8,2 8,0 7,6 8,2 7,0

14,7

131,0

2017

80,4

12,6 13,8

2008 2009

168,1

2010

104,2

12,6

132,8

15,5

2011

140,1137,2
143,6

11,3

20182012

184,8

2013

138,1

2014 2015

165,0

2016

171,2

2019

LOP, tys. (na koniec okresu)

480%

132%

404%

121%
181%

139%

439%

127%116% 116% 121% 106%

mld zł 1
DLR

125 124 152
192

149 174 160 162 147

174
160 163

602

502

668

347

207 201 212 196
170

210 204
174

2011 20172008 2009 2010 2012 20152013 2014 2016 2018 2019

Obrót – kontrakty na WIG20

Obrót - spółki z WIG20 

 Czynniki wpływające na przychody:

✓ Wolumen obrotu kontraktami 

terminowymi

✓ Liczba otwartych pozycji

✓ Zmienność

3,2%2
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Rynek finansowy – pozostałe instrumenty i opłaty 
od uczestników

Wartość obrotu na Treasury BondSpot Poland, mld zł

Liczba członków giełdy

1 Udział w przychodach Grupy GPW w 2019 r., obrót instrumentami dłużnymi
2 Udział w przychodach Grupy GPW w 201 r.,  inne opłaty od uczestników rynku w ramach obsługi obrotu

3,0%1
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2,6%2

 Czynniki wpływające na przychody:

✓ Wartość obrotu obligacjami 

skarbowymi

✓ Liczba członków giełdy
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Rynek finansowy – obsługa emitentów

Kapitalizacja spółek krajowych

Wartość IPO i SPO oraz liczba spółek 

1 Udział w przychodach Grupy GPW w 2019 r.

5,8%1
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25,0% Czynniki wpływające na przychody:

✓ Wartość kapitalizacji spółek na 

koniec roku

✓ Wartość nowych emisji akcji 

i obligacji

✓ Liczba emitentów

Kapitalizacja /PKB (%)

Kapitalizacja spółek krajowych, mld zł
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Rynek finansowy  i towarowy – dane 
rynkowe

Liczba dystrybutorów danych

Liczba abonentów, tys.

14,5%1
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 Czynniki wpływające na przychody:

✓ Liczba dystrybutorów

✓ Liczba abonentów

1 Łączny udział „sprzedaży danych” z rynku finansowego oraz 
towarowego, w przychodach Grupy GPW  2019 r. 
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Rynek towarowy – obrót energią i gazem

Wolumen obrotu energią (TWh)1

Wolumen obrotu gazem (TWh)

1 Dane w latach 2006-2013 zawierają transakcje z poee RE GPW 
2 Łączny udział obrotu energią elektryczną i obrotu gazem w przychodach Grupy GPW w 2019 r. 

8,5%2
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 Czynniki wpływające na przychody:

✓ Wolumen obrotu energią

✓ Wolumen obrotu gazem

✓ Udział transakcji spot i forward
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Rynek towarowy – obrót prawami majątkowymi

Obrót prawami majątkowymi (TWh)

Liczba uczestników Rejestru Świadectw Pochodzenia 

1 Udział w przychodach Grupy GPW w 2019 r.
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10,2%1

 Czynniki wpływające na przychody:

✓ Wolumen obrotu prawami 

majątkowymi 

✓ Udział poszczególnych 

certyfikatów w obrocie

✓ Liczba uczestników RŚP
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Rynek towarowy – Rejestr Świadectw 
Pochodzenia

Wolumen wystawionych świadectw pochodzenia (TWh)

Wolumen umorzonych świadectw pochodzenia (TWh) 

1 Udział w przychodach Grupy GPW w 2019 r.

8,3%1

2008

18,9
31,9

2009

10,7

27,3

2010 2012 2013

25,9

2014

20,6

2015 2016 2017 2018

27,6

36,6 37,2

21,0

26,6

41,1

10,8 29,5

42,2

27,6

50,7
47,2 48,5 47,5

2019

24,2

15,3

23,4 19,9

2011

21,5
25,8

17,6

11,9

35,1

21,6

28,3
24,0

14,1

24,5

Świadectwa OZE

Świadectwa kogeneracyjne

9,6

8,8

9,1
28,0

17,8

20,6

2008 20152009 2010 2011

15,4

25,8

0,6

20,1

2012

13,2

2013

42,9

2014 2016 2017 2018

52,1

25,0

25,2

27,0

43,2

27,4

36,2

22,3

47,0

2019

18,8

30,8

12,4 19,0

45,6

13,8 16,6

10,3

16,8

20,0
26,1 26,9 27,8

Świadectwa OZE

Świadectwa kogeneracyjne

 Czynniki wpływające na przychody:

✓ Wolumen wstawień praw 

majątkowych 

✓ Wolumen umorzeń praw 

majątkowych
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Kontakt:

Dział Relacji Inwestorskich GPW

Telefon 22 537 72 50

ir@gpw.pl

www.gpw.pl/relacje_inwestorskie

Zastrzeżenie prawne

Niniejsza prezentacja została przygotowana przez Giełdę Papierów Wartościowych

w Warszawie S.A. („Spółka” lub „GPW”) na potrzeby jej akcjonariuszy, analityków

oraz innych kontrahentów. Niniejsza prezentacja została sporządzona wyłącznie

w celach informacyjnych i nie stanowi oferty kupna bądź sprzedaży, ani oferty

mającej na celu pozyskanie oferty kupna lub sprzedaży jakichkolwiek papierów

wartościowych bądź instrumentów. Niniejsza prezentacja nie stanowi rekomendacji

inwestycyjnej ani oferty świadczenia jakiejkolwiek usługi.

Dane przedstawione w prezentacji zostały zaprezentowane z należytą starannością,

jednak należy zwrócić uwagę, iż niektóre dane pochodzą ze źródeł zewnętrznych i

nie były niezależnie weryfikowane. W odniesieniu do wyczerpującego charakteru

lub rzetelności informacji przedstawionych w niniejszej Prezentacji nie mogą być

udzielone żadne zapewnienia ani oświadczenia.

GPW nie ponosi żadnej odpowiedzialności za jakiekolwiek decyzje podjęte w oparciu

o informacje i opinie zawarte w niniejszej prezentacji. GPW informuje, że w celu

uzyskania informacji dotyczących Spółki należy zapoznać się z raportami

okresowymi lub bieżącymi, które są publikowane zgodnie z obowiązującymi

przepisami prawa polskiego.

Kalendarz IR

 30 kwietnia 2020 r. 

Rozpoczęcie okresu ograniczonej komunikacji z inwestorami 

przed publikacją wyników finansowych za I kwartał 2020

 14 maja 2020 r. 

Publikacja skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy GPW 

za I kwartał 2020 r.

 3-4 czerwca 2020 r.

EME Financials, WOOD & Company, Warszawa

 18 czerwca 2020 r.   

Emerging & Frontier Markets - 2020 GEM's Conference: 

domestic consumption stories, BM PKO BP, Rosenblat oraz 

GPW, Nowy Jork,

 30 lipca 2020 r. 

Rozpoczęcie okresu ograniczonej komunikacji z inwestorami 

przed publikacją wyników finansowych za I półrocze 2020 r.

 13 sierpnia 2020 r.    

Publikacja skonsolidowanego raportu półrocznego Grupy GPW 

za I półrocze 2020 r.

mailto:ir@gpw.pl

