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Dokumenty zawierajace kluczowe informacje dla nabywcow (strony 1-3) i wystawcow (strony 4-6) opcji
sprzedazy na indeks WIG20, notowanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Dokument zawierajacy kluczowe informacje dla strategii: nabycie opcji indeksowej sprzedazy
(PUT) na WIG20 (pozycja dluga, LONG PUT)

Cel:

Niniejszy dokument zawiera kluczowe informacje na temat produktu inwestycyjnego. Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. zwraca uwage, iz materiat ten nie ma charakteru marketingowego i nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu Cywilnego.
Przedstawiane informacje sa wymagane przez prawo i majg pomoc w zrozumieniu charakteru tego produktu oraz zwigzanych z nim
ryzyk, kosztédw, potencjalnych zyskoéw i strat, a takze w poréwnaniu go z innymi produktami.

Produkt:

Nazwa produktu: Diuga pozycja w opcjach sprzedazy (LONG PUT) na indeks WIG20 (nabycie opcji sprzedazy)

Nazwa tworcy opisywanego produktu (PRIIP): Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW S.A. lub Gietda)
WwWWw.gpw.pl

Aby uzyskac wiecej informacji nalezy zadzwoni¢ pod numer tel. +48 22 628 32 32

Wiasciwy organ twoércy PRIIP w zwiazku z dokumentem zawierajacym kluczowe informacje: KNF (Komisja Nadzoru
Finansowego)

Data sporzadzenia dokumentu zawierajacego kluczowe informacje: 31.12.2017

Masz zamiar kupi¢ produkt, ktory jest ztozony i ktorego sposdb dziatania moze by¢ trudny do zrozumienia

Co to za produkt?

Rodzaj Ten produkt jest strategia polegajaca na kupnie opcji sprzedazy (PUT) na indeks WIG20. Ten produkt jest uznany jako
instrument pochodny, zgodnie Aneksem I, Sekcja C Dyrektywy MIFID 2014/65/EU
Cele Wiascicielom opcji sprzedazy (pozycja diuga) przystuguje prawo wykonania opcji oraz otrzymania od wystawcy opcji

zaptaty kwoty rozliczenia. W terminie wygasniecia opcja wygasa, a jej warto$¢ (kwota rozliczenia) obliczana jest na
podstawie wartosci instrumentu bazowego i kursu wykonania opcji.

Kazda seria opcji ma swdj termin wygasniecia, po ktérym ta seria opcji wygasa. Otwarta pozycja moze by¢ zamknieta w
trakcie trwania sesji gietdowej na GPW S.A. (w godzinach notowania opcji) poprzez sprzedaz posiadanej opcji sprzedazy.
Peine informacje o charakterystyce opcji znajdujq sie w Standardzie opcji kupna i opcji sprzedazy na Warszawski Indeks
Gietdowy Duzych Spétek WIG20, okreslony Uchwatg Nr 11/977/2003 Rady Gietdy z dnia 19 lutego 2003 r. (z pdzn. zm.),
znajdujace sie na stronie internetowej Gietdy: https://www.gpw.pl/opcje-standardy-warunki-obrotu

Instrumentem bazowym opcji jest Indeks WIG20, ktéry jest obliczany od 16 kwietnia 1994 roku, na podstawie wartosci
portfela akcji 20 najwiekszych i najbardziej ptynnych spétek z Gtdwnego Rynku GPW. Pierwsza warto$¢ indeksu wynosita
1000 pkt. WIG20 jest indeksem typu cenowego, co oznacza ze przy jego obliczaniu bierze sie pod uwage jedynie ceny
zawartych w nim transakcji, a nie uwzglednia sie dochoddw z tytutu dywidend. Metodologia doboru spofek i obliczania
wartosci indeksu znajduje sie na stronie: https://gpwbenchmark.pl/karta-indeksu?isin=PL99999999877

Profil inwestora Produkt nie jest kierowany do doktadnie okreslonego typu inwestora.

detalicznego dla Inwestor detaliczny, ktéry chce naby¢ ten produkt, powinien mie¢ $wiadomos$c¢, ze moze ponies¢ strate okreslong jako

ktérego cena (premia) zapfacona za zakup opcji sprzedazy (PUT) plus prowizja pobrana w instytucji finansowej posredniczacej w
. kcji.

przeznaczony jest transakdji

ten produkt Opcje (pozycja dtuga lub krétka) moga stuzy¢ do tworzenia strategii inwestycyjnych, zabezpieczania posiadanych pozycji

(docelowy inwestor w instrumencie bazowym lub do strategii polegajacej na zarabianiu na wzroscie ceny zakupionej opcji lub na spadku ceny
indywidualny). wystawionej opcji.

Inwestor powinien mie¢ mozliwo$¢ zapoznania sie z charakterystyka tego produktu przed dokonaniem transakcji oraz
podjecia decyzji, czy jest to produkt odpowiedni do osiggniecia jego celdw inwestycyjnych przy akceptowalnym dla niego
poziomie ryzyka.

Jezeli inwestor ma watpliwosci, czy powyzsze warunki zostaty spetnione, powinien zapytac¢ o wyjasnienia w Instytucji
Finansowej za ktorej posrednictwem chce zawrze¢ transakcje lub w innej instytucji, mogacej w petni okresli¢ przydatnosé¢
tego instrumentu dla inwestora.

Jakie sa ryzyka i mozliwe korzysci dla inwestora?
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Niskie ryzyko Wysokie ryzyko

Wskaznik ryzyka uwzglednia zatozenie, ze inwestor bedzie utrzymywat ten produkt do wygasniecia, zgodnie z
terminami wygasniecia opisanymi w tabeli powyzej.

Instrument stwarza ryzyko ptynnosci o istotnym znaczeniu. Ryzyko zwigzane jest z potencjalnym brakiem mozliwosci
zamkniecia pozycji przed jej wygasnieciem, gtdwnie ze wzgledu na niska ptynnos¢, rozumiang jako brak ofert
cenowych, lub oferty na poziomach ceny, ktéra nie jest akceptowalna przez inwestora. Zamkniecie pozycji w takiej
sytuacji moze wigzac sie z poniesieniem straty wiekszej niz wynika to z obliczer inwestora.

0Ogolny wskaznik ryzyka stanowi wskazdwke dla inwestora, okreslajaca poziom ryzyka tego produktu w poréwnaniu z innymi produktami. Pokazuje on
réwniez, jakie jest prawdopodobienstwo poniesienia straty wynikajacej z inwestycji w ten produkt, z powodu zmian cen rynkowych lub wskutek braku
ptynnosci lub niskiej ptynnosci na danym produkcie.

Ustalenie poziomu ryzyka na poziomie 7, wskazuje najwyzszy poziom ryzyka.
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Oznacza to, ze prawdopodobienstwo poniesienia straty przez inwestora oceniane jest jako bardzo duze. Warunki rynkowe, w tym réwniez inne czynniki
poza wartoscig indeksu, moga wptyna¢ na nizsza wycene produktu.

Inwestor musi mie¢ s$wiadomos$é, ze moze ponies¢ strate w wysokosci ceny (premia) zaptaconej za opcje sprzedazy (PUT) plus prowizja pobrana w
instytucji finansowej posredniczacej w transakcji.

Scenariusze dotyczace wynikéw (zysk/strata)

Zysk lub strata posiadacza opcji, zaktadajac utrzymanie produktu do wygasniecia opcji, zalezy od kursu wykonania opcji, kursu rozliczeniowego oraz
ceny (premii) zaptaconej za opcje sprzedazy (PUT). Cena zaptacona za opcje (premia) zalezy od wielu czynnikéw, takich, miedzy innymi, jak: warto$¢
indeksu, kurs wykonania opcji, czas do wygasniecia opcji, zmiennos$¢ instrumentu bazowego, wysokos¢ stop procentowych, wysokos$¢ dywidend
wyptacanych przez spotki wchodzace w skiad indeksu WIG20 oraz aktywnos$¢ animatordw i innych inwestoréw na tym produkcie.

Zysk lub strata na tym produkcie moze by¢ traktowana oddzielnie, chyba Ze jest cze$ciq strategii opcyjnej (w tym przypadku strata na poszczegélnych
elementach strategii moze by¢ mniejsza, wieksza lub réwna zyskom na innych elementach tej samej strategii).

Maksymalna strata dla strategii nabycie opcji sprzedazy, to zaptacona premia (powiekszona o koszty zakupu opcji)

Strategia Long PUT: ‘:VSk/Strata zysk/strata - nabycie opcji sprzedazy (Long PUT)
Wartos¢ inwestycji:
premia (cena nabycia
opcji*mnoznik)

Ryzyko:
Ograniczone do
wartosci inwestycji

Zysk:

Potencjalnie bardzo
wysoki - w
przypadku spadku
ceny instrumentu
bazowego

Depozyt:
Nie jest wymagany

0
cena nabycia opcji ‘[ \ cena instrumentu

bazowego

v

kurs wykonania opcji

Obliczenia zysku/straty w terminie wygasniecia opcji

Jezeli w dniu wygasniecia opcji, kurs rozliczeniowy jest nizszy niz kurs wykonania danej opcji, inwestorowi wyptacona wyptacana jest
kwota rozliczenia obliczona jest zgodnie z ponizszym wzorem:

C(T) = M(m-K)

C(T) - zysk/strata

M - mnoznik (dla opcji na indeks WIG20 réwny 10 PLN)

K - kurs rozliczeniowy

m - kurs wykonania danej opcji,

Catkowity zysk/strata inwestora obliczana jest wediug wzoru:

(Max (m-K); zero)- kurs nabycia opcji)*M

Zysk/strata réwna sie zero, jezeli kurs rozliczeniowy (K)= kurs wykonania (m) - cena nabycia opcji
Zysk jest wiekszy od zera, jezeli kurs rozliczeniowy (K)< kurs wykonania (m) - cena nabycia opcji

Premia = kurs nabycia opcji*mnoznik
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Przykiady:

Przyktad 1: Kurs rozliczeniowy(K) = 2370 pkt, kurs wykonania (m) = 2450 pkt, cena nabycia opcji = 30 pkt, mnoznik = 10 PLN

Zysk/strata = (2450 - 2370 -30)*10PLN= 50 pkt*10 PLN= 500 PLN (zysk)

Przykiad 2: Kurs rozliczeniowy(K) = 2500 pkt, kurs wykonania (m) = 2450 pkt, cena nabycia opcji = 30 pkt, mnoznik = 10 PLN

Strata w tej strategii nie moze by¢ wieksza niz cena opcji*mnoznik, wiec rzeczywista strata = -30 pkt*10 PLN= -300 PLN (strata)

Co sie stanie, jezeli organizator obrotu/twoérca PRIIP, nie bedzie mégt wyptaci¢ kwoty rozliczenia opcji:

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A nie jest odpowiedzialna za wyptate kwoty rozliczenia opcji. Za rozliczenie transakcji odpowiada Izba
Rozliczeniowa KDPW S.A. - KDPW_CCP. Informacje na temat rozliczania transakcji opcyjnych znajduja sie¢ na stronie www.kdpw.pl . KDPW_CCP rozlicza
wszystkie transakcje na instrumentach pochodnych zawarte na GPW S.A.

Jakie sa koszty (zawarcia transakcji i utrzymania pozycji)?:

Koszty w czasie (koszty otwarcia i utrzymania pozycji i ich sktadowe):

GPW S.A pobiera optaty od obrotu opcjami. Optatami obcigzany jest Cztonek Gietdy, za posrednictwem ktdrego zawierane sg transakcje. Wszystkie
optaty zawarte sa w Zataczniku Nr 1 do Regulaminu Gietdy. Wskazane sg tam réwniez wszystkie znizki optat wynikajace z okresowych promocji

uchwalanych przez Zarzad GPW S.A. Dokumenty te znajduja sie na stronie internetowej Gietdy: www.gpw.pl

Kosztem dla inwestora jest prowizja i wszelkie inne optaty pobierane od inwestora przez Cztonkéw Gietdy przekazujacych zlecenia inwestora na Gietde.
Jezeli w procesie przekazywania zlecen uczestniczg rowniez inni posrednicy lub doradcy, koszty moga by¢ powiekszone przez opfaty na ich rzecz.

Sktadnikiem kosztow pobieranych przez posrednikow moze by¢ réwniez optata pobierana przez KDPW CCP S.A za otwarcie i zamkniecie/wygasniecie
utrzymywanego produktu. Lista i wysokos$¢ opfat pobieranych przez te instytucje znajduje sie na stronie www.kdpw.pl

Gietda nie pobiera zadnych innych optat, w tym okresowych lub powtarzajacych sie, zwigzanych z zawieraniem transakcji i utrzymywania pozycji w
instrumentach, ktérych ten dokument dotyczy.

Przepisy podatkowe macierzystego panstwa cztonkowskiego inwestora indywidualnego moga mie¢ wptyw na rzeczywisty wypfacony zysk.
Jak dtugo mam utrzymywac otwarta pozycja i czy moge wczesniej wycofaé pieniadze?

Nie mozna okresli¢ jednego uniwersalnego okresu utrzymywania pozycji odpowiedniego dla kazdego inwestora. Diuga pozycja w opcjach sprzedazy
(PUT) moze by¢ utrzymywana do wygasniecia. Podjecie decyzji o utrzymywaniu pozycji do wygasniecia lub zamkniecia jej wczesniej moze zaleze¢ od
strategii inwestora i jego profilu ryzyka. Dtuga pozycja w opcjach sprzedazy moze by¢ zamknieta poprzez sprzedaz tych opcji w trakcie okresu od ich
nabycia do ich wygasniecia.

Jak moge ztozy¢ skarge?

Inwestor moze ztozy¢ skarge/reklamacje do firmy inwestycyjnej, ktéra posredniczyta w zawarciu transakcji i z ktérg inwestor ma zawartg umowe
zawierajgcq warunki sktadania zlecen dotyczacych tego produktu. Posrednik ma obowigzek przekazac inwestorowi informacje zwigzane z czynnikami
ryzyka zwigzanymi z danym produktem inwestycyjnym.

Inne istotne informacje:

Inwestor przed zawarciem transakcji powinien zapoznac sie z konstrukcjg produktu opisang w Standardzie instrumentu pochodnego oraz w Warunkach
Obrotu zatwierdzonych przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Izba Rozliczeniowa KDPW S.A. (KDPW_CCP) jest odpowiedzialna za okreslanie depozytéw zabezpieczajacych, ktdrych utrzymywanie moze by¢
wymagane przez okres utrzymywania pozycji w instrumentach pochodnych.

Niniejszy materiat przygotowany przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. ma charakter wylacznie edukacyjny i nie
stanowi oferty ani rekomendacji zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego, produktu lub towaru.
Niniejszy materiat nie stanowi porady inwestycyjnej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja lub strategia jest odpowiednia
w indywidualnej sytuacji inwestora. W przypadku checi uzyskania porady inwestycyjnej, inwestor kazdorazowo powinien skorzystac z
pomocy doradcéw inwestycyjnych lub innych podmiotéw lub oséb $wiadczacych podobne ustugi.
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2. Dokument zawierajacy kluczowe informacje dla strategii: wystawienie indeksowej opcji
sprzedazy (PUT) na WIG20 (pozycja krotka (SHORT PUT))

Cel:

Niniejszy dokument zawiera kluczowe informacje na temat produktu inwestycyjnego. Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. zwraca uwage, iz materiat ten nie ma charakteru marketingowego i nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu Cywilnego.
Przedstawiane informacje sa wymagane przez prawo i majg pomoc w zrozumieniu charakteru tego produktu oraz zwigzanych z nim
ryzyk, kosztédw, potencjalnych zyskoéw i strat, a takze w poréwnaniu go z innymi produktami.

Produkt:

Nazwa produktu: Krotka pozycja w opcjach sprzedazy (PUT) na indeks WIG20 (wystawienie opcji sprzedazy)

Nazwa tworcy opisywanego produktu (PRIIP): Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW S.A. lub Gietda)
WwWWw.gpw.pl

Aby uzyskac wiecej informacji nalezy zadzwoni¢ pod numer tel. +48 22 628 32 32.

Wiasciwy organ twoércy PRIIP w zwiazku z dokumentem zawierajacym kluczowe informacje: KNF (Komisja Nadzoru
Finansowego)

Data sporzadzenia dokumentu zawierajacego kluczowe informacje: 31.12.2017

Masz zamiar kupi¢ produkt, ktory jest ztozony i ktéreqgo sposob dziatania moze by¢ trudny do zrozumienia

Co to za produkt?

Rodzaj Ten produkt jest strategig polegajaca na wystawieniu opcji sprzedazy (PUT) na indeks WIG20. Ten produkt jest uznany
jako instrument pochodny, zgodnie Aneksem I, Sekcja C Dyrektywy MIFID 2014/65/EU
Cele Wystawcy opcji sprzedazy (pozycja krotka) przystuguje prawo do otrzymania ceny opcji po ktorej zostata wystawiona,

jednoczesnie cigzy na nim obowigzek zaptaty kwoty rozliczenia nabywcy opcji (posiadaczowi pozycji dtugiej). W terminie
wygasniecia opcja wygasa, a jej wartos¢ (kwota rozliczenia) obliczana jest na podstawie wartosci instrumentu bazowego i
kursu wykonania opgji.

Kazda seria opcji ma swdj termin wygasniecia, po ktérym ta seria opcji wygasa. Otwarta pozycja moze by¢ zamknieta w
trakcie trwania sesji gieldowej na GPW S.A. (w godzinach notowania opcji) poprzez odkupienie wystawionej opcji
sprzedazy.

Peine informacje o charakterystyce opcji znajdujq sie w Standardzie opcji kupna i opcji sprzedazy na Warszawski Indeks
Gietdowy Duzych Spotek WIG20, okreslony Uchwatg Nr 11/977/2003 Rady Gietdy z dnia 19 lutego 2003 r. (z pdzn. zm.),
znajdujace sie na stronie internetowej Gietdy: https://www.gpw.pl/opcje-standardy-warunki-obrotu

Instrumentem bazowym opcji jest Indeks Duzych spotek WIG20, ktdry jest obliczany od 16 kwietnia 1994 roku, na
podstawie wartosci portfela akcji 20 najwiekszych i najbardziej ptynnych spotek z Gtéwnego Rynku GPW. Pierwsza wartos$c
indeksu wynosita 1000 pkt. WIG20 jest indeksem typu cenowego, co oznacza ze przy jego obliczaniu bierze sie pod uwage
jedynie ceny zawartych w nim transakcji, a nie uwzglednia sie dochodéw z tytutu dywidend. Metodologia doboru spétek i
obliczania wartosci indeksu znajduje sie na stronie: https://gpwbenchmark.pl/karta-indeksu?isin=PL99999999877

Profil inwestora Produkt nie jest kierowany do doktadnie okreslonego typu inwestora.

detalicznego dla ktérego Inwestor detaliczny, ktéry chce wystawi¢ ten produkt, powinien mie¢ swiadomosé, ze moze ponie$¢ strate (okreslong w
przeznaczony jest ten terminie wygasniecia) w wysokosci obliczonej jako réznica miedzy kursem rozliczeniowym a kursem wykonania opcji,
produkt (docelowy pomniejszonej o cene (premie) otrzymang za wystawienie opcji sprzedazy (PUT) i powiekszonej o prowizje pobrang w
inwestor indywidualny). instytucji finansowej posredniczacej w transakcji.

Opcje (pozycja dtuga lub krétka) moga stuzy¢ do tworzenia strategii inwestycyjnych, zabezpieczania posiadanych pozycji
w instrumencie bazowym lub do strategii polegajacej na zarabianiu na wzroscie ceny zakupionej opcji sprzedazy lub na
spadku ceny wystawionej opcji sprzedazy.

Inwestor powinien mie¢ mozliwo$¢ zapoznania sie z charakterystyka tego produktu przed dokonaniem transakcji oraz
podjecia decyzji, czy jest to produkt odpowiedni do osiqgniecia jego celdw inwestycyjnych przy akceptowalnym dla niego
poziomie ryzyka.

Jezeli inwestor ma watpliwosci, czy powyzsze warunki zostaty spetnione, powinien zapytac¢ o wyjasnienia w Instytucji
Finansowej za ktorej posrednictwem chce zawrze¢ transakcje lub w innej instytucji, mogacej w petni okresli¢ przydatnosé
tego instrumentu dla inwestora.

Jakie sg ryzyka i mozliwe korzysci dla inwestora.

1 2 3 4 5 6 7
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Niskie ryzyko Wysokie ryzyko

Wskaznik ryzyka uwzglednia zatozenie, ze inwestor bedzie utrzymywat ten produkt do wygasniecia, zgodnie z
terminami wygasniecia opisanymi w tabeli powyzej.

Instrument stwarza ryzyko ptynnosci o istotnym znaczeniu. Ryzyko zwigzane jest z potencjalnym brakiem mozliwosci
zamkniecia pozycji przed jej wygasnieciem, gtdownie ze wzgledu na niskg ptynnos¢, rozumiang jako brak ofert
cenowych, lub oferty na poziomach ceny, ktéra nie jest akceptowalna przez inwestora. Zamkniecie pozycji w takiej
sytuacji moze wigzac sie z poniesieniem straty wiekszej niz wynika to z obliczen inwestora.

0Ogolny wskaznik ryzyka stanowi wskazdwke dla inwestora, okreslajaca poziom ryzyka tego produktu w poréwnaniu z innymi produktami. Pokazuje on

rowniez, jakie jest prawdopodobienstwo poniesienia straty wynikajacej z inwestycji w ten produkt, z powodu zmian cen rynkowych lub wskutek braku
ptynnosci lub niskiej ptynnosci na danym produkcie.

Ustalenie poziomu ryzyka na poziomie 7, wskazuje najwyzszy poziom ryzyka.
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Oznacza to, ze prawdopodobienstwo poniesienia straty przez inwestora oceniane jest jako bardzo duze. Warunki rynkowe, w tym réwniez inne czynniki
poza wartoscig indeksu, moga wptyna¢ na nizsza wycene produktu.

Inwestor musi mie¢ $wiadomosé, ze moze poniesc strate w wysokosci znacznie przewyzszajacej cene (premie) otrzymang za wystawienie (sprzedaz)
opcji sprzedazy (PUT) i uwzglednieniu prowizji pobranej w instytucji finansowej posredniczacej w transakcji.

Scenariusze dotyczace wynikéw (zysk/strata)

Zysk lub strata wystawcy opcji opcji, zaktadajac utrzymanie produktu do wygasniecia opcji, zalezy od kursu wykonania opcji, od kursu rozliczeniowego
oraz ceny (premii) otrzymanej za opcje sprzedazy (PUT). Cena otrzymana za opcje (premia) zalezy od wielu czynnikéw, takich, miedzy innymi, jak:
wartos¢ indeksu, kurs wykonania opcji, czas do wygasniecia opcji, zmienno$¢ instrumentu bazowego, wysoko$c¢ stép procentowych, wysokos¢é dywidend
wypfacanych przez spdtki wchodzace w skiad indeksu WIG20 oraz aktywnos$¢ animatordw i innych inwestoréw na tym produkcie.

Zysk lub strata na tym produkcie moze by¢ traktowana oddzielnie, chyba ze jest czescig strategii opcyjnej (w tym przypadku strata na poszczegdlnych
elementach strategii moze by¢ mniejsza, wieksza lub réwna zyskom na innych elementach tej samej strategii).

Maksymalna strata dla strategii wystawienie opcji sprzedazy, to réznica miedzy kursem wykonania i kursem rozliczeniowym,
pomniejszona o otrzymana premie i powiekszona o koszty zakupu opcji.

“Z\/-°>k/-‘>"ata zysk/strata - wystawienie opcji sprzedazy (short PUT)

Cena za wystawiong
opcje
0

Strategia Short PUT:

v

Maksymalny zysk: ' )
Cena opcji kupna kurs wykonania opcji

(premia)

Ryzyko:
Maksymalna strata=
(kurs wykonania —
kurs rozliczeniowy +
otrzymana
cena)*mnoznik .
cena instrumentu
Depozyt: bazowego
Wymagany

Obliczenia zysku/straty w terminie wygasniecia opcji

Jezeli w dniu wygasniecia opcji, kurs rozliczeniowy jest nizszy niz kurs wykonania danej opcji, inwestor jest zobowigzany do
wyptacenia posiadaczowi opcji sprzedazy kwoty rozliczenia obliczonej zgodnie z ponizszym wzorem:

C(T) = M(m-K)

C(T) — zysk/strata

M - mnoznik (dla opcji na indeks WIG20 réwny 10 PLN)

K - kurs rozliczeniowy

m - kurs wykonania danej opcji,

Catkowity zysk/strata inwestora obliczana jest wedtug wzoru:
(Kurs sprzedazy opcji - Max ((m-K); zero))*M

Maksymalny zysk rowna sie premii otrzymanej za wystawienie (sprzedaz) opcji, taka sytuacja wystapi, jezeli kurs rozliczeniowy jest
wiekszy lub réwny kursowi wykonania opcji.

Zysk/strata rowna sie zeru, jezeli kurs rozliczeniowy (K)= kurs wykonania (m) - cena sprzedazy opcji
Zysk/strata jest mniejszy od zera, jezeli kurs rozliczeniowy (K)< kurs wykonania (m) - cena sprzedazy opcji

Premia = kurs nabycia opcji*mnoznik
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Przyktady:

Przyktad 1: Kurs rozliczeniowy(K) = 2370 pkt, kurs wykonania (m) = 2450 pkt, cena nabycia opcji = 30 pkt, mnoznik = 10 PLN
Zysk/strata = (30 - (2450-2370))*10PLN= - 50 pkt*10 PLN= - 500 PLN (strata)

Przyktad 2: Kurs rozliczeniowy(K) = 2500 pkt, kurs wykonania (m) = 2450 pkt, cena sprzedazy opcji = 30 pkt, mnoznik = 10 PLN

Zysk w tej strategii nie moze by¢ wiekszy niz cena opcji*mnoznik, wiec rzeczywisty zysk = 30 pkt*10 PLN = 300 PLN (zysk)

Co sie stanie, jezeli organizator obrotu/twoérca PRIIP, nie bedzie mégt wyptaci¢ kwoty rozliczenia opcji:

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A nie jest odpowiedzialna za wyptate kwoty rozliczenia opcji. Za rozliczenie transakcji odpowiada Izba
Rozliczeniowa KDPW S.A. - KDPW_CCP. Informacje na temat rozliczania transakcji opcyjnych znajdujq sie na stronie www.kdpw.pl KDPW_CCP rozlicza
wszystkie transakcje na instrumentach pochodnych zawarte na GPW S.A.

Jakie sa koszty (zawarcia transakcji i utrzymania pozycji)?:
Koszty w czasie (koszty otwarcia i utrzymania pozycji i ich sktadowe):

GPW S.A pobiera optaty od obrotu opcjami. Optatami obcigzany jest Cztonek Gietdy, za posrednictwem ktdrego zawierane s transakcje. Wszystkie
optaty zawarte sa w Zataczniku Nr 1 do Regulaminu Gietdy. Wskazane sg tam réwniez wszystkie znizki optat wynikajace z okresowych promocji
uchwalanych przez Zarzad GPW S.A. Dokumenty te znajduja sie na stronie internetowej Gietdy: www.gpw.pl

Kosztem dla inwestora jest prowizja i wszelkie inne optaty pobierane od inwestora przez Cztonkéw Gietdy przekazujacych zlecenia inwestora na Gietde.
Jezeli w procesie przekazywania zlecen uczestniczg rowniez inni posrednicy lub doradcy, koszty moga by¢ powiekszone przez optaty na ich rzecz.

Sktadnikiem kosztow pobieranych przez posrednikow moze by¢ réwniez optata pobierana przez KDPW CCP S.A za otwarcie i zamkniecie/wygasniecie
utrzymywanego produktu. Lista i wysokos$¢ opfat pobieranych przez te instytucje znajduje sie na stronie www.kdpw.pl

W przypadku strategii Short Call lub Short Put (wystawienie opcji kupna lub opcji sprzedazy) inwestorzy muszg pamietac¢ o utrzymywaniu depozytow
zabezpieczajacych obliczanych przez Izbe Rozliczeniowg KDPW S.A. (KDPW_CCP). Informacja na temat wysokosci i sposobu ustalania depozytéw
zabezpieczajacych dla opcji znajduja sie na stronie www.kdpw.pl

Gietda nie pobiera zadnych innych optat, w tym okresowych lub powtarzajacych sie, zwigzanych z zawieraniem transakcji i utrzymywania pozycji w
instrumentach , ktérych ten dokument dotyczy.

Przepisy podatkowe macierzystego panstwa cztonkowskiego inwestora indywidualnego moga mie¢ wptyw na rzeczywisty wyptacony zysk.
Jak dtugo mam utrzymywac otwarta pozycja i czy moge wczesniej wycofac pieniadze?

Nie mozna okresli¢ jednego uniwersalnego okresu utrzymywania pozycji odpowiedniego dla kazdego inwestora. Krétka pozycja w opcjach sprzedazy
(PUT) moze by¢ utrzymywana do wygasniecia. Podjecie decyzji o utrzymywaniu pozycji do wygasniecia lub zamkniecia jej wczesniej moze zaleze¢ od
strategii inwestora i jego profilu ryzyka. Krdotka pozycja w opcjach sprzedazy moze by¢ zamknieta poprzez kupno tych opcji w trakcie okresu od ich
sprzedazy do ich wygasniecia.

Jak moge ztozy¢ skarge?

Inwestor moze ztozy¢ skarge/reklamacje do firmy inwestycyjnej, ktéra posredniczyta w zawarciu transakcji i z ktérg inwestor ma zawartg umowe
zawierajgcq warunki sktadania zlecen dotyczacych tego produktu. Posrednik ma obowigzek przekazac inwestorowi informacje zwigzane z czynnikami
ryzyka zwigzanymi z danym produktem inwestycyjnym.

Inne istotne informacje:

Inwestor przed zawarciem transakcji powinien zapoznac sie z konstrukcjg produktu opisang w Standardzie instrumentu pochodnego oraz w Warunkach
Obrotu zatwierdzonych przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Izba Rozliczeniowa KDPW S.A. (KDPW_CCP) jest odpowiedzialna za okreslanie depozytéw zabezpieczajacych, ktdrych utrzymywanie moze by¢
wymagane przez okres utrzymywania pozycji w instrumentach pochodnych.

Niniejszy materiat przygotowany przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. ma charakter wylacznie edukacyjny i nie
stanowi oferty ani rekomendacji zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego, produktu lub towaru.
Niniejszy materiat nie stanowi porady inwestycyjnej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja lub strategia jest odpowiednia
w indywidualnej sytuacji inwestora. W przypadku checi uzyskania porady inwestycyjnej, inwestor kazdorazowo powinien skorzysta¢ z
pomocy doradcéw inwestycyjnych lub innych podmiotéw lub oséb $wiadczacych podobne ustugi.
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