Standard opcji kupna i opcji sprzedazy na Warszawski Indeks Gietdowy Duzych
Spoétek WIG20, okreslony Uchwatg Nr 11/977/2003 Rady Gietdy z dnia 19 lutego
2003 r. (z p6zn. zm.)

Nazwa OXYZkrrcccc

skrocona opcji | Gdzie:

O - rodzaj instrumentu,

XYZ - kod okreslajacy nazwe instrumentu bazowego
(okreslony uchwatg Zarzadu Gietdy),

k — kod okreslajacy typ i miesigc wygasniecia opcji
(okreslony uchwatg Zarzadu Gietdy),

rr — dwie ostatnie cyfry roku wygasniecia,

cccc — kurs wykonania.

Kod opcji Nadawany przez podmiot rozliczajacy zgodnie ze
standardem ISIN

Typ opcji Opcje kupna i opcje sprzedazy

Klasa opcji Obejmuje wszystkie opcje na ten sam instrument bazowy,
okreslone tym samym standardem

Seria opcji Wszystkie opcje tej samej klasy i tego samego typu o tym

samym dniu wygasniecia i tym samym kursie wykonania

Styl wykonania |Europejski — opcje mogg by¢ wykonane tylko w dniu
opcji wygasniecia

Instrument Indeks WIG20

bazowy

Mnoznik 10 zt za punkt indeksowy

Wartosc¢ opcji Kurs opcji przemnozony przez mnoznik

Wartos¢ Wartos$c¢ opcji przemnozona przez wolumen transakcji

transakcji

Jednostka Punkty indeksowe

notowania

Miesigce 3 najblizsze miesigce kalendarzowe + 3 kolejne miesigce

wygasniecia z marcowego cyklu kwartalnego (marzec, czerwiec,
wrzesien, grudzien)

Dzien Trzeci pigtek miesigca wygasniecia danej serii. Jezeli w tym

wygasniecia dniu zgodnie z kalendarzem gietdy nie odbywa sie sesja

dniem wygasniecia jest ostatni dzien sesyjny przypadajacy
przed trzecim pigtkiem miesigca wygasniecia

Ostatni dzien Dzien wygasniecia
obrotu

Kurs wykonania | Wartos¢ rdwna wartosci instrumentu bazowego, w stosunku
do ktérej okreslana bedzie, z uwzglednieniem mnoznika,
wysokos$¢ kwoty rozliczenia.

1. ROznice pomiedzy kursami wykonania poszczegdlnych
serii opcji wygasajacych w danym terminie wygasniecia
wynhoszg odpowiednio:

Termin wygasniecia




Wartos$c¢ kursu Roznlchrsp;)::iledzy
wykonania (w wykonania
i punktach (w punktach
indeksowych) indeksowych)
Dla opcji od 5 do 475 5
o] naj_blliiszym od 480 do 990 10
terminie co najmniej 1000 25
wygasniecia
Dla opcji o dwédch od 10 do 470 10
kolej_nych od 480 do 980 20
terminach. co najmniej 1000 50
wygasniecia
Dla opcji o trzech od 20 do 460 20
najdglszych od 480 do 960 40
terminach co najmniej 1000 100
wygasniecia

2. W pierwszym dniu sesyjnym po dniu wygasniecia serii
wygasajacych w miesigcach styczen, luty, kwiecien, maj,
lipiec, sierpien, pazdziernik, listopad do obrotu wprowadzane
sq:

2.1. serie opcji wygasajgce w nowym terminie wygasniecia
przypadajacym w 3 miesigcu kalendarzowym nastepujacym
po dniu wygasniecia serii poprzednich, o nastepujacych
kursach wykonania:

2.1.1. jedna seria z kursem wykonania najbardziej
zblizonym do wartosci zamkniecia instrumentu bazowego
z poprzedniej sesji; w przypadku, gdy wartos¢ zamkniecia
instrumentu bazowego z poprzedniej sesji stanowi Srednig
arytmetyczng dwéch najblizszych kurséw wykonania, za
kurs wykonania tej serii przyjmuje sie wyzszy z kurséw,

2.1.2. osiem serii z kursem wykonania wyzszym od kursu
wykonania okreslonego w pkt 2.1.1.,

2.1.3. osiem serii z kursem wykonania nizszym od kursu
wykonania okreslonego w pkt 2.1.1.;

2.2. serie opcji wygasajace w najblizszym terminie
wygasniecia, z takimi kursami wykonania, aby rdznice
pomiedzy wszystkimi kursami wykonania dla tego terminu
byty zgodne z zasadami okreslonymi w tabeli, o ktérej mowa
w pkt 1.




3. W pierwszym dniu sesyjnym po dniu wygasniecia serii
wygasajacych w miesigcach marzec, czerwiec, wrzesien,
grudzien do obrotu wprowadzane sq:

3.1. serie opcji wygasajgce w nowym terminie wygasniecia
przypadajacym w 12 miesigcu kalendarzowym
nastepujagcym po dniu wygasniecia serii poprzednich,
o nastepujacych kursach wykonania:

3.1.1. jedna seria z kursem wykonania najbardziej
zblizonym do wartosci zamkniecia instrumentu bazowego
z poprzedniej sesji; w przypadku, gdy wartos¢ zamkniecia
instrumentu bazowego z poprzedniej sesji stanowi Srednig
arytmetyczng dwéch najblizszych kurséw wykonania, za
kurs wykonania tej serii przyjmuje sie wyzszy z kurséw,

3.1.2. cztery serie z kursem wykonania wyzszym od kursu
wykonania okres$lonego w pkt 3.1.1.,

3.1.3. cztery serie z kursem wykonania nizszym od kursu
wykonania okreslonego w pkt 3.1.1.;

3.2. serie opcji wygasajace w najblizszym oraz trzecim
terminie wygasniecia, z takimi kursami wykonania, aby
roznice pomiedzy wszystkimi kursami wykonania dla tych
termindw byty zgodne z zasadami okreslonymi w tabeli,
o ktorej mowa w pkt 1.

4. Poza seriami opcji, o ktérych mowa w pkt 2, oraz 3 do
obrotu gietdowego wprowadzane sg serie opcji w takich
terminach oraz z takimi kursami wykonania, aby w obrocie
znajdowalo sie jednoczes$nie co najmniej:

4.1. dla najblizszego terminu wygasniecia:
4.1.1. szesnascie serii opcji z kursami wykonania wyzszymi
od ostatniej wartosci zamkniecia instrumentu bazowego,

oraz

4.1.2. szesnascie serii opcji z kursami wykonania nizszymi
od ostatniej wartosci zamkniecia instrumentu bazowego;

4.2. dla dwéch kolejnych terminéw wygasniecia:

4.2.1. osiem serii opcji z kursami wykonania wyzszymi od
ostatniej wartosci zamkniecia instrumentu bazowego, oraz

4.2.2. osiem serii opcji z kursami wykonania nizszymi od
ostatniej wartosci zamkniecia instrumentu bazowego;




4.3. dla trzech najdalszych terminéw wygasniecia:

4.3.1. cztery serie opcji z kursami wykonania wyzszymi od
ostatniej wartosci zamkniecia instrumentu bazowego, oraz

4.3.2. cztery serie opcji z kursami wykonania nizszymi od
ostatniej wartosci zamkniecia instrumentu bazowego.

5. Zarzad Gietdy moze postanowi¢ o wprowadzeniu do
obrotu dodatkowych serii opcji. Informacja o wprowadzeniu
dodatkowych serii opcji podawana jest do wiadomosci
publicznej najpdézniej w dniu sesyjnym poprzedzajacym
dzien wprowadzenia.

Cena
wykonania

Kurs wykonania przemnozony przez mnoznik

Pierwszy dzien
obrotu

W przypadku pierwszych serii opcji w danej klasie - okreslany
jest przez Zarzad Gietdy.

Dla serii opcji, o ktéorych mowa w pkt 2 oraz pkt 3 rubryki
.Kurs wykonania” - pierwszy dzien sesyjny po dniu
wygasniecia serii poprzednich.

Dla serii opcji, o ktérych mowa w pkt 4 rubryki ,Kurs
wykonania” - dzien wprowadzenia danych serii do obrotu,
zgodnie z zasadami okreslonymi w tym punkcie.

W przypadku dodatkowych serii opcji - okreslany jest przez
Zarzad Gietdy.

Kurs
rozliczeniowy

Kurs rozliczeniowy jest okreslony w dniu wygasniecia opcji
jako $rednia arytmetyczna wyliczona ze wszystkich wartosci
indeksu WIG20 w czasie ostatniej godziny notowan ciagtych
oraz wartosci tego indeksu ustalonej na zamkniecie sesji
gietdowej, po odrzuceniu 5 najwyzszych i 5 najnizszych z
tych wartosci.

Cena Kurs rozliczeniowy przemnozony przez mnoznik.
rozliczeniowa
Kwota Dla opcji kupna kwota rozliczenia wyznaczana jest wedtug

rozliczenia

WZOoru:
c(T) = max{[S(T) - m];0}

Dla opcji sprzedazy kwota rozliczenia wyznaczana jest
wedtug wzoru:
c(T) = max{[m - S(T)];0}

gdzie:

c(T) - kwota rozliczenia okreslana w dniu wykonania,
S(T) - cena rozliczeniowa okreslana w dniu wykonania,
m - cena wykonania,

T - dzieh wykonania.




Prawa Wiascicielom opcji przystuguje prawo wykonania opcji oraz
przystugujace |otrzymania od wystawcy opcji zaptaty kwoty rozliczenia.
wilascicielom

opcji

Zasady Wykonanie nastepuje automatycznie w dniu wygasniecia

wykonania
opcji

jezeli:
- dla opcji kupna - kurs rozliczeniowy jest wiekszy od
kursu wykonania danej serii opcji,
- dla opcji sprzedazy - kurs rozliczeniowy jest
mniejszy od kursu wykonania danej serii opcji.
Wi1asciciel opcji ma prawo rezygnacji z wykonania opcji.

Dzien Nastepny dzien roboczy po dniu ustalenia kursu
rozliczenia rozliczeniowego.

Sposob Pieniezne w ztotych polskich.

rozliczenia

Sytuacje W przypadkach szczegdlnych, w szczegdlnosci w przypadku
szczegllne istotnej zmiany, zawieszenia lub zaprzestania

opracowywania indeksu WIG20, Zarzad Gietdy okresla
zasady postepowania i niezwtocznie podaje je do publicznej
wiadomosci. Powyzsze moze dotyczy¢é w szczegdlnosci
zawieszenia obrotu danymi opcjami lub zaprzestania
wprowadzania do obrotu kolejnych serii tych opcji, jak
rowniez wyznaczenia innego ostatniego dnia obrotu, a po
konsultacji z KDPW_CCP rdéwniez okreslenia innego
ostatecznego kursu rozliczeniowego dla danych opdji.




