WARUNKI OBROTU

DLA PROGRAMU KONTRAKTOW TERMINOWYCH NA
KURSY FUNTA BRYTYJSKIEGO I FRANKA SZWAIJCARSKIEGO

Oswiadczenie Komisji Nadzoru Finansowego wydane w zwigzku z decyzjq
Nr DFL/4010/6/8/08/11/TB/23/2 z dnia 10 lipca 2008 r. w sprawie
zatwierdzenia ,Warunkow obrotu dla programu kontraktéw terminowych
na kursy funta brytyjskiego i franka szwajcarskiego”:

Komisja Nadzoru Finansowego na podstawie § 15 rozporzgdzenia Ministra
Finansow z dnia 11 pazdziernika 2005 r. w sprawie dopuszczania
instrumentdow finansowych nie bedacych papierami wartosciowymi do
obrotu na rynku regulowanym (Dz. U. Nr 205, poz. 1699) oSwiadcza, ze
w przedstawionych do zatwierdzenia ,Warunkach obrotu dla programu
kontraktow terminowych na kursy funta brytyjskiego i franka
szwajcarskiego” o ktérych mowa w Uchwale Nr 325/2008 Zarzadu Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 30 kwietnia 2008 r.
zostaty zamieszczone wszystkie informacje i dane wymagane przepisami
prawa.

Komisja Nadzoru Finansowego nie ponosi odpowiedzialnosci z tytutu
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z obrotem kontraktami opisanymi w
niniejszych ,,Warunkach obrotu dla programu kontraktow terminowych na
kursy funta brytyjskiego i franka szwajcarskiego”.

Xk >k

Niniejsze Warunki Obrotu zostaly zaktualizowane na dzien
27 wrzesnia 2019 r.



Definicje i skroty:

instrument bazowy - kurs funta brytyjskiego lub franka szwajcarskiego
wyrazony w ztotych

seria kontraktu - kontrakty terminowe odpowiadajgce okreslonemu przez
gietde standardowi charakteryzujgce sie w szczegdélnosci tym samym
instrumentem bazowym i tg samg datg wygasniecia.

klasa kontraktu - klasa obejmuje wszystkie serie kontraktéow terminowych
majqce ten sam instrument bazowy i odpowiadajace temu samemu standardowi.

wielkos$¢ kontraktu (jednostka transakcyjna) - 1.000 GBP lub 1.000 CHF

dzien wygasniecia - ostatni dzien obrotu, ostateczna cena rozliczeniowa w tym
dniu stanowi podstawe wyliczenia ostatecznej kwoty rozliczeniowej. Notowanie
serii kontraktéw wygasajacych w tym dniu konczy sie o godzinie 10.30

kurs kontraktu - przyjety przez strony transakcji terminowej w dniu zawarcia
transakcji kurs funta brytyjskiego lub franka szwajcarskiego.

wartos¢ kontraktu - kurs kontraktu pomnozony przez wielko$¢ kontraktu.

pozycja dluga - nabycie kontraktu terminowego.
pozycja krotka - zbycie (wystawienie) kontraktu terminowego.

zamkniecie pozycji - ustanie praw i zobowigzan zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem kontraktu terminowego. Zamkniecie pozycji nastepuje w wyniku zbycia
kontraktu terminowego jezeli zostat on wczesniej nabyty lub tez nabycia
kontraktu terminowego jezeli zostat on wczesniej zbyty. Kontrakt zamykajacy
musi by¢ z tej samej serii co kontrakt zamykany.

pozycja przeciwstawna - pozycjg przeciwstawng do pozycji krotkiej jest
pozycja dtuga dotyczaca kontraktéw tej samej serii; pozycja przeciwstawng do
pozycji dtugiej jest pozycja krotka dotyczaca kontraktéw tej samej serii.

konto rozliczeniowe - urzadzenie ewidencyjne prowadzone przez KDPW_CCP
w systemie rozliczen transakcji, na rzecz uczestnika rozliczajgcego w celu
przeprowadzenia rozliczen transakcji, ktorych jest strong lub strong rozliczenia,
oraz rejestrowania jego pozycji;

konto zabezpieczen - urzadzenie ewidencyjne prowadzone przez KDPW_CCP
w systemie rozliczen transakcji, w celu rejestrowania wtasciwego depozytu
zabezpieczajacego;

kwota rozliczenia - kwota, ktdrg inwestor jest zobowigzany wnies¢ lub ktérg
ma prawo otrzymac¢ w wyniku biezacych rozliczen rynkowych lub ostatecznego
rozliczenia.



Skroty uzyte w tekscie:

KNF - Komisja Nadzoru Finansowego

Gielda - Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
KDPW - Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.
KDPW_ CCP - KDPW_CCP S.A.

GBP - funt brytyjski

CHF - frank szwajcarski

Kontrakt terminowy - kontrakt terminowy na kurs funta brytyjskiego Iub
franka szwajcarskiego

Warunki obrotu - Warunki obrotu dla programu kontraktéw terminowych na
kursy funta brytyjskiego i franka szwajcarskiego

Ustawa o obrocie - Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jednolity: Dz. U. z 2018 r., poz. 2286, z p6zn. zm.)

Ustawa o ofercie - Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz spoétkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2018 r.,
poz. 512, z pézn. zm.)

Rozporzadzenie - Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 11 pazdziernika
2005 r. w sprawie dopuszczania instrumentéw finansowych niebedacych
papierami wartosciowymi do obrotu na rynku regulowanym (Dz. U z 2005 r.
Nr 205, poz.1699)

Regulamin Gietdy - Regulamin Gietdy uchwalony Uchwata Nr 1/1110/2006
Rady Gietdy z dnia 4 stycznia 2006 r. z pézn. zm. (aktualny tekst Regulaminu
Gietdy znajduje sie na stronie internetowej Gietdy www.gpw.pl)

SZOG - Szczegdtowe Zasady Obrotu Gietdowego w systemie UTP uchwalone
Uchwatg Nr 1038/2012 Zarzadu Gietdy z dnia 17 pazdziernika 2012 r. z pdzn.
zm. (aktualny tekst SZOG znajduje sie na stronie internetowej Gietdy

www.gpw.pl)


http://www.gpw.pl/
http://www.gpw.pl/

1. Wstep.

Kontrakty terminowe, stanowigq program praw pochodnych w rozumieniu
§ 4 ust. 2 Rozporzadzenia.

Zgodnie z § 58 Regulaminu Gietdy przez kontrakt terminowy rozumie sie umowe
zawartg na gietdzie pomiedzy sprzedajacym prawo na termin, a kupujacym to
prawo na termin, na warunkach okreslonych w standardzie kontraktéw
terminowych, w ktérej strony ustalajg wartos¢ instrumentu bazowego, po ktérej
nastgpi wykonanie umowy.

Kontrakt terminowy stanowi jednoczesnie przedmiot transakcji zawieranych na
rynku podstawowym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Stosownie do przepisu zawartego w art. 2 ust. 1 pkt 2) lit ¢) Ustawy o obrocie
kontrakty terminowe objete niniejszymi ,Warunkami obrotu” sg instrumentami
finansowymi nie bedgqcymi papierami wartosSciowymi

Rozliczenia polegajace na ustaleniu zobowigzan i naleznosci inwestoréw
posiadajgcych otwarte pozycje na rynku instrumentdw pochodnych oraz
wyliczeniu kwot rozliczenia, dokonywane sq przez KDPW_CCP kazdego dnia,
w ktérym prowadzone sq rozliczenia. Podstawg dla dokonania biezgcych rozliczen
sq dzienne ceny rozliczeniowe. W ostatnim dniu obrotu podstawg dla dokonania
rozliczenia jest ostateczna cena rozliczeniowa. Ceny rozliczeniowe wyrazone sg
w ztotych polskich.

Kontrakty terminowe notowane sg w seriach o terminach wykonania
przypadajacych w trzech najblizszych miesigcach kalendarzowych plus trzech
kolejnych miesigcach z marcowego cyklu kwartalnego. Marcowy cykl kwartalny
obejmuje miesigce: marzec, czerwiec, wrzesien, grudzien. Termin wygasniecia
serii moze by¢ krétszy niz odpowiednio 1, 2, 3, 6, 9 i 12 miesiecy.

Z wnioskiem o zatwierdzenie warunkéw obrotu dla programu kontraktéw
terminowych na kurs funta brytyjskiego i franka szwajcarskiego wystepuje
Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, ul.
Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa.

Termin rozpoczecia obrotu pierwszych serii kontraktéw terminowych w danej
klasie zostaje ustalony przez Gietde i przekazany do publicznej wiadomosci
najpdézniej na 7 dni przed rozpoczeciem obrotu. Obrét kontraktami terminowymi
nastepnych serii rozpoczyna sie w nastepnym dniu sesyjnym po dniu wygasniecia
serii poprzednich. Dniem zakonczenia obrotu dang serig kontraktéw terminowych
jest dzien sesyjny przypadajacy na trzeci pigtek miesigca wykonania serii.
Szczego6towe zasady ustalania termindw rozpoczecia i zakonczenia obrotu
kontraktami terminowymi zostaty opisane w rozdziale ,Dane o warunkach
obrotu”.



Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci
z tytutu ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z obrotem niniejszymi kontraktami
terminowymi. Potencjalni nabywcy kontraktéw terminowych powinni zwrdcié
szczegdlng uwage na czynniki ryzyka zwigzane 2z nabyciem kontraktow
terminowych opisane w rozdziale 3.1 ,Warunkdw obrotu”.

Niniejsze ,Warunki obrotu” zostaty sporzadzone dnia 30 kwietnia 2008 r.
i zaktualizowane na 27 wrzesnia 2019 r.

Termin waznosci ,Warunkow obrotu” uptywa z dniem wygasniecia ostatniej serii
kontraktow terminowych.

Oswiadczenie Komisji Nadzoru Finansowego w zwiazku z decyzja
w sprawie zatwierdzenia warunkow obrotu dla programu kontraktow na
kurs funta brytyjskiego i franka szwajcarskiego:

Komisja Nadzoru Finansowego na podstawie § 15 rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 11 pazdziernika 2005 r. w sprawie dopuszczania instrumentéow
finansowych nie bedgcych papierami wartosciowymi do obrotu na rynku
regulowanym (Dz. U. Nr 205, poz. 1699) oswiadcza, ze w przedstawionych do
zatwierdzenia ,Warunkach obrotu dla programu kontraktow terminowych
na kursy funta brytyjskiego i franka szwajcarskiego” o ktérych mowa w Uchwale
Nr 325/2008 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia
30 kwietnia 2008 r. zostaty zamieszczone wszystkie informacje i dane
wymagane przepisami prawa. Komisja Nadzoru Finansowego nie ponosi
odpowiedzialnoSci z tytutu ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z obrotem
kontraktami opisanymi w niniejszych ,Warunkach obrotu dla programu
kontraktow terminowych na kursy funta brytyjskiego i franka szwajcarskiego”.

~Warunki obrotu” zostang publicznie udostepnione najpdzniej na 7 dni przed
rozpoczeciem obrotu pierwszg serig kontraktéw terminowych na stronach
Internetowych Gietdy (http://www.gpw.pl).
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Spis tresci

1.

WSTEP. «eciiueiiseessnissssssssssssessssssssnessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsssnnsssnssssnnsssnnssannssnnns &

SPIS TRESC. .eeeeuuuiiirennsssrrennsssssrsnnssssrenssssssessssssssssnsssssssnssssssssssssssssnssssssssnnssssssnsssssssnnsssnseen 0

2,

3.

2.1.

NN
w N

NN
[e)N8,]

OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACIJE ZAWARTE W ,WARUNKACH OBROTU". 7

DANE PODMIOTU WYSTEPUJACEGO Z WNIOSKIEM O ZATWIERDZENIE WARUNKOW OBROTU DLA PROGRAMU KONTRAKTOW
TERMINOWYCH NA KURSY FUNTA BRYTYJSKIEGO I FRANKA SZWAJCARSKIEGO ORAZ SPORZADZAJACEGO ROZDZIALY 1 — 3
NINIEISZYCH ,, WARUNKOW OBROTU” ..t utututneeeeresararsenenenenenenensnssseseneaeasrarsrsrssnsnsnenenenenensnsnenenenenenenens 7
OSOBY DZIALAIACE W IMIENIU GIEEDY. tutuutttntttnttaneetsneassneaseneessneassneaseneasaneaseneassnemssnenssemseneessneesenennns 7
OSWIADCZENIE OSOB DZIAKAJACYCH W IMIENIU PODMIOTU WYSTEPUJACEGO Z WNIOSKIEM I SPORZADZAJACEGO
ROZDZIALY 1 = 3, WARUNKOW OBROTU" . 1eututtitstsesesesesenenensnenenensnensnsasasssesssssrsssssenenensnenenenenenenenenensnens 7
DANE PODMIOTU SPORZADZAJACEGO ROZDZIAt 4 ,ZArACZNIK — ZABEZPIECZENIE PLYNNOSCI ROZLICZEN" NINIEJSZYCH
W WARUNKOW OBROTU” . tutututntntntestssssassssssssssessnsnsnenenensssassessesssssssessnenenesenenenenenenensmsssssssesrsenenenenens 8
OSOBY DZIALAIACE W IMIENIU KD PW . . ittt ettt ettt e et s et s et et et e st st et s et e e e e e e snannanans 8
OSWIADCZENIA 0SOB DZIALAJACYCH W IMIENIU KDPW _CCP ...ttt iieeeiee e e e s e see e sasaeaeasaenenenenenenenen 8

DANE O WARUNKACH OBROTU KONTRAKTAMI TERMINOWYMI NA KURS FUNTA

BRYTYJSKIEGO I FRANKA SZWAJCARSKIEGO. .....cicicvmmmnmsisisissssssns s sssasasnsnsasns 9

»

3.1 OPIS CZYNNIKOW RYZYKA DLA NABYWCOW I WYSTAWCOW KONTRAKTOW TERMINOWYCH. ©vuvurrersrnrsrernenensnenenenenenen 9
3.2. WARUNKI JAKIE POWINNI SPELNIAC INWESTORZY — WYSTAWCY I NABYWCY KONTRAKTOW TERMINOWYCH.

3.3 OKRESLENIE UPRAWNIEN I OBOWIAZKOW WYNIKAJACYCH Z KONTRAKTOW TERMINOWYCH. +uvuvrrsrsrnrnesenenenenenenensn 10
3.4 SPOSOB USTALENIA TERMINOW ROZPOCZECIA I ZAKONCZENIA OBROTU KONTRAKTAMI TERMINOWYMI. +.vvvvuenrnenenenes 11
3.5 TERMINY WYKONANIA KONTRAKTOW TERMINOWYCH. tueueuenenessrsrsssssesenenensnenenensnsssesesssssssssssesssensnensnenenenes 11
3.6 TERMIN WYGASANIA KONTRAKTOW TERMINOWYCH. 11 tueueneneneerererarersrnensnensnenenensnenemenerersssrsrnsssssnsnsnenenenenen 11
3.7 PODSTAWOWE ZASADY OBROTU KONTRAKTAMI TERMINOWYMI. t.uuuuutnueinernnsnsernesuesnsssssssssnssnssssssnssesnsssnsmneens 11
3.8 STANDARD KONTRAKTOW TERMINOWYCH. 1uuueueneneneneneneneeerererarssssssnsnensnensnensnensnsnenererersrsssrssnsnsnsnensnenen 12
3,10, INSTRUMENT BAZOWY . tttuututtnaensennesuesssnseanessesseassesssuesasssseesesersessemsemsresseseesemseesssessrsessesrsrreeneans 15
00 0 R =0 7. 1 PP 15
3.12. ZMIANA W ,, WARUNKACH OBROTU . 11t iititiittitttutstsaseesesesassaseanesssassaseaassssassassesesneeasssssssesernerassrneens 15

ZALACZNIK - ZABEZPIECZANIE PLYNNOSCI ROZLICZEN. ...cccccconmerrrssnneesrssssnneessnses 16

4.1 ROZLICZANIE TRANSAKCIT TERMINOWYCH. t1uuttuuttsusesensesannesanessnnessnesennesannesaseesnnessnesennessnneesnessnnesennenns 16
4.2 SZCZEGOLOWE ZASADY ROZLICZANIA KONTRAKTOW TERMINOWYCH. «.utueueneneneneneerersrararnsnsnsnsnsnensnsnsnenenenenens 17
4.3 SzCZEGOLOWE ZASADY ZABEZPIECZANIA ROZLICZEN KONTRAKTOW TERMINOWYCH. . .uuvueuesenenesrenenenranenensanenennes 17
4.4  LIMITY KONCENTRACII I LIMITY ZAANGAZOWANIA POZYCII. .18
4.5 ROZLICZENIA POMIEDZY STRONAMI TRANSAKCII. .vuueinsenesnesnnsnnssnssnesnnssnssnssnnsnnsnnens ...18
4.6 SzCZEGOLOWE ZASADY USTALANIA ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z OTWARTE] POZYCIL.tuuuurerenenenenenenenenenenenenens 19
4.7 SzCZEGOLOWE ZASADY USTALANIA ZOBOWIAZAN STRON TRANSAKCII TERMINOWE] W PRZYPADKU ZAMYKANIA POZYCII.
............................................................................................................................................. 20
4.8 SzCZEGOLOWE ZASADY USTALANIA ZOBOWIAZAN STRON TRANSAKCII TERMINOWE] W DNIU WYGASNIECIA. ............. 20
4.9 REGULOWANIE ZOBOWIAZAN I NALEZNOSCI W RELACII UCZESTNIK ROZLICZAJACY - KDPW_CCP. ...cevvveieennnnnnns 21
4,10 FUNDUSZ ROZLICZENIOWY . & tuuttuttuseuesuesseneanesussssssemsesssassssemsesnssasssseesemasmssemsememsneesemsemnemseerrroemnes 21
4.11 NARUSZENIE ZASAD UCZESTNICTWA PRZEZ UCZESTNIKA ROZLICZAIACEGO. tuuutrrnnnrssnnnssssnnssssnnssssnnssssnnnnns 22



2. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w ,,Warunkach
obrotu”.

2.1. Dane podmiotu wystepujacego z wnioskiem o zatwierdzenie
warunkow obrotu dla programu kontraktéw terminowych na
kursy funta brytyjskiego i franka szwajcarskiego oraz
sporzadzajacego rozdziaty 1 - 3 niniejszych ,,Warunkow

obrotu”.
Firma Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie
Spotka Akcyjna
Siedziba Warszawa
Adres 00-498 Warszawa, ul. Ksigzeca 4
Telefon (022) 628 32 32
Telefax (022) 628 17 54
Adres e-mail gpw@gpw.pl
Adres strony internetowej: http://www.gpw.pl

2.2 Osoby dziatajace w imieniu Gietdy.
1. Piotr Borowski — Cztonek Zarzadu
2. Dariusz Kutakowski — Cztonek Zarzadu

2.3 Oswiadczenie osdb dziatajacych w imieniu podmiotu
wystepujacego z wnioskiem i sporzadzajacego rozdziaty 1 - 3
~Warunkow obrotu”.

Dziatajacy w imieniu Gietdy, podmiotu wystepujgcego z wnioskiem
o zatwierdzenie warunkow obrotu dla programu kontraktéw terminowych na
kursy funta brytyjskiego i franka szwajcarskiego, nizej podpisani czionkowie
Zarzadu Gietdy oswiadczamy, ze informacje zawarte w ,Warunkach obrotu” sg
prawdziwe, rzetelne i nie pomijaja zadnych faktéw ani okolicznosci, ktorych
ujawnienie jest wymagane przepisami prawa.

Jednoczesnie dziatajgc w imieniu Gietdy, podmiotu sporzadzajgacego ,Warunki
obrotu”, oswiadczamy, iz informacje zawarte w sporzadzanych przez Gietde
rozdziatach 1-3 ,Warunkdéw obrotu” sa prawdziwe, rzetelne inie pomijajq
zadnych faktéw ani okolicznosci, ktérych ujawnienie jest wymagane przepisami
prawa.

Piotr Borowski Dariusz Kutakowski

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu


http://www.gpw.pl/

2.4 Dane podmiotu sporzadzajacego Rozdziat 4 ,,Zalqcznik -
Zabezpieczanie plynnosci rozliczen” niniejszych ,,Warunkow

obrotu”.
Firma: KDPW_CCP Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: 00-498 Warszawa, ul. Ksigzeca 4, lok. 6089A
Telefon: (022) 537 93 23
Telefax: (022) 53793 01
Adres e-mail: ccp@kdpw.pl
Adres strony internetowej: http://www.kdpwccp.pl

2.5 Osoby dziatajace w imieniu KDPW
1. Maciej Trybuchowski — Prezes Zarzadu KDPW_CCP S.A.

2. Stawomir Panasiuk — Wiceprezes Zarzadu KDPW_CCP S.A.

2.6 Oswiadczenia osdb dziatajacych w imieniu KDPW_CCP

Dziatajaqcy w imieniu KDPW_CCP podpisani nizej cztonkowie Zarzadu
oswiadczamy, ze informacje zawarte w Rozdziale 4 , Zatacznik - Zabezpieczanie
ptynnosci rozliczen” ,Warunkdw obrotu” sg prawdziwe, rzetelne i nie pomijajq
zadnych faktow ani okolicznosci, ktérych ujawnienie wymagane jest przepisami
prawa.

Maciej TrybuchowskKi Stawomir Panasiuk

Prezes Zarzadu KDPW_CCP S.A. Wiceprezes Zarzagdu KDPW_CCP S.A.



3. Dane o warunkach obrotu kontraktami terminowymi na kurs
funta brytyjskiego i franka szwajcarskiego.

3.1 Opis czynnikow ryzyka dla nabywcow i wystawcow
kontraktéw terminowych.

3.1.1. Ryzyko ptynnosci

W pierwszym okresie obrotu kontraktami terminowymi nie mozna liczy¢ na
wysokg aktywnos$¢ i zaangazowanie uczestnikdéw rynku. Mogg wiec wystgpic
sytuacje, gdy zawarcie wiekszej transakcji bedzie niemozliwe Ilub bedzie
pociggato za sobg istotng zmiane kursu. Ptynnos$¢ obrotu zaleze¢ bedzie réwniez
od aktywnosci animatoréw rynku.

3.1.2. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest zwigzane ze zmianami kurséw kontraktu terminowego. Kurs
kontraktu terminowego zalezy gtdwnie od ceny instrumentu bazowego.

Ryzyko rynkowe jest potegowane przez efekt dzwigni finansowej, wynikajacy
z faktu, ze wartos$¢ poczatkowej inwestycji jest niska w poréwnaniu z wartoscig
kontraktu. Dlatego tez relatywnie mate wahania kursdw na rynku kasowym mogq
mie¢ odpowiednio wiekszy wptyw na wielkos¢ funduszy zaangazowanych
w postaci depozytu zabezpieczajgcego.

W przypadku spadku s$rodkdw w depozycie zabezpieczajgcym ponizej
okreslonego minimalnego poziomu, inwestor posiadajgcy otwarte pozycje zostaje
wezwany do uzupetnienia depozytu zabezpieczajgcego. Gdy doptata nie zostanie
uiszczona w okreslonym czasie, pozycje danego inwestora bedg zamykane.
Zamkniecie pozycji po kursie nizszym od kursu otwarcia pozycji dtugiej oraz
zamkniecie pozycji po kursie wyzszym od kursu otwarcia pozycji krotkiej oznacza
strate na transakcji. Strata ta przewyzsza wielko$¢ poczatkowej inwestycji, jesli
odpowiednia réznica miedzy wartoscig otwarcia i zamkniecia pozycji jest wyzsza
niz warto$¢ wniesionego depozytu zabezpieczajacego.

3.1.3. Ryzyko specyficzne dla kontraktéw terminowych na
kurs funta brytyjskiego i franka szwajcarskiego

Inwestor musi zdawac sobie sprawe, z faktu iz kursy walut mogg cechowacd sie
wysokg zmiennoscig kursu. Inwestowanie zatem w kontrakty terminowe na
waluty charakteryzowac sie moze wysokim ryzykiem rynkowym. Ksztattowanie
sie kursdw walut zwigzane jest bezposrednio z czynnikami makroekonomicznymi,
na ktére wptyw ma obok polityki monetarnej Polski (NBP) réowniez polityka
makroekonomiczna innych krajéw. Zmiany w gospodarce globalnej moga miec
zatem przetozenie takze na ksztattowanie sie kursu walut obcych.

3.2. Warunki jakie powinni spetniac¢ inwestorzy - wystawcy
i nabywcy kontraktow terminowych.

Wystawcami i nabywcami kontraktéw terminowych mogg by¢ inwestorzy bedacy
rezydentami i nierezydentami w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo
dewizowe (tekst jednolity Dz. U. z 2017 r., poz. 679, z p6zn. zm.). Inwestorzy ci
muszg posiadac rachunki na ktérych rejestrowane sq kontrakty terminowe.



3.2.1. Rachunki na ktérych rejestrowane sa kontrakty
terminowe

Instrumenty finansowe nie bedace papierami wartosciowymi, w tym kontrakty
terminowe, sg zapisywane na rachunkach derywatow.

Tryb i warunki otwierania, prowadzenia i zamykania rachunkéw derywatéw oraz
warunki $wiadczenia ustug polegajacych na wykonywaniu zlecen, ktérych
przedmiotem sg derywaty, okreslajg przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw
zdnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm
inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2018 r., poz.
1112), a takze postanowienia witasciwych regulaminéw wydawanych przez firmy
inwestycyjne i banki na podstawie przepiséw powyzszego rozporzadzenia.

3.2.2. Optaty

Podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerskgq pobieraja od inwestoréw, dla
ktérych prowadza rachunki na ktorych rejestrowane sg prawa z kontraktéw
terminowych prowizje z tytutu zawartych transakcji zgodnie z tabelg prowizji,
ktéra stanowi integralng czes$¢ regulaminu prowadzenia tego rachunku.

3.3 Okreslenie uprawnien i obowigzkow wynikajacych z
kontraktow terminowych.

Zgodnie z Regulaminem Gietdy przez kontrakt terminowy rozumie sie umowe
zawartg na gietdzie pomiedzy sprzedajacym prawo na termin, a kupujacym to
prawo na termin, na warunkach okreslonych w uchwale Zarzadu Gietdy Nr 325
z dnia 30 kwietnia 2008 r. (z pdézn. zm.), w standardzie programu kontraktow
terminowych na kurs funta brytyjskiego i franka szwajcarskiego, w ktérej strony
ustalajg wartos¢ instrumentu bazowego, po ktérej nastgpi wykonanie umowy,
strony zobowigzuja sie wzajemnie do wykonania umowy, ktére nastepuje
wytacznie poprzez rozliczenie pieniezne.

Kontrakt terminowy stanowi jednoczesnie przedmiot transakcji terminowych
zawieranych na rynku podstawowym prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Rozliczenia polegajace na ustaleniu zobowigzan i naleznosci inwestoréw
posiadajgcych otwarte pozycje na rynku instrumentéw pochodnych oraz
wyliczeniu kwot rozliczenia, dokonywane sg codziennie. Podstawg dla dokonania
biezacych rozliczen sg dzienne ceny rozliczeniowe. W ostatnim dniu obrotu
podstawg dla dokonania rozliczenia jest ostateczna cena rozliczeniowa. Ceny
rozliczeniowe wyrazone sg w ztotych polskich.

Szczeg6towe zasady zabezpieczania roszczen wynikajacych z kontraktow
terminowych oraz zasady rozliczania kontraktow w chwili ich wykonania zawarte
sq W Rozdziale 4 ,Zatacznik — Zabezpieczanie ptynnosci rozliczen” ,Warunkow
obrotu”. Inwestujgcy w kontrakty terminowe powinni zwrdci¢ szczegdlng uwage
na pkt 4.6 - 4.8 niniejszych Warunkéw Obrotu (,Zatqcznik - Zabezpieczanie
ptynnosci rozliczen"), w ktérych opisano zobowigzania inwestora w stosunku do
uczestnika rozliczajacego oraz zasady powstania naleznosci na rzecz stron
transakcji.
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3.4 Sposob ustalenia terminéw rozpoczecia i zakonczenia obrotu
kontraktami terminowymi.

Termin rozpoczecia obrotu pierwszych serii kontraktéw terminowych w danej
klasie ustalany jest przez Gietde i przekazywany do publicznej wiadomosci
najpdzniej na 7 dni przed rozpoczeciem obrotu. Obrét kontraktami terminowymi
nastepnych serii rozpoczyna sie w nastepnym dniu sesyjnym po dniu
wygasniecia serii poprzednich. Dniem zakonczenia obrotu dang serig kontraktéw
terminowych jest dzien sesyjny przypadajacy w trzeci pigtek miesigca
wykonania serii. Jesli w tym dniu nie odbywa sie sesja, wéwczas jest to ostatni
dzien sesyjny przypadajacy przed trzecim pigtkiem miesigca wykonania.
W sytuacjach szczegdlnych Zarzad Gietdy moze okresli¢ inny ostatni dzien
obrotu, podajac informacje o tym do publicznej wiadomosci co najmniej na
4 tygodnie wczesniej. W przypadku podjecia przez Gietde decyzji o zaprzestaniu
wprowadzania kolejnych serii kontraktow terminowych na okreslony instrument
bazowy Gietda przekaze takg informacje do publicznej wiadomosci oraz
powiadomi KNF najpdzniej na 3 tygodnie przed planowang datg wprowadzenia
kolejnych serii wynikajacq ze standardu.

3.5 Terminy wykonania kontraktow terminowych.

Terminem wykonania kontraktu terminowego danej serii jest ostatni dzien
obrotu tg serigq kontraktow. Jest to dzien tozsamy z dniem wygasniecia
kontraktu, czyli z dniem ustalenia ostatecznego kursu rozliczeniowego. Obrét
wygasajacymi w tym dniu seriami kontraktéw terminowych na kurs funta
brytyjskiego i franka szwajcarskiego konczy sie w tym dniu o godzinie 10.30.

3.6 Termin wygasania kontraktow terminowych.

Terminem wygasniecia poszczegdlnych serii kontraktow terminowych jest dzien
ustalenia ostatecznego kursu rozliczeniowego. Zgodnie ze standardem kontraktu
terminowego jest to dzien sesyjny, na ktéry przypada ostatni dzien obrotu dang
serig kontraktu.

3.7 Podstawowe zasady obrotu kontraktami terminowymi.

3.7.1. Gieldowy obrot kontraktami terminowymi

Obrot kontraktami terminowymi odbywa sie na rynku podstawowym Gietdy
zgodnie z Regulaminem Gietdy i innymi przepisami obowigzujacymi na rynku
prowadzonym przez Gietde.

3.7.2. Dopuszczenie do obrotu gieldowego

1. O dopuszczeniu kontraktéw terminowych do obrotu gietdowego decyduje
Zarzad Gietdy.

2. Dopuszczenie kontraktéw terminowych do obrotu gietdowego nastepuje
poprzez okreslenie standardu tych kontraktéw oraz wymaga zatwierdzenia
przez KNF warunkdow obrotu tymi instrumentami i udostepnienia tych
warunkow przez Gietde do publicznej wiadomosci.
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Kontrakty terminowe okreslone w niniejszym dokumencie zostaty dopuszczone
do obrotu gietdowego Uchwatq Zarzadu Gietdy Nr 325/2008 z dnia 30 kwietnia
2008 r.

3.7.3 Wprowadzenie kontraktow terminowych do obrotu
gieldowego

Wprowadzenia kontraktéw terminowych do obrotu gietdowego dokonuje Zarzad
Gietdy.

3.7.4 Szczego6towe zasady obrotu kontraktami terminowymi

Szczego6towe zasady obrotu kontraktami terminowymi na gietdzie okreslone sgq w
Szczegdtowych Zasadach Obrotu Gietdowego.

3.7.5. Zmiana Regulaminu Gietdy lub innych przepiséw gietdowych
majacych zastosowanie do obrotu kontraktami terminowymi.

1. Uchwate w sprawie zmian w Regulaminie Gietdy podejmuje Rada Gietdy.

2. Stosownie do brzmienia art. 29 Ustawy o obrocie dokonywanie zmian
w statucie i Regulaminie Gietdy wymaga zgody KNF. KNF odmawia udzielenia
zgody na dokonanie zmian w statucie i regulaminie, jezeli proponowane
zmiany s sprzeczne z przepisami prawa lub mogtyby naruszac
bezpieczenstwo obrotu.

3. Zmiana Szczegdtowych Zasad Obrotu Gietdowego w zakresie warunkéw
obrotu kontraktami terminowymi, o ktéorych mowa w pkt 3.7.4, powinna
zosta¢ podana do wiadomosci publicznej co najmniej na 2 tygodnie przed jej
wejsciem w zycie.

3.7.6. Strony transakcji zawieranych na gietdzie

1. Strong transakcji gietdowej moze by¢ wytgcznie cztonek gietdy.
2. Ogodlne zasady dotyczace cztonkostwa gietdy uregulowane sg w Regulaminie
Gietdy.

3.8 Standard kontraktéw terminowych.

Standard programu kontraktéw terminowych na kurs funta brytyjskiego i franka
szwajcarskiego, okreslony Uchwatg Nr 325/2008 Zarzadu Gieldy z dnia
30 kwietnia 2008 r. (z p6zn. zm.), na dzien aktualizacji niniejszych ,Warunkéw
obrotu” posiada nastepujgce brzmienie:

FXYZkrr,
Gdzie:
Nazwa skrécona F-rodzaj instrumentu
kontraktu XYZ - oznaczenie waluty, ktdérej kurs jest instrumentem

bazowym (odpowiednio GBP (funt brytyjski) lub CHF
(frank szwajcarski))

k-kod miesigca wykonania (okreslony uchwatg Zarzadu
Gietdy)

rr- dwie ostatnie cyfry roku wykonania

Kod kontraktu Nadawany przez podmiot rozliczajacy zgodnie ze
standardem ISIN

Instrument bazowy |Kurs GBP/PLN
Kurs CHF/PLN
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Jednostka
transakcyjna
(wielko$¢ kontraktu)

1000 GBP
1000 CHF

Jednostka notowania

W ztotych polskich (PLN) (za 1 GBP lub 1 CHF)

Miesigce wykonania

3 najblizsze miesigce kalendarzowe + 3 kolejne miesigce
z marcowego cyklu kwartalnego (marzec, czerwiec,
wrzesien, grudzien).

Ostatni dzien obrotu

Dzien sesyjny przypadajacy w trzeci pigtek miesigca
wykonania.

Jezeli w tym dniu nie odbywa sie sesja wéwczas jest to
ostatni dzien sesyjny przypadajacy przed trzecim
pigtkiem miesigca wykonania.

Notowanie serii kontraktéw wygasajagcych w tym dniu
konczy sie o godzinie 10.30. W sytuacjach szczegdlnych
Gietda moze okresli¢ inny ostatni dzien obrotu, podajac
informacje o tym do publicznej wiadomosci co najmniej
na 4 tygodnie wczesniej.

Dzien wygasniecia

Dzien ustalenia ostatecznego kursu rozliczeniowego.
Ten sam dzien, co ostatni dzien obrotu.

Pierwszy dzien
obrotu nowej serii

Dzien sesyjny przypadajacy po dniu wygasniecia
poprzedniej serii kontraktow.

W przypadku pierwszego wprowadzenia serii kontraktow
do obrotu okreslany przez Zarzad Gietdy.

Dzienny kurs
rozliczeniowy

Dzienny kurs rozliczeniowy wyznaczany jest po kazdej
sesji poczawszy od dnia, w ktéorym zawarto pierwszq
transakcje kontraktami danej serii z wyjatkiem dnia
wygasniecia. Za dzienny kurs rozliczeniowy uznaje sie
kurs zamkniecia kontraktéw danej serii. Jesli w czasie
sesji nie okreslono kursu zamkniecia za dzienny kurs
rozliczeniowy przyjmuje sie ostatni kurs rozliczeniowy.
Jesli jednak w arkuszu zlecen na zamknieciu jest choc¢
jedno zlecenie opiewajgce na co najmniej 50 kontraktéw
terminowych z limitem lepszym (kupna wyzszym,
sprzedazy nizszym) od kursu rozliczeniowego
okreslonego na w/w warunkach, za dzienny Kkurs
rozliczeniowy przyjmuje sie limit najlepszego z tych
zlecen. W przypadku zlecen kupna jest to najwyzszy limit
zlecenia kupna przekraczajacy kurs okresSlony na w/w
warunkach. I odwrotnie, w przypadku zlecen sprzedazy
jest to najnizszy limit zlecenia sprzedazy ponizej kursu
okreslonego na w/w warunkach. Jezeli limit w zleceniu, o
ktérym mowa powyzej, wykracza poza gérne albo dolne
ograniczenie wahan kurséw obowigzujace na zamkniecie,
wowczas za dzienny kurs rozliczeniowy przyjmuje sie
odpowiednio gdérne albo dolne ograniczenie wahan
kursow obowigzujgce na zamkniecie. W sytuacjach
szczegollnych po konsultacji z KDPW_CCP, Gietda ma
prawo wyznaczy¢ dzienny kurs rozliczeniowy inny niz
wyznaczony na warunkach okreslonych powyzej.
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Ostateczny kurs
rozliczeniowy

Kurs $redni funta brytyjskiego lub franka szwajcarskiego
ustalony przez NBP na fixingu w dniu wygasniecia
kontraktu, okreslany z doktadnoscia do 0,0001 PLN
(za 1 GBP lub 1 CHF).

Dzienna cena
rozliczeniowa

Dzienny kurs rozliczeniowy pomnozony przez wielkos¢
kontraktu.

Ostateczna cena
rozliczeniowa

Ostateczny kurs rozliczeniowy pomnozony przez wielkos¢
kontraktu.

Dzien rozliczenia

Nastepny dzien roboczy po dniu wygasniecia danej serii
kontraktow

Opublikowanie
dziennej i
ostatecznej ceny
rozliczeniowej

Bezzwtocznie po zakonczeniu notowan.

Sposo6b rozliczenia

Pieniezne w ztotych polskich.

Depozyt
zabezpieczajacy
wnoszony przez
inwestora

Firma inwestycyjna lub bank powierniczy okresla poziom
depozytu zabezpieczajqcego wnoszonego przez
inwestora.
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3.10.Instrument bazowy.
Instrumentami bazowymi sg kursy GBP/PLN i CHF/PLN.
3.11.Podatki.

3.11.1. Podatek dochodowy od o0séb fizycznych

Od dnia 1 stycznia 2004 r. dochody uzyskiwane na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej przez osoby fizyczne z odptatnego zbycia kontraktéw terminowych oraz
z realizacji praw wynikajacych z tych kontraktdw podlegajga opodatkowaniu
podatkiem dochodowym na zasadach szczegdlnych, wedtug stawki 19 %.
Szczeg6towe zasady opodatkowania tych dochodéw zostaty okreslone
w przepisach ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oso6b
fizycznych, a zwtaszcza w jej art. 17 ust. 1 oraz art. 30b (tekst jednolity: Dz. U.
z 2018 r., poz. 200, z p6zn. zm.).

3.11.2. Podatek dochodowy od os6b prawnych

Dochody uzyskiwane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez osoby prawne
z odpfatnego zbycia kontraktéw terminowych oraz z realizacji praw wynikajacych
z tych kontraktow podlegajg opodatkowaniu na zasadach ogdlnych okreslonych
w przepisach ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od osdéb
prawnych (tekst jednolity: Dz.U. z 2018 r., poz. 1036, z pd6zn. zm.).

Zgodnie z przepisami art. 19 ust. 1 ustawy podatek od wskazanych powyzej
dochoddéw wynosi 19 % podstawy opodatkowania.

Powyzsze informacje majq charakter ogdlny i nie stanowia czynnosci
doradztwa podatkowego. W celu wyjasnienia szczegoétowych kwestii
podatkowych, potencjalni inwestorzy powinni skorzystaé z ustug
podmiotow uprawnionych do s$wiadczenia czynnosci doradztwa
podatkowego.

3.12.Zmiana w ,,Warunkach obrotu”.

1. Kazdg zmiane danych zawartych w ,Warunkach obrotu” Gietda przekazuje do
Komisji Nadzoru Finansowego oraz podaje do publicznej wiadomosci.

2. Jezeli zmiana danych zawartych w “Warunkach obrotu” mogtaby miec istotny
wptyw na cene kontraktu terminowego Gietda podaje tg zmiane do publicznej
wiadomosci w trybie okreslonym w art. 56 Ustawy o ofercie.
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4. Zalacznik - Zabezpieczanie plynnosci rozliczen.

Zabezpieczenie ptynnosci rozliczen odbywa sie na podstawie Umowy
o0 wspotprace zawartej w dniu 12 kwietnia 2013 r. (z pdézn. zm.) pomiedzy Gietdg
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., Krajowym Depozytem Papieréw
Wartosciowych S.A. oraz KDPW_CCP S.A

4.1 Rozliczanie transakcji terminowych.

4.1.1 Zabezpieczanie ptynnosci rozliczen kontraktéw terminowych - Informacje

ogdlne.
Podmiotem rozliczajagcym kontrakty terminowe na kurs funta brytyjskiego
i franka szwajcarskiego oraz organizujacym i zarzadzajacym systemem

zabezpieczania ptynnosci rozliczen jest KDPW_CCP.

1. Od momentu zarejestrowania transakcji zawartej w instrumentach
pochodnych KDPW_CCP staje sie strong rozliczen kazdej transakciji.
Druga strone kazdego rozliczenia stanowigq uczestnicy rozliczajacy
dziatajacy na rachunek klientéw lub na rachunek witasny.

2. Uczestnikami rozliczajagcymi moga by¢ tylko podmioty bedace
uczestnikami KDPW_CCP.

3. Podmiotami uprawnionymi do prowadzenia rachunkéw derywatéow sg
uczestnicy KDPW_CCP.

4. Warunkiem rozpoczecia dziatalnosci na rynku instrumentéw pochodnych
przez klienta jest otwarcie rachunku derywatéw w podmiocie
uprawnionym do prowadzenia rachunkow derywatdw oraz przyznanie
przez KDPW_CCP na wniosek wiasciwego uczestnika rozliczajacego,
numeru klasyfikacyjnego klienta. Warunek ten nie ma zastosowania
w przypadku klientdw posiadajacych nadany numer klasyfikacyjny
klienta.

5. W ramach rozliczern KDPW_CCP:

a) rejestruje zawarte danego dnia transakcje oraz inne operacje
w kontraktach terminowych,

b) wylicza stan zobowigzan i naleznosci z tytutu ostatecznego
rozliczenia kontraktow terminowych,

c) wylicza stan zobowigzan i naleznosci z tytutu biezacych rozliczeh
rynkowych i wlasciwego depozytu zabezpieczajacego
przypadajacych na konta prowadzone dla danego uczestnika
rozliczajacego,

d) wylicza stan zobowigzan lub naleznosci uczestnikdéw rozliczajacych
wobec KDPW_CCP, bedacy sumg zobowigzan i naleznosci
wyliczonych dla kont rozliczeniowych i zabezpieczen
przyporzadkowanych danemu uczestnikowi rozliczajgcemu.

6. KDPW_CCP zarzadza systemem zabezpieczania ptynnosci rozliczen
transakcji zawartych na rynku terminowym. W tym celu tworzy
i zarzadza systemem zabezpieczania ptynnosci rozliczen, opisany
w regulacjach KDPW_CCP.
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4.2 Szczegotowe zasady rozliczania kontraktow terminowych.

4.2.1 Wyznaczanie ostatecznej ceny rozliczeniowej kontraktu.

1.

Ostateczny kurs rozliczeniowy okreslony jest przez Gietde w dniu
wygasniecia kontraktu jako kurs s$redni funta brytyjskiego lub franka
szwajcarskiego ustalony przez NBP na fixingu w dniu wygasniecia
kontraktu.

Ostateczna cena rozliczeniowa okreslana jest przez Gietde, jako
ostateczny kurs rozliczeniowy pomnozony przez wielkos$¢ kontraktu.

4.3 Szczegolowe zasady zabezpieczania rozliczen kontraktow

terminowych.

4.3.1. Wstepny depozyt rozliczeniowy.

1.

Uczestnicy rozliczajacy zobowigzani s do wniesienia wstepnego
depozytu rozliczeniowego do KDPW_CCP. Jego whniesienie jest
warunkiem koniecznym dopuszczenia uczestnika do dziatania na rynku
instrumentéw pochodnych w zakresie rozliczania transakcji zawartych
w tych instrumentach. W przypadku, gdy uczestnik rozliczajacy wnidst
do KDPW_CCP wymagang kwote wstepnego depozytu rozliczeniowego
w zwigzku z rozliczaniem innych instrumentéw pochodnych warunek ten
nie ma zastosowania.

KDPW_CCP ustala minimalng warto$¢ wstepnego  depozytu
rozliczeniowego. Depozyt rozliczeniowy moze by¢ wniesiony
w akceptowanych przez KDPW_CCP s$rodkach pienieznych lub papierach
wartosciowych.

Wstepny  depozyt rozliczeniowy  wniesiony przez  uczestnika
rozliczajgcego daje prawo do zajecia kazdego dnia pozycji
w instrumentach pochodnych, za ktérych rozliczanie uczestnik
odpowiada, o wartosci wyliczonej zgodnie z regulacjami KDPW_CCP,
zawartymi w "Szczegdtowych Zasadach Prowadzenia Rozliczen
Transakcji (obrét zorganizowany)".

Wstepny depozyt rozliczeniowy zabezpiecza ryzyko niewniesienia
w terminie do KDPW_CCP przez uczestnika rozliczajgcego depozytow
zabezpieczajacych od zajmowanych pozycji w instrumentach
pochodnych oraz zapfacenia kwoty wynikajacej z biezacych rozliczen
rynkowych.

4.3.2. Depozyt zabezpieczajacy w relacji klient - uczestnik.

Wartos$¢, sposéb i tryb wnoszenia oraz uzupetniania srodkéw na depozyt

zabezpieczajacy przez inwestorow okreslane sg, z uwzglednieniem

regulacji KDPW_CCP, przez:

a) firmy inwestycyjne - w regulaminie wykonywania zlecen nabycia lub
zbycia derywatéw,

b) banki powiernicze - w regulaminie prowadzenia rachunku
derywatéw.
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4.3.3. Wiasciwy depozyt zabezpieczajacy w relacji uczestnik rozliczajacy -
KDPW_CCP.

1. Warto$¢ wiasciwego depozytu zabezpieczajacego, ktéry ma byc
wniesiony do KDPW_CCP przez uczestnika rozliczajgcego, stanowi
sume wiasciwych depozytdw zabezpieczajacych wyliczonych dla
poszczegdlnych kont zabezpieczen danego uczestnika rozliczajgcego
zgodnie z zasadami okreslonymi ipodanymi do powszechnej
wiadomosci przez KDPW_CCP.

2. W systemie rozliczen rejestrowane sa wilasciwe depozyty
zabezpieczajagce wniesione w celu zabezpieczenia pozycji
zarejestrowanych na kontach zabezpieczen zgodnie ze strukturg
kont wskazang przez uczestnika rozliczajgcego.

3. KDPW_CCP dopuszcza do wykorzystania w procesie wyliczania
wstepnych  depozytéw  zabezpieczajacych  portfele  klientéw
nastepujace metodologie:

1) Metodyka SPAN®;
2) Model Portfelowej Kalkulacji Ryzyka (MPKR);
3) Inna metodyka, po uzyskaniu akceptacji KDPW_CCP.

4. Parametry ryzyka sg codziennie dystrybuowane do uczestnikéw
w komunikacie KDPW_CCP.

5. Wiasciwy depozyt zabezpieczajagcy moze by¢  wniesiony
w akceptowanych przez KDPW_CCP $rodkach pienieznych Iub
papierach wartosciowych.

6. Srodki niepieniezne (papiery wartosciowe) podlegajq zaliczeniu na
wiasciwy depozyt zabezpieczajacy w wysokosci ustalonej udziatem
procentowym okreslonym przez KDPW_CCP.

7. Wniesione na zabezpieczenie instrumenty finansowe podlegajq
przewtaszczeniu zgodnie z regulacjami KDPW_CCP.

4.4 Limity koncentracji i limity zaangazowania pozycji.

W celu zapewnienia bezpieczenstwa obrotu KDPW_CCP okresla limity
koncentracji pozycji i moze natozy¢ limity zaangazowania otwartych pozycji,
zgodnie z regulacjami KDPW_CCP.

4.5 Rozliczenia pomiedzy stronami transakcji.

4.5.1 KDPW_CCP wylicza stan zobowigzan i naleznosci z tytutu biezacych
rozliczen rynkowych. Wyliczana jest warto$¢ srodkdéw, ktére muszg by¢
wniesione do KDPW_CCP dla pozycji otwartych, dla ktérych biezacy kurs
uksztattowat sie niekorzystnie i wartos¢ Srodkéw wyptacanych przez
KDPW_CCP dla pozycji przeciwstawnych.

4.5.2 Zobowigzania i naleznosci stron z tytutu zawarcia transakcji terminowych
wyliczane sg kazdego dnia, w ktérym prowadzone sg rozliczenia, po
zarejestrowaniu transakcji z sesji gietdowej oraz innych operacji
zgtoszonych do wykonania danego dnia zgodnie z nastepujacymi regutami:
1. Po otwarciu pozycji, pierwsze biezace rozliczenia rynkowe wykonywane

sq tego samego dnia. Wartos¢ biezacych rozliczen rynkowych (kwota
rozliczenia), bedaca stratg dla jednej strony transakcji a zyskiem dla
drugiej, mierzona jest rdéznicq pomiedzy ceng zawartego kontraktu,
a dzienng ceng rozliczeniowg, (wartos¢ tej réznicy ulega zaokragleniu
do jednego grosza) pomnozong przez liczbe kontraktow bedacych
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przedmiotem transakcji i zarejestrowanych na danym Kkoncie
rozliczeniowym,

2. Przez pozostate dni (sesyjne) z wytaczeniem dnia wygasniecia
kontraktu, nalicza sie wartos$¢ biezacych rozliczen rynkowych (kwote
rozliczenia), stanowiacg réznice pomiedzy dzienng ceng rozliczeniowg
Z poprzedniego dnia, a dzienng ceng rozliczeniowg z dnia biezgcego
(wartosc tej roznicy ulega zaokragleniu do jednego grosza) pomnozong
przez liczbe kontraktdw zarejestrowanych na danym koncie
rozliczeniowym, z wytgczeniem kontraktéw o ktéorych mowa w pkt 1,

3. W przypadku zamkniecia pozycji otwartej nalicza sie warto$¢ biezacych
rozliczen rynkowych (kwote rozliczenia) stanowigcq rdéznice miedzy
ceng w momencie zamkniecia kontraktu, a dzienng ceng rozliczeniowq
z dnia poprzedniego (warto$¢ tej rdéznicy ulega zaokragleniu do
jednego grosza) pomnozong przez liczbe kontraktéw,

4. W przypadku zamkniecia pozycji otwartej na tej samej sesji gietdowej
nalicza sie warto$¢ biezacych rozliczen rynkowych (kwote rozliczenia)
stanowigcg réznice miedzy cenami w momencie zamkniecia i otwarcia
pozycji (wartos¢ tej roznicy ulega zaokragleniu do jednego grosza)
pomnozong przez liczbe kontraktéw.

4.5.3 W ramach systemu zabezpieczania ptynnosci dokonywanych rozliczen
transakcji KDPW_CCP dokonuje biezacych rozliczen pomiedzy stronami
transakcji zawieranych na rynku instrumentéw pochodnych.

4.5.4 Zajecie pozycji przeciwstawnej do uprzednio zajmowanej, zarejestrowanej
na tym samym koncie rozliczeniowym, powoduje likwidacje pozycji.

4.6 Szczegotowe zasady ustalania zobowiazan wynikajacych
z otwartej pozycji.

Zobowigzania do uregulowania kwoty rozliczenia w przypadku biezacych rozliczen
zaréwno z posiadanych pozycji dtugich, jak i krotkich oraz ostatecznego kursu
rozliczeniowego oznacza, iz stan rachunku zabezpieczajgcego inwestora zostanie
pomniejszony o wartos¢ kwoty rozliczenia.

4.6.1 Zobowigzanie inwestora zajmujgcego pozycje dtuga.

1. W dniu otwarcia pozycji inwestor jest zobowigzany do uregulowania
w KDPW_CCP kwoty rozliczenia, gdy dzienna cena rozliczeniowa jest
nizsza od ceny kontraktu otwierajacego.

2. W pozostate dni inwestor jest zobowigzany do uregulowania kwoty
rozliczenia, gdy dzienna cena rozliczeniowa z danego dnia jest nizsza
od poprzedniej dziennej ceny rozliczeniowej.

4.6.2 Zobowigzanie inwestora posiadajacego pozycje krotka.

1. W dniu otwarcia pozycji inwestor jest zobowigzany do wptacenia kwoty
rozliczenia, gdy dzienna cena rozliczeniowa jest wyzsza od ceny
kontraktu otwierajgcego.

2. W pozostate dni inwestor jest zobowigzany do uregulowania kwoty
rozliczeniowej, gdy dzienna cena rozliczeniowa z danego dnia jest
wyzsza od poprzedniej dziennej ceny rozliczeniowej.
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4.7 Szczegotlowe zasady ustalania zobowigzan stron transakcji
terminowej w przypadku zamykania pozycji.

4.7.1 Zobowigzanie inwestora zamykajacego pozycje dtuga.

1. Inwestor zamykajacy pozycje diugg otwartg przed dniem zamkniecia
pozycji jest zobowigzany do wptacenia kwoty rozliczenia, gdy cena
kontraktu zamykajgcego jest nizsza od poprzedniej dziennej ceny
rozliczeniowej.

2. Inwestor zamykajacy pozycje dtugg w dniu otwarcia pozycji jest
zobowigzany do wpfacenia kwoty rozliczenia, gdy cena kontraktu
zamykajacego jest nizsza od ceny kontraktu otwierajgcego.

4.7.2 Zobowigzanie inwestora zamykajacego pozycje krotka.

1. Inwestor zamykajacy pozycje krétka otwartg przed dniem zamkniecia
pozycji jest zobowigzany do wptacenia kwoty rozliczenia, gdy cena
kontraktu zamykajacego jest wyzsza od poprzedniej dziennej ceny
rozliczeniowej.

2. Inwestor zamykajacy pozycje krotkga w dniu otwarcia pozycji jest
zobowigzany do wptacenia kwoty rozliczenia, gdy cena kontraktu
zamykajacego jest wyzsza od ceny kontraktu otwierajgcego.

4.8 Szczegotowe zasady ustalania zobowigzan stron transakcji
terminowej w dniu wygasniecia.

W dniu wygasniecia kontraktu KDPW_CCP wylicza i rejestruje zobowigzania na
kontach rozliczeniowych stron kontraktu o wartosci stanowigcej réznice miedzy
dzienng ceng rozliczeniowa z dnia poprzedniego, a ostateczng ceng rozliczeniowq
(wartos$¢ tej réznicy ulega zaokragleniu do jednego grosza) pomnozong przez
liczbe kontraktdéw.

4.8.1 Zobowigzanie inwestora posiadajacego pozycje diuga.

1. Inwestor posiadajacy pozycje dtuga, ktéra zostata otwarta przed dniem
wygasniecia, zobowigzany jest do wptacenia kwoty rozliczenia, gdy
ostateczna cena rozliczeniowa jest nizsza od ostatniej dziennej ceny
rozliczeniowej.

2. Inwestor posiadajacy pozycje diuga, ktéra zostata otwarta w dniu
wygasniecia, zobowigzany jest do wptacenia kwoty rozliczenia, gdy
ostateczna cena rozliczeniowa jest nizsza od ceny kontraktu
otwierajqcego.

4.8.2 Zobowigzanie inwestora posiadajacego pozycje krotka.

1. Inwestor posiadajacy pozycje krotka, ktéra zostata otwarta przed
dniem wygasniecia, zobowigzany jest do wptacenia kwoty rozliczenia,
gdy ostateczna cena rozliczeniowa jest wyzsza od ostatniej dziennej
ceny rozliczeniowej.

2. Inwestor posiadajgcy pozycje krotka, ktora zostata otwarta w dniu
wygasniecia, zobowigzany jest do wptacenia kwoty rozliczenia, gdy
ostateczna cena rozliczeniowa jest wyzsza od ceny kontraktu
otwierajgcego.
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4.9 Regulowanie zobowigzan i naleznosci w relacji uczestnik
rozliczajqcy - KDPW_CCP.

4.9.1 Uczestnicy rozliczajacy regulujg zobowigzania z tytutu wifasciwych
depozytow zabezpieczajacych, biezacych rozliczen rynkowych oraz wptat
dotyczacych funduszu rozliczeniowego i depozytow dodatkowych
najpézniej na 15 minut przed rozpoczeciem notowan kontraktow
terminowych w nastepnym dniu sesyjnym, pod rygorem niedopuszczenia
uczestnika do rozliczen, co w konsekwencji prowadzi do ustanowienia
blokady sktadania zlecen.

4.9.2 W przypadku, gdy przed rozpoczeciem sesji wystepuje brak pokrycia na
rachunku Uczestnika Rozliczajacego, uczestnik taki moze warunkowo by¢
dopuszczony do rozliczen. Jednoczesnie warto$¢ wstepnego depozytu
rozliczeniowego wniesionego przez tego uczestnika pomniejsza sie
o wartos¢ nieuregulowanych przez niego zobowigzan.

4.10 Fundusz Rozliczeniowy.

4.10.1 Fundusz Rozliczeniowy utworzony jest w KDPW_CCP na podstawie art. 65
- 67 oraz art. 48 ust. 7 Ustawy o obrocie. Fundusz rozliczeniowy stuzy
zabezpieczeniu prawidtowego wykonania zobowigzan wynikajacych
z prowadzonych przez KDPW_CCP rozliczenn transakcji zawieranych na
rynku regulowanym oraz wynikajacych z niewykonania lub nienalezytego
wykonania tych transakcji..

4.10.2 Fundusz Rozliczeniowy tworzony jest z wptat uczestnikéw rozliczajacych.

4.10.3 Szczegdtowe zasady partycypacji oraz wykorzystania Funduszu
Rozliczeniowego okreslone sa w Regulaminie Funduszu Rozliczeniowego,
oraz Regulaminie rozliczen transakcji (obrét zorganizowany), dostepnych
na stronie internetowej KDPW_CCP (www.kdpwccp.pl).
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4.11 Naruszenie zasad uczestnictwa przez Uczestnika
Rozliczajacego.

4.11.1 W przypadku, naruszenia przez uczestnika rozliczajagcego zasad
uczestnictwa w systemie rozliczenn, w szczegdlnosci nie wniesienia przez
niego srodkdéw z tytutu zobowigzan wyliczonych przez KDPW_CCP na dany
dzien, KDPW_CCP przystepuje do zamykania pozycji uczestnika
rozliczajacego, zgodnie =z Regulaminem Rozliczen Transakcji (obrét
zorganizowany), wykorzystujac w tym celu $rodki systemu zabezpieczania
ptynnosci rozliczen.

4.11.2 KDPW_CCP wykorzystuje nastepujace srodki w celu rozliczenia transakcji,
ktérych strong rozliczenia jest uczestnik naruszajacy zasady uczestnictwa
w systemie rozliczen - kolejnos¢ wykorzystania nizej wymienionych
Srodkdéw okresla Regulamin Rozliczen Transakcji (obrét zorganizowany):

1) naleznosci niewyptacalnego uczestnika rozliczajgcego KDPW_CCP;

2) depozyty zabezpieczajgce niewyptacalnego uczestnika rozliczajgcego
KDPW_CCP;

3) wptate niewyptacalnego uczestnika rozliczajacego KDPW_CCP do
funduszu rozliczeniowego;

4) zasob celowy KDPW_CCP w wysokosci odpowiadajacej co najmniej
25% wymogu kapitatowego z uwzglednieniem alokacji tych srodkéw
w stosunku do danego funduszu;

5) wplaty pozostatych uczestnikow rozliczajagcych KDPW_CCP do
funduszu rozliczeniowego;

6) pozostate kapitaty wiasne KDPW_CCP do poziomu 110% wartosci
wymogu kapitatowego;

7) wptaty  dodatkowe  pozostatych uczestnikdw  rozliczajacych
KDPW_CCP do wtasciwego funduszu (max. 50% wartosci ostatniej
wptaty podstawowej);

8) pozostaty majatek KDPW_CCP.

4.11.3 Zgodnie z Regulaminem Rozliczen Transakcji (obrét zorganizowany)
depozyt zabezpieczajagcy moze by¢ wykorzystany wytgcznie w celu
wykonania zobowigzan wynikajacych z pozycji zarejestrowanych na
kontach rozliczeniowych, ktére zostaty przez uczestnika powigzane
zdanym kontem zabezpieczerr, na ktérym ten depozyt zostat
zarejestrowany, chyba ze $rodki wniesione z tytutu tego depozytu zostaty
zarejestrowane na koncie zabezpieczen powigzanym z kontem pozycji
wiasnych.
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