Poradnik Inwestora

Reguty dziatania statycznych oraz dynamicznych ograniczen wahan kursow instrumentéw
finansowych notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

W celu ochrony uczestnikéw rynku przed zbyt gwattownymi zmianami kurséw instrumentéw
finansowych na sesjach gietdowych, regulacje Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie
przewidujg dynamiczne i statyczne ograniczenia wahan kurséw.

Stosowane sg one dla wszystkich klas instrumentéw finansowych, a doktadne wartosci dostosowane
sg do typu danego instrumentu oraz miejsca notowania: Rynek Regulowany oraz Alternatywny System
Obrotu (ASO).

Na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie funkcjonujg dwa rodzaje ograniczen wahan
kursow:

Ograniczenia statyczne

Wyznaczajg staty przedziat dopuszczalnych zmian kurséw ceny danego instrumentu finansowego
obowigzujgcy w trakcie danej sesji gietdowej. Funkcjonujg w systemie notowan ciggtych i systemie
kursu jednolitego dla wszystkich instrumentow finansowych.

Gdy w fazie otwarcia sesji dojdzie do wyznaczenia ceny instrumentu finansowego poza okreslonym
zakresem ograniczen statycznych dochodzi do automatycznego réwnowazenia kursu danego
instrumentu bez okreslenia kursu otwarcia. Decyzje o odwieszeniu danego instrumentu finansowego
oraz wyznaczeniu kursu otwarcia podejmuje kazdorazowo przewodniczacy sesji. Podczas otwarcia sesji
oraz do czasu zawarcia pierwszej transakcji, warto$¢ statycznych ograniczen jest kalkulowana od
wartosci kursu odniesienia wynikajgcego z poziomu zamkniecia danego instrumentu na poprzedniej
sesji.

Kurs otwarcia na danej sesji staje sie podstawg do obliczenia nowych statycznych ograniczen wahan

kursu na pozostatg czes¢ sesji.

W fazie notowan ciagtych przy prébie zawarcia transakcji powyzej ograniczen statycznych, handel
zostaje zawieszony. Decyzje o odwieszeniu danego instrumentu i wznowieniu notowan kazdorazowo
podejmuje przewodniczacy sesji okresdlajac przy tym kolejny poziom ograniczen statycznych.

W przypadku gdy w fazie zamkniecia dojdzie do wyznaczenia ceny instrumentu finansowego poza
okreslonym zakresem widetek statycznych dochodzi do automatycznego rownowazenia kursu danego
instrumentu. Decyzje o odwieszeniu oraz wyznaczeniu kursu zamkniecia podejmuje kazdorazowo
przewodniczacy sesji gietdowe;.

Wartosci statycznych ograniczen wahan kurséw znajdujg sie w zatgczonej tabeli.

Ograniczenia dynamiczne

Stanowig zabezpieczenie przed gwattownymi wahaniami kurséw pomiedzy kolejnymi transakcjami
Funkcjonujg tylko w systemie notowan ciggtych, wytacznie na rynku regulowanym, tzn. ze s3
nieaktywne na rynku NewConnect:

1) w fazie otwarcia,
2) w fazie notowan ciggtych,

3) w fazie zamkniecia.



Gdy podczas otwarcia sesji dojdzie do wyznaczenia ceny instrumentu (Teoretycznego Kursu Otwarcia)
ponizej/powyzej ograniczen dynamicznych, dochodzi do automatycznego réwnowazenia kursu danego
instrumentu bez okreslenia kursu otwarcia. Decyzje o odwieszeniu danego instrumentu finansowego
oraz okresleniu kursu otwarcia podejmuje kazdorazowo przewodniczacy sesji gietdowe;j.

W fazie notowan ciggtych ograniczenie dynamiczne zatrzymuje handel (zawiesza instrument) przy
probie zawarcia transakcji ktérej kurs przekracza okreslony poziom w odniesieniu do ostatnio zawarte;j
transakcji. Handel zostaje zawieszony na okres 60 sekund. Po tym czasie dochodzi do rozpoczecia
obrotu na danym instrumencie pod warunkiem ze Teoretyczny Kurs Otwarcia nie wykracza poza
ograniczenia statyczne

Zestawienie dopuszczalnych ograniczen oraz wspoétczynnikow rozszerzenia widetek dynamicznych
przedstawia zatgczona Tabela.

Kontrakty terminowe

W przypadku instrumentéw pochodnych (kontrakty terminowe) decyzja o zmianie / zwiekszeniu
ograniczen statycznych mozliwa jest pod warunkiem uzyskania potwierdzenia z Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych o uzupetnieniu przez uczestnikdw rozliczajgcych  depozytéw
zabezpieczajacych do wymaganego przez ten podmiot poziomu.

Tabela — Parametry ograniczen wahan kurséw na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie

Wspétczynnik

Klasa rozszerzenia

System

Rynek

notowan

instrumentéw

akcje wchodzace

Ograniczenia statyczne

a) 30,00% od kursu odniesienia
- przy kursie odniesienia 0,0100
—0,0999 jednostki waluty
notowania

Ograniczenia dynamiczne

a) 6,00% od kursu
odniesienia - przy kursie
odniesienia 0,0100 - 0,1999
jednostki waluty notowania

b) 15,00% od kursu odniesienia

widetek
dynamicznych

Regulowany w sktad indeksu | - przy kursie odniesienia 0,1000 - 2
WIG20 0,1999 jednostki waluty b) 3,00% od kursu
notowania odniesienia - przy kursie
odniesienia 0,2000 jednostki
waluty notowania lub wyzszym
c) 10,00% od kursu odniesienia
- przy kursie 0,2000 jednostki
waluty notowania lub wyzszym
a) 30,00% od kursu odniesienia |a) 9,00% od kursu
- przy kursie odniesienia 0,0100 | odniesienia - przy kursie
akcje wchodzace | —0,0999 jednostki waluty odniesienia 0,0100 - 0,1999
Regulowany w sktad indeksu | notowania jednostki waluty notowania 1,5

mWIG40

b) 15,00% od kursu odniesienia
- przy kursie odniesienia 0,1000 -

b) 4,00 % od kursu
odniesienia - przy kursie




0,1999 jednostki waluty odniesienia 0,2000 jednostki
notowania waluty notowania lub wyzszym

c) 10,00% od kursu odniesienia
- przy kursie 0,2000 jednostki
waluty notowania lub wyzszym

a) 30,00% od kursu odniesienia |a) 9,00% od kursu
- przy kursie odniesienia 0,0100 | odniesienia - przy kursie

—0,0999 jednostki waluty odniesienia 0,0100 - 0,1999
notowania jednostki waluty notowania

b) 15,00% od kursu odniesienia
- przy kursie odniesienia 0,1000 - b) 6,00 % od kursu 1,5
0,1999 jednostki waluty
notowania

lEEy akcje inne oraz
prawa do akcji

odniesienia - przy kursie

odniesienia 0,2000 jednostki

waluty notowania lub wyzszym

c) 10,00% od kursu odniesienia
- przy kursie 0,2000 jednostki
waluty notowania lub wyzszym

akcje lub prawa
Regulowany do akcji w dniu 30% od kursu odniesienia 10% od kursu odniesienia 2
debiutu

a) 30,00% od kursu odniesienia
- przy kursie odniesienia 0,0100
—0,0999 jednostki waluty
notowania

b) 15,00% od kursu odniesienia
- przy kursie odniesienia 0,1000 -
0,1999 jednostki waluty
notowania

akcje oraz prawa

Regulowany [EL[ale]lis% do akgji

¢) 10,00% od kursu odniesienia
- przy kursie 0,2000 jednostki
waluty notowania lub wyzszym

a) 30,00% od kursu a) 10,00% od kursu
Regulowan rawa poboru odniesienia - przy kursie odniesienia - przy kursie
& Y prawap odniesienia 0,0100 — 0,0999 odniesienia 0,0100 — 0,0999

jednostki waluty notowania jednostki waluty notowania




FEUNETNA Jednolity

Regulowany

prawa poboru

ETF

b) 15,00% od kursu
odniesienia - przy kursie
odniesienia 0,1000 - 0,1999
jednostki waluty notowania

b) 6,00% od kursu
odniesienia - przy kursie
odniesienia 0,1000 - 0,2999
jednostki waluty notowania

b) 10,00% od kursu odniesienia
- przy kursie odniesienia 0,2000 -
0,2999 jednostki waluty
notowania

c) 100,00% od kursu
odniesienia - przy kursie 0,3000
jednostki waluty notowania lub
wyzszym

a) 30,00% od kursu odniesienia
- przy kursie odniesienia 0,0100
—0,0999 jednostki waluty
notowania

b) 15,00% od kursu odniesienia
- przy kursie odniesienia 0,1000 -
0,1999 jednostki waluty
notowania

b) 10,00% od kursu odniesienia
- przy kursie odniesienia 0,2000 -
0,2999 jednostki waluty
notowania

c) 100,00% od kursu
odniesienia - przy kursie 0,3000
jednostki waluty notowania lub
wyzszym

a) 30,00% od kursu odniesienia
- przy kursie odniesienia 0,0100
—0,0999 jednostki waluty
notowania

c) 15,00% od kursu
odniesienia - przy kursie
odniesienia 0,3000 jednostki
waluty notowania lub wyzszym

a) 6,00% od kursu
odniesienia - przy kursie
odniesienia 0,0100 - 0,1999
jednostki waluty notowania

b) 15,00% od kursu odniesienia
- przy kursie odniesienia 0,1000 -
0,1999 jednostki waluty
notowania

c) 10,00% od kursu odniesienia
- przy kursie 0,2000 jednostki
waluty notowania lub wyzszym

b) 3,00 % od kursu
odniesienia - przy kursie
odniesienia 0,2000 jednostki
waluty notowania lub wyzszym




a) 30,00% od kursu odniesienia
- przy kursie odniesienia 0,0100
—0,0999 jednostki waluty
notowania

ASO -
NewConnect

akcji i praw do
akgji

b) 20,00% od kursu odniesienia
- przy kursie odniesienia 0,1000
jednostki waluty notowania lub
Wwyzszym

ASO -
NewConnect

akcji i praw do
akcji - debiut

50% od kursu odniesienia

a) 30,00% od kursu odniesienia
- przy kursie odniesienia 0,0100
—0,0999 jednostki waluty
notowania

b) 15,00% od kursu odniesienia
- przy kursie odniesienia 0,1000 -
0,1999 jednostki waluty
notowania

ASO -
NewConnect

prawa poboru

b) 10,00% od kursu odniesienia
- przy kursie odniesienia 0,2000 -
0,2999 jednostki waluty
notowania

c) 100,00% od kursu

odniesienia - przy kursie 0,3000
jednostki waluty notowania lub
wyzszym

Niniejszy materiat szkoleniowy ma charakter poglgdowy, uproszczony. Aktualne regulacje prawne dotyczqce
sposobu realizacji zleceri gietdowych dostepne sq w postanowieniach Regulaminu Gietdy (LINK) oraz w
Szczegotowych Zasadach Obrotu Gietdowego (LINK). Gietda nie ponosi Zzadnej odpowiedzialnosci za jakiekolwiek
szkody powstate w wyniku wykorzystania informacji zawartych w niniejszym materiale.


https://www.gpw.pl/pub/GPW/files/PDF/regulacje/Regulamin_Gieldy.pdf
https://www.gpw.pl/pub/GPW/files/PDF/regulacje/SZOG_pl.pdf

