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Akcje

* bez spółek zagranicznych. Stan na 28.02.2025 r.

Rynek Liczba spółek Wartość rynkowa (mld zł)*

Główny Rynek 410 854,31

NewConnect 359 10,41

GlobalConnect 31 –

TOP 5 spółek o największym udziale w obrotach – Główny Rynek 

11,22%

9,64%
7,83%

7,52%

7,01%
PKO BP

PKN ORLEN

PEKAO

DINOPL

KGHM

Obroty akcjami – Główny Rynek (mld zł)

Stan na 31.12.2024 r.
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Na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie można nabyć akcje blisko 800 firm polskich i zagranicznych. Są one 
notowane na trzech różnych rynkach: na Głównym Rynku GPW, na NewConnect – rynek finansujący rozwój małych 
i średnich przedsiębiorstw o wysokim potencjale wzrostu oraz na rynku akcji spółek notowanych na zagranicznych 
giełdach papierów wartościowych, wprowadzanych do obrotu bez zgody emitenta (spółki).

Obroty akcjami – NewConnect (mld zł)

Stan na 31.12.2024 r.
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ETF/ETC

Stan na 28.02.2025 r.

Nazwa Instrument Bazowy Emitent

ETFBW20TR WIG20TR AgioFunds TFI

ETFBW20LV WIG20lev AgioFunds TFI

ETFBW20ST WIG20short AgioFunds TFI

ETFBM40TR mWIG40TR AgioFunds TFI

ETFBS80TR sWIG80TR AgioFunds TFI

ETFSP500 S&P500 AMUNDI ETF

ETFBSPXPL S&P500 NTR AgioFunds TFI

ETFBNDXPL NASDAQ-100 NTR AgioFunds TFI

ETFBNQ2ST NASDAQ-100 STR AgioFunds TFI

ETFBNQ3LV NASDAQ-100 NTR AgioFunds TFI

ETFDAX DAX AMUNDI ETF

ETCGLDRMAU Fizyczne złoto HANETF

ETFBTBSP TBSP.Index AgioFunds TFI

ETFBCASH GPWB-BWZ AgioFunds TFI

ETF (ang. Exchange Traded Fund – fundusz notowany na giełdzie) to fundusz inwestycyjny notowany na giełdzie, którego zadaniem jest 

odzwierciedlanie zachowania się danego indeksu giełdowego akcji lub obligacji. 

ETC (ang. Exchange Traded Commodities – surowce notowane na giełdzie) – są to najczęściej instrumenty pasywne, zabezpieczone  

w sposób fizyczny, które działaniem przypominają ETF-y, jednak są tworzone i oferowane jako instrumenty dłużne. Najbardziej popularnymi 

aktywami bazowymi dla instrumentów ETC są fizyczne metale szlachetne, szczególnie złoto. Wydzielone aktywa (często w formie fizycznej) 

są przechowywane w bezpieczny sposób i często dodatkowo kontrolowane przez niezależnego audytora. ETC są notowane na giełdzie  

na takich samych zasadach, jak akcje i ETF-y. W przypadku niektórych instrumentów możliwa jest ich wymiana na fizyczne aktywa bazowe (np. złoto).

Obroty ETF/ETC (mld zł) 
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Produkty strukturyzowane

Rodzaj Liczba

Turbo 1705

Factor 1430

Warranty opcyjne 298

Z ochroną kapitału 133

Dyskontowe 66

Tracker 39

Ekspresowe 30

Obligacje strukturyzowane 13

Bonusowe 7

Produkty strukturyzowane są instrumentami finansowymi, których cena jest uzależniona od wartości określonego 
wskaźnika rynkowego (tzw. instrumentu bazowego). Obecnie na GPW jest notowanych ponad 3000 certyfikatów 
strukturyzowanych z ekspozycją m.in. na ropę naftową, metale szlachetne, indeksy największych światowych giełd, 
najpopularniejsze światowe spółki technologiczne, 8 kursów walut, 10-letnie niemieckie obligacje skarbowe, 30-letnie 
obligacje skarbowe USA oraz wiele innych surowców i wskaźników giełdowych.

Warranty opcyjne
Warranty to rodzaj papieru wartościowego, który uprawnia jego posiadacza do kupna lub sprzedaży instrumentu 
bazowego (np. akcji lub indeksów) po z góry określonej cenie wykonania, czyli strike, w określonym dniu w 
przyszłości. Warranty notowane na GPW dadzą możliwość rozliczenia inwestycji bez kupowania lub sprzedawania akcji 
w tym celu. Warrant to tak naprawdę zamieniona w instrument rynku kasowego długa pozycja w opcjach.

Na GPW dostępnych jest ponad 300 warrantów opcyjnych, które dają ekspozycję na indeksy WIG20, mWIG40 i DAX 
oraz na akcje 9 spółek notowanych na GPW: PKO Bank Polski, PKN Orlen, Pekao, PZU, Dino Polska, Allegro, KGHM, CD 
Projekt i Pepco Group.

Obroty produktami strukturyzowanymi (mld zł)
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Warranty vs. opcje

Charakterystyka instrumentu Warranty Opcje

Typ instrumentu Papier wartościowy Instrument pochodny

Rachunek w DM Papierów wartościowych Instrumentów pochodnych

Emitent Tak Brak, standard określa Giełda

Pozycja Można kupować Można kupować i wystawiać

Zyski Nieograniczone Nieograniczone

Straty Ograniczone Mogą być nieograniczone

Rodzaj Liczba

Komunalne i EBI 404

Korporacyjne 289

Skarbowe i BGK 71

Listy zastawne 32

Spółdzielcze 2

Obligacja jest dłużnym papierem wartościowym emitowanym w serii, w którym emitent jest dłużnikiem wobec jej 
właściciela („obligatariusza”) i zobowiązuje się wobec niego do zwrotu pożyczonej kwoty oraz spełnienia określonego 
świadczenia, które może mieć charakter pieniężny lub niepieniężny. Stanowi ono wynagrodzenie za udzieloną 
pożyczkę, uwzględniające utracone korzyści oraz ryzyko.  Na GPW obligacje są notowane na rynku Catalyst.

Obligacje

Instrumenty pochodne maja bardzo wszechstronne zastosowanie. Z jednej strony służą do ograniczania ryzyka 
inwestycji na rynku kasowym, a z drugiej mogą być wykorzystywane w celach spekulacyjnych, dając przy tym 
możliwość realizacji bardzo wysokich stóp zwrotu, jak straty. Do instrumentów pochodnych należą kontrakty 
terminowe i opcje. 

Kontrakt terminowy to instrument pochodny, tzn. jego cena zależy od kształtowania się ceny instrumentu 
bazowego. W najprostszym języku, kontrakt terminowy to po prostu umowa między dwoma stronami (inwestorami). 
Nabywca kontraktu terminowego zobowiązuje się do odkupienia od sprzedawcy (wystawcy) w określonym momencie 
w przyszłości danego instrumentu bazowego po z góry określonej cenie.

Instrumenty pochodne

Stan na 28.02.2025 r.



6

Produkty inwestycyjne GPW

Kontrakt terminowy Instrument bazowy Mnożnik Krok notowania

Indeksowy

WIG20 20

1 pkt indeksowy

mWIG40 10

WIG.GAMES5 1

WIG.MS-BAS 2

WIG.MS-FIN 2

Akcyjny

LPP 1

0,0001 zł dla kursu < 5,00 zł
0,001 zł dla kursu >= 5,00 zł  

i < 50,00 zł
0,01 zł dla kursu >= 50,00 zł

11B, BDX, CAR, KRU, KTY, MBK, SPL, TEN 10

ACP, ALE, ALR, APR, ASB, ATT, CCC, CDR, 
CPS, DNP, DOM, EAT, 
EUH, GPW, ING, JSW, KGH, LWB, MAB, 
PCO, PEO, PKN, 
PKO, PKP, PZU, XTB, ZAB

100

ENA, MIL, OPL, PGE, PXM, SVE, TPE 1000

Walutowy USD/PLN, EUR/PLN, CHF/PLN, GBP/PLN 1000 0,0001 zł

Udział w wolumenie według typu instrumentu

Kontrakt terminowy indeksowy

Kontrakt terminowy akcyjny

Kontrakt terminowy walutowy

Opcje

59,45%

10,69%

27,95%

1,91%

Stan na 31.12.2024 r.

Wolumen – kontrakty indeksowe (mln szt.) 
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Opcje Instrument bazowy Mnożnik Krok notowania

Indeksowe WIG20 10

0,01 pkt indeksowego dla kursu 
=< 50 pkt indeksowych

0,05 pkt indeksowego dla kursu  
> 50 pkt indeksowych

Wolumen – opcje (tys. szt.)
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Wolumen – kontrakty walutowe (mln szt.) 
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Wolumen – kontrakty akcyjne (mln szt.) 
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Treść niniejszego dokumentu ma wyłącznie charakter informacyjny i nie stanowi porady inwestycyjnej, rekomendacji, analizy 
inwestycyjnej, oferty sprzedaży ani zachęty do złożenia oferty nabycia jakiegokolwiek instrumentu finansowego lub dokonania na 
tej podstawie jakiejkolwiek inwestycji. 

Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. nie dokonuje oceny instrumentów finansowych, do których może odnosić się 
niniejszy dokument, ani też nie weryfikuje sytuacji prawnej, majątkowej, finansowej i gospodarczej ich emitentów.

Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. nie ponosi odpowiedzialności za ewentualne decyzje inwestycyjne podjęte  
w oparciu lub na podstawie informacji zawartych w niniejszym dokumencie.  

Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. zwraca uwagę inwestorów dokonujących inwestycji w instrumenty finansowe 
emitowane przez podmioty z siedzibą poza terytorium Polski („emitenci zagraniczni”), że w przypadku emitentów zagranicznych 
czynniki ryzyka, związane z samą inwestycją jak i działalnością emitenta, nie powinny być utożsamiane jedynie z ryzykami 
charakterystycznymi dla podmiotów podlegających przepisom prawa polskiego. Z racji różnic w krajowych systemach prawnych, 
emitenci zagraniczni mogą podlegać innym przepisom nie tylko w zakresie regulacji korporacyjnych czy przepisów podatkowych, 
lecz również w zakresie np. postępowania upadłościowego, naprawczego lub likwidacyjnego, jak też innych postępowań o podobnym 
charakterze. 

Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. zwraca uwagę, że wskazane wyżej okoliczności winny być brane pod uwagę 
każdorazowo przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych dotyczących instrumentów finansowych emitowanych przez emitentów 
zagranicznych. Decyzje takie powinny być poprzedzone każdorazowo analizą informacji dotyczących sytuacji prawnej, finansowej, 
majątkowej i gospodarczej emitenta oraz informacji dotyczących jego instrumentów finansowych, udostępnionych przez emitenta do 
publicznej wiadomości zgodnie z obowiązującymi go przepisami, ze szczególnym uwzględnieniem ryzyk wynikających z odmienności 
prawnych i organizacyjnych obowiązujących w państwie siedziby lub państwie rejestracji danego emitenta. 

Kontakt: sales@gpw.pl


