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Uchwata Nr 880/2022

Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

z dnia 22 wrzesnia 2022 r.

w sprawie zmiany Szczegdtowych Zasad Obrotu Gietdowego

w systemie UTP

§1

Zarzad Gietdy, dziatajac na podstawie § 20 ust. 5 Statutu Gietdy oraz § 190 ust. 1

i 2 Regulaminu Gietdy, postanawia wprowadzi¢ nastepujace zmiany w Szczegoétowych

Zasadach Obrotu Gietdowego w systemie UTP:

1)

w Dziale I:

a) po § 7 dodaje sie § 7a, w brzmieniu:

»8 73

1.

Whniosek o dopuszczenie do obrotu gieldowego instrumentow typu ETC

lub ETN, poza danymi okreslonymi w § 1, powinien zawieraé

w szczegolnosci:

a)

b)

c)

d)

os$wiadczenie emitenta, czy instrumenty objete wnioskiem
sg instrumentami typu ETC czy instrumentami typu ETN, o ktdrych

mowa w Rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2017/583,

okreslenie ceny emisyjnej instrumentéw lub wartosci emisji bedacej
przedmiotem wniosku, a w przypadku gdy okreslenie tej ceny lub

wartosci nie jest mozliwe - wartos¢ aktywow netto emitenta,

o$wiadczenie emitenta, czy i w jakim zakresie oraz w jaki sposéb
udostepnia inwestorom poszczegdlne informacje, o ktéorych mowa
w § 17b ust. 1 pkt1i2 Regulaminu Gietdy, w zakresie odnoszacym

sie do emitenta i instrumentéw objetych wnioskiem,

o$wiadczenie emitenta, czy i w jakim zakresie stosowane przez
niego mechanizmy, o ktérych mowa w § 17b ust. 1 pkt 2
Regulaminu Gietdy, podlegajq ocenie podmiotu, o ktérym mowa
w § 17b ust. 1 pkt 3 Regulaminu Gietdy; w przypadku odpowiedzi

pozytywnej — dodatkowo wskazanie nazwy (firmy) tego podmiotu,



e) zobowigzanie emitenta do niezwiocznego informowania o kazdej

zmianie podmiotu, o ktérym mowa w lit. d),

f) zobowigzanie emitenta do niezwtocznego przekazywania Gietdzie,
aktualnego dokumentu zawierajacego kluczowe informacje
dotyczace danych instrumentéw, sporzadzonego w jezyku polskim
i opublikowanego zgodnie z przepisami Rozporzadzenia PRIIP
(zwanego dalej ,KID”), w okresie od dnia ztozenia wniosku
o dopuszczenie do ostatniego dnia notowania tych instrumentow

na gietdzie,

g) oswiadczenie emitenta, ze posiada wiedze, iz brak realizacji
zobowigzania, o ktérym mowa w lit. f), moze skutkowac
zawieszeniem lub wykluczeniem danych instrumentéw z obrotu

gietdowego, o ktéorym mowa w § 17b ust. 3 Regulaminu Gietdy.

Do wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, poza dokumentami okreslonymi

w § 2, nalezy dofgczyc:

a) opis aktywow emitenta i zrddet ich finansowania, jego sytuacji
finansowej i perspektyw rozwoju, strat i zyskéw, o ktérych mowa
w § 17b ust. 1 pkt 1 Regulaminu Gietdy,

b) opis praw zwigzanych z instrumentami typu ETC i ETN, majgcymi
by¢ przedmiotem obrotu gietdowego, o ktérych mowa w § 17b

ust. 1 pkt 1 Regulaminu Gietdy,

c) opis stosowanych przez emitenta mechanizméw, o ktérych mowa
w § 17b ust. 1 pkt 2 Regulaminu Gietldy, a w przypadku braku
stosowania ktoregokolwiek z tych mechanizméw - wyjasnienie

przyczyn braku stosowania danego mechanizmu,

d) opis w jakim zakresie stosowane przez emitenta mechanizmy,
o ktérych mowa w § 17b ust. 1 pkt 2 Regulaminu Gietdy, podlegajg
ocenie podmiotu, o ktorym mowa w § 17b ust. 1 pkt 3 Regulaminu
Gietdy - o ile, zgodnie z o$wiadczeniem, o ktérym mowa w ust. 1

lit. d), mechanizmy te podlegajq tego rodzaju ocenie,

e) aktualny, na dzien ztoZzenia wniosku o dopuszczenie, KID dla

instrumentoéw typu ETC lub ETN objetych wnioskiem.”;



b) w § 10a ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Wnioski o dopuszczenie instrumentéw finansowych do obrotu lub inne
dokumenty, o ktérych mowa w niniejszym rozdziale, przekazane
elektronicznie, uznaje sie za ztozone z chwilg ich dostarczenia na co
najmniej jeden z ponizszych adreséw e-mail: gpw@gpw.pl,

emitenci@gpw.pl.”;

c) w § 13a ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Wnioski o wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu lub inne
dokumenty, o ktérych mowa w niniejszym rozdziale, przekazane
elektronicznie, uznaje sie za ztozone z chwilg ich dostarczenia na co
najmniej jeden z ponizszych adresow e-mail: w w.pl,

emitenci@gpw.pl.”;

d) po § 37a dodaje sie przepisy Oddziatu 8a (Instrumenty typu ETC i ETN),

W brzmieniu:
,Oddziat 8a
Instrumenty typu ETC i ETN

§ 37b

1. Wprowadzenia do obrotu gietdowego instrumentéw typu ETC i ETN

dokonuje Zarzad Gietdy na wniosek emitenta danych instrumentow.

2. Wnioskiem o wprowadzenie powinny zosta¢ objete wszystkie
wyemitowane i dopuszczone do obrotu gietdowego instrumenty typu ETC

lub ETN danej emisji/serii (oznaczone tym samym kodem ISIN).

§ 37c

Warunkiem notowania instrumentow typu ETC i ETN jest istnienie waznego
zobowigzania co najmniej jednego animatora rynku do wykonywania
w stosunku do danych instrumentéw zadan animatora rynku na zasadach

okreslonych przez Gietde.
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§ 37d

1. Emitent zobowigzany jest niezwtocznie informowac Gietde o dokonanym
przedterminowym wykupie/umorzeniu wszystkich instrumentéw typu
ETC Iub ETN oznaczonych tym samym kodem ISIN, notowanych
na gietdzie, podajac w szczegdlnosci liczbe instrumentéw finansowych

podlegajacych wykupowi/umorzeniu i dzien ich wykupu/umorzenia.

2. W przypadku uzyskania przez Gietde od emitenta informacji, o ktérych
mowa w ust. 1, Gietda podaje niezwlocznie do wiadomosci uczestnikow
obrotu informacje o zakonczeniu obrotu danymi instrumentami typu ETC
lub ETN na gietdzie.

§ 37e

W przypadku wyptaty posiadaczom instrumentéw finansowych typu ETC lub
ETN dochodéw bez wykupywania/umarzania ich instrumentéw finansowych
typu ETC lub ETN, do obrotu tymi instrumentami finansowymi stosuje sie
odpowiednio przepisy dotyczace notowania akcji z prawem do dywidendy,
o ile Gietda dysponuje wszystkimi informacjami, jakie w jej ocenie

sg niezbedne do prawidtowej realizacji odpowiednich czynnosci.”;

2) w Dziale IV:

a) w § 4 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Zarzad Gietdy lub upowazniony przez Zarzad Gietdy pracownik Gietdy
moze dokonac¢ zmiany systemu notowan dla instrumentéw finansowych
notowanych na gieldzie (z wytaczeniem akcji zakwalifikowanych
do indeksow WIG20, mWIG40, sWIG80, akcji o ktérych mowa w § 3
ust. 1, tytutdw uczestnictwa funduszy typu ETF oraz instrumentow typu
ETC i ETN), biorgc pod uwage w szczegdlnosci ptynnos¢ obrotu danymi
instrumentami  finansowymi, zmienno$¢ Ilub poziom kursu tych

instrumentow.”;

b) w § 5 w ust. 1 po pkt 5) dodaje sie pkt 5a), w brzmieniu:

»5a) notowania w systemie notowan ciggtych dla instrumentéw typu ETC
i ETN:

godz. 8.30 - 9.05 Faza przed otwarciem




godz. 9.05 Faza otwarcia (okreslanie kursu na otwarciu)

godz. 9.05 - 16.50 Faza notowan ciggtych

godz.16.50 - 17.02 Faza przed zamknieciem

godz. 17.02 Faza zamkniecia (okreslanie kursu na zamknieciu)

godz. 17.02 - 17.05 Faza dogrywki

c) w § 36a:
- ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Minimalna warto$¢ zlecen ,cross” dla dluznych instrumentéw
finansowych oraz instrumentéw typu ETC i ETN, dla ktérych istnieje ptynny
rynek okreslony zgodnie z Rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE)
2017/583, odpowiada minimalnej wartosci transakcji pakietowej dla tych
instrumentéw finansowych okreslonej zgodnie z niniejszymi Szczegdtowymi

Zasadami.”;

- po ust. 6 dodaje sie ust. 6a), w brzmieniu:

»6a. Dla instrumentow typu ETC i ETN, dla ktérych nie ma ptynnego rynku
okreslonego zgodnie z Rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE)

2017/583, minimalna wartos¢ zlecen ,cross” wynosi 30.000 zt.”;
d) § 36¢ uchyla sig;

e) § 36d otrzymuje brzmienie:
»8 36d

1. Lista, o ktorej mowa w § 36b ust. 1, jest aktualizowana o akcje
i ETF-y dopuszczone do obrotu gietdowego po raz pierwszy w danym roku
kalendarzowym, jezeli wiasciwy organ na podstawie art. 5 ust. 1 lit. a)
lub b) Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/567 ocenit
i opublikowat, ze dla danych instrumentéw finansowych istnieje ptynny

rynek. Przepis § 36b ust. 4 stosuje sie odpowiednio.

2. Lista, o ktorej mowa w ust. 1, aktualizowana jest przez Gietde
niezwtocznie po publikacji przez witasciwy organ oceny ptynnosci, o ktérej

mowa w ust. 1. Zaktualizowang liste stosuje sie od pierwszego dnia



sesyjnego okreséw, o ktérych mowa odpowiednio w art. 5 ust. 2 lit. a) i b)

Rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/567.7;

f) w § 36f w ust. 1 zdanie wprowadzajace otrzymuje brzmienie:

»Dla celéw § 36a ust. 2 niniejszego Dziatu oraz § 18ci § 21 Dziatu VI, Gietda

publikuje liste dtuznych instrumentéw finansowych, dla ktdrych istnieje

ptynny rynek, raz na kwartat:”;

g) § 36g otrzymuje brzmienie:

»8§ 369

1.

Dla celéw § 36a ust. 2 niniejszego Dziatu oraz § 18c i § 21 Dziatu VI,
Gietda publikuje liste instrumentéw typu ETC i ETN, dla ktdrych istnieje
ptynny rynek, ktéra obowigzuje w okresie kolejnych 12 miesiecy

poczawszy od dnia 1 czerwca danego roku kalendarzowego.

Gietda publikuje liste, o ktdrej mowa w ust. 1, po opublikowaniu przez
witasciwy organ oceny ptynnosci dokonanej na podstawie art. 13 ust. 17

Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/583.

Gietda zmienia liste, o ktérej mowa w ust. 1, w trakcie okresu jej
obowigzywania jezeli wtasciwy organ opublikuje zaktualizowang ocene
ptynnosci danych instrumentéw finansowych. Zaktualizowana lista
ma zastosowanie od nastepnego dnia sesyjnego po opublikowaniu jej

przez Gietde.

W przypadku braku publikacji przez wtasciwy organ oceny ptynnosci,
o ktorej mowa w ust. 2, przed ostatnim dniem sesyjnym maja danego
roku kalendarzowego, do momentu jej publikacji dane instrumenty typu

ETC i ETN uznaje sie za instrumenty niemajace ptynnego rynku.

Instrumenty typu ETC i ETN dopuszczone do obrotu gietdowego po raz
pierwszy uznaje sie za instrumenty niemajace ptynnego rynku
- do czasu, w ktérym zacznie obowigzywac ocena ptynnosci dokonana
na podstawie art. 13 ust. 17 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
2017/583.";

h) § 70a uchyla sig;



i) w § 70d po ust. 1 dodaje sie ust. 1a, w brzmieniu:

~la. Kurs instrumentow typu ETC i ETN okreslany jest w ztotych

z doktadnoscig do 0,0001 zt, z zastrzezeniem ze nie moze byc¢ on nizszy niz

0,01 zt. Dla wszystkich instrumentéw typu ETC i ETN notowanych na gietdzie

obowigzuje krok notowania

w wysokosci okres$lonej w tabeli Zatacznika

do Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/588 dla pasma

ptynnosci odpowiadajacego najwyzszej sredniej liczbie transakcji.”;

j) po § 82 dodaje sie przepisy Oddziatu 6 (Instrumenty typu ETC i ETN),

w brzmieniu:

»~Oddziat 6

Instrumenty typu ETC i ETN

§ 82a

Szczegbétowe warunki obrotu instrumentami typu ETC i ETN w systemie

notowan ciagtych:

Jednostka transakcyjna

jeden instrument, chyba ze Zarzad Gietdy

okresli inng jednostke transakcyjng

Wysokos¢ statycznych

ograniczen wahan kurséw

a) 30,00% od kursu odniesienia - przy
kursie odniesienia 0,0100 - 0,0999

jednostki waluty notowania

b) 15,00% od kursu odniesienia - przy
kursie odniesienia 0,1000 - 0,1999

jednostki waluty notowania

c) 10,00% od kursu odniesienia - przy
kursie odniesienia 0,2000 jednostki

waluty notowania lub wyzszym

Wysokos$¢ dynamicznych

ograniczen wahan kurséw

a) 6,00% od kursu odniesienia - przy kursie
odniesienia 0,0100 - 0,1999 jednostki

waluty notowania




b) 3,00% od kursu odniesienia - przy kursie
odniesienia 0,2000 jednostki waluty

notowania lub wyzszym

Wspétczynnik 2,0
rozszerzenia widetek

dynamicznych

Metoda dziatania widetek réwnowazenie z jednoczesnym przyjeciem
dynamicznych niezrealizowanej czesci zlecenia, ktore

wywotato rownowazenie

Metoda dziatania widetek rownowazenie z jednoczesnym odrzuceniem
statycznych niezrealizowanej czesci zlecenia, ktére

wywotato rownowazenie

Maksymalne wartosci dla rowne statycznym ograniczeniom wahan

limitow cen w zleceniu kursow dla danego instrumentu
maklerskim
Maksymalna wartos¢ 500.000 jednostek waluty notowania

zlecenia maklerskiego

Maksymalny wolumen 2% instrumentéw finansowych

zlecenia maklerskiego wprowadzonych do obrotu gietdowego

i oznaczonych tym samym kodem ISIN,

a w przypadku gdy 2% tych instrumentow
stanowi mniej niz 1.000.000 instrumentow -

nie wiecej niz 1.000.000 instrumentow

§ 82b

Kurs odniesienia na pierwsze notowanie danych instrumentéw typu ETC
i ETN wyznacza ich emitent, i przekazuje te informacje Gietdzie, najpozniej
do godz. 14:00 dnia sesyjnego poprzedzajgcego pierwsze notowanie
(w trybie okreslonym przez Gietde). Kurs ten wyznacza sie z doktadnoscig
réwng krokowi notowania, z zastrzezeniem ze kurs ten nie moze by¢ nizszy

niz 0,01 jednostki waluty notowania.”;



k) dotychczasowy § 131a oznacza sie jako § 131b;
) po dotychczasowym § 131 dodaje sie § 131a, w brzmieniu:

~8 131a

1. Przepisy 8§ 127-130, stosuje sie odpowiednio do notowania akcji,
z ktorych przystuguje prawo do wyptaty srodkéw na rzecz akcjonariuszy

z tytutu obnizenia kapitatu zaktadowego.

2. W zakresie, o ktérym mowa w ust. 1, Gietda dodatkowo podaje
do wiadomosci publicznej w formie komunikatu informacje, ze stosowane
w tym przypadku oznaczenie akcji "bd" oznacza, ze z akcji nie przystuguje

prawo do wyptaty srodkdéw z tytutu obnizenia kapitatu zaktadowego.”;
m) nowy § 131b otrzymuje brzmienie:

.8 131b

W uzasadnionych przypadkach Gietda moze odstapi¢ od realizacji wszystkich
lub  wybranych czynnosci wynikajacych z odpowiednich przepiséw
§ 128-131a, w szczegdlnosci gdy ich realizacja nie jest mozliwa z uwagi
na nieprzekazanie Gietdzie przez emitenta wszystkich informaciji
niezbednych do realizacji tych czynnosci. Informacje o odstgpieniu
od realizacji czynnosci, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym, Gietda podaje

niezwtocznie do publicznej wiadomosci w formie komunikatu.”;

3) w Dziale VI:
a) tytut Oddziatu 5 otrzymuje brzmienie:

~Transakcje pakietowe diuznymi instrumentami finansowymi oraz
instrumentami typu ETC i ETN";

b) w § 18:
- w ust. 1 zdanie wprowadzajace otrzymuje brzmienie:

~Transakcja pakietowa, ktérej przedmiotem sg dluzne instrumenty
finansowe lub instrumenty typy ETC i ETN, notowane na gietdzie, moze by¢

zawarta, jezeli:”;



- w ust. 2 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

~W przypadku transakcji pakietowej zawieranej poza godzinami sesji
gietdowej, transakcja moze by¢ zawarta réwniez wtedy, gdy spetnione
sg warunki okreslone w ust. 1 pkt 1), a réznica pomiedzy ceng diuznego
instrumentu finansowego lub instrumentu typu ETC i ETN w zleceniu

a kursem odniesienia nie jest wyzsza niz 10%.";

- w ust. 3 zdanie wprowadzajace otrzymuje brzmienie:

~Zlecenia maklerskie dotyczace transakcji pakietowych diuznymi
instrumentami finansowymi lub instrumentami typu ETC i ETN moga by¢
przekazywane wytacznie dniu, w ktéorym transakcja ma zostaé zawarta,

w godzinach:”;

- ust. 4 otrzymuje brzmienie:

~4. Transakcja pakietowa dtuznymi instrumentami finansowymi Ilub
instrumentami typu ETC i ETN moze by¢ zawarta tylko wtedy kiedy mozliwe

jest okreslenie ceny rozliczeniowej transakciji.”;
c) w § 18a:

- ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»~1. Zarzad Gietdy okresla minimalng wartos$¢ transakcji pakietowej dla
dtuznych instrumentéw finansowych oraz dla instrumentéw typu ETC
i ETN, przy czym ta wartos¢ minimalna nie moze by¢ mniejsza niz
minimalna wielko$¢ zlecenia na duzg skale w pordéwnaniu
ze standardowg wielkoscig rynkowa okreslong przez wiasciwy organ
okres$lony zgodnie z Rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE)

2017/583 (wifasciwy organ), z zastrzezeniem § 18c.”;

- ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Zarzad Gietdy publikuje minimalng wartos¢ transakcji pakietowej dla
dtuznych instrumentéw finansowych oraz dla instrumentéw typu ETC
i ETN z podziatem na grupy najpdzniej w ostatnim dniu sesyjnym maja
danego roku kalendarzowego, po opublikowaniu minimalnej wielkosci
zlecenia na duza skale odpowiednio dla dtuznych instrumentéw

finansowych oraz dla instrumentow typu ETC i ETN przez witasciwy organ



na podstawie art. 13 ust. 17 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
2017/583.";

- ust. 3 otrzymuje brzmienie:

».3. Minimalna warto$¢ transakcji pakietowej okreslana jest dla
nastepujacych grup dtuznych instrumentéw finansowych oraz
instrumentéw typu ETC i ETN z uwzglednieniem ich podziatu na typy
okreslone w Tabeli 2.3 oraz Tabeli 2.5 Zatacznika III do Rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/583:

1) obligacje skarbowe i obligacje Banku Gospodarstwa Krajowego,

2) obligacje @ samorzadowe i obligacje Europejskiego Banku

Inwestycyjnego,

3) obligacje korporacyjne, z wytgczeniem obligacji zamiennych,
4) obligacje zamienne,

5) listy zastawne,

6) obligacje spotdzielcze,

7) instrumenty typu ETC,

8) instrumenty typu ETN.”;

- w ust. 5 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

»~Zarzad Gietdy moze zmieni¢ w trakcie okresu obowigzywania minimalng
wartos¢ transakcji pakietowej dla danych grup dtuznych instrumentéw
finansowych lub instrumentéw typu ETC i ETN, przy czym wartosc ta nie
moze by¢ mniejsza niz minimalna wielko$¢ zlecenia na duzg skale
okreslona przez wifasciwy organ zgodnie z Rozporzadzeniem
delegowanym Komisji (UE) 2017/583.";

d) § 18b otrzymuje brzmienie:

~§ 18b

W przypadku braku publikacji przez wiasciwy organ minimalnej wielkosci
zlecenia na duzg skale dla instrumentow typu ETC i ETN, dla ktérych istnieje
ptynny rynek, przed ostatnim dniem sesyjnym maja danego roku
kalendarzowego, do momentu ich publikacji minimalna wartos¢ transakcji

pakietowej dla tych instrumentéw wynosi 5.000.000 zt.”;



4)

5)

e) w § 18c dotychczasowaq tresc oznacza sie jako ust. 1 oraz dodaje sie ust. 2,

f)

W brzmieniu:

2. Minimalna wartos$¢ transakcji pakietowej dla instrumentéw typu ETC
i ETN, dla ktérych nie ma ptynnego rynku okreslonego zgodnie
z Rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2017/583, wynosi
75.000 zt.”;

w § 21 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Przedmiotem transakcji BISO mogg by¢ wytacznie akcje, prawa do akcji,
prawa poboru, ETF-y, certyfikaty inwestycyjne, diuzne instrumenty
finansowe oraz instrumenty typu ETC i ETN, dla ktérych nie ma ptynnego
rynku okreslonego zgodnie z Rozporzgdzeniem delegowanym Komisji (UE)
2017/583.";

w Zataczniku Nr 11, w pkt I (,Minimalne wymogi animowania na rynku

kasowym®”), w tabeli po wierszu ,Pozostate ETY-y” dodaje sie wiersz,

W brzmieniu:

Instrumenty typu 50% 10 000 zt 2,5%
ETCi ETN

w Zataczniku Nr 12 w pkt I (,Wymogi animowania na rynku kasowym

uprawniajace do korzystania z opfat, o ktorych mowa w pkt 5.1 Zatacznika

Nr 1 do Regulaminu Gietdy”), w tabeli po wierszu , Pozostate ETY-y” dodaje sie

wiersz, w brzmieniu:

Instrumenty typu 80% 100 000 z 2,0%
ETCi ETN

§ 2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem 7 pazdziernika 2022 r.



