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Kontrakty terminowe na WIG20 - optymalne
wykorzystanie duzego mnoznika
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Charakterystyka kontraktu @

Co wchodzi w sktad charakterystyki kazdego kontraktu?

e Nazwa skréocona kontraktu
e Mnoznik



Charakterystyka kontraktu
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FW20H14 - Daily 2014-02-10 Open 2428, Hi 2429, Lo 2408, Close 2410 (-0.6%)
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- 2,280.0

FW20H14 — kontrakt terminowy na WIG20 z mnoznikiem 10 oznacza, ze kazdy

1 punkt ma wartos¢ 10 plin.
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Charakterystyka kontraktu @

FW40H14 - Daily 2014-02-10 Open 3571, Hi 3595, Lo 3543, Close 3560 (-0.1%)
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FW40H14 — kontrakt terminowy na MWIG40 z mnoznikiem 10 oznacza, ze
kazdy 1 punkt ma wartos¢ 10 plin.



Pozycja dtuga - long @
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FW20Z1320 - Daily 2013-12-16 Open 2434, Hi 2444, | o 2417, Close 2439 (0.4%)
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Inwestor dokonat ZAKUPU kontraktu FW20U1320 na indeks WIG20 w chwili,
gdy kurs tego kontraktu wynosit 2.479 punktéw. Otworzyt pozycje DLUGA.
Zaktada wzrost rynku. Jak co$ kupujemy, to chcemy to sprzedac drozej. Stan

konta: +1.



Pozycja dtuga - long
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FW20Z1320 - Daily 2013-12-16 Open 2434, Hi 2444, Lo 2417, Close 2439 (0.4%)
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Inwestor dokonat SPRZEDAZY kontraktu FW20U1320 po 2.631 punktéw

miesigc pozniej. Zamknat swojg pozycje dtuga. Stan konta: O.
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Rozliczenie transakcji @

Rozliczenie transakcji

Inwestor kupit po 2.479 i sprzedat po 2.631.

Podstawg jest mnoznik. W tym przypadku mnoznikiem jest 20. Reszta jak w
przypadku akcji.

(2.631—2.479) x 20 =152 x 20 pln =3.040 pln



Pozycja krotka - short
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Inwestor dokonat SPRZEDAZY kontraktu FW20U1320 na indeks WIG20 w
chwili, gdy kurs tego kontraktu wynosit 2.609 punktow. Otworzyt pozycje

KROTKA. Zaktada spadek rynku. Stan konta: -1.
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Pozycja krotka - short @

FW20Z1320 - Daily 2013-12-16 Open 2434, Hi 2444, Lo 2417, Close 2439 (0.4%) ... .. .. L1 2640.0
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. hitp/fwww amibroker com

Inwestor dokonat KUPNA kontraktu FW20U1320 po 2.518 punktow 6 sesji
pozniej. Zamknat swojg pozycje krotka. Stan konta: O.
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Rozliczenie transakcji @

Rozliczenie transakcji

Inwestor sprzedat po 2.609 i odkupit po 2.518.

Podstawg jest mnoznik. W tym przypadku mnoznikiem jest 20. Reszta jak w
przypadku akgji.

(2.609—2.518) x20=91x20 pIn =1.820 pIn
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Wykorzystanie depozytow zabezpieczajgcych @

lle to kosztuje?
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Wykorzystanie depozytéw zabezpieczajgcych @

FW20Z1320 - Daily 2013-12-16 Open 2434, Hi 2444, Lo 2417, Close 2439 (0.4%) " 2,600.0
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Inwestor dokonat ZAKUPU kontraktu FW207Z1320 (mnoznik 20) na indeks
WIG20 po 2.479. Przy tym kursie wartos¢ pozycji wyniesie 49.580 (2.479 x 20

pin).
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Wykorzystanie depozytéw zabezpieczajgcych @
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Na zakup nie wydajemy catej sumy.

Jesli depozyt wynosi 6.8%, to za 1 kontrakt:

W przypadku FW20Z1320 przy cenie 2.479 zaptacimy:

Wartosc kontraktu = 49.580 (2.479 x 20 pln).

49.580 x 0,068 = 3.371,44 pin.
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Wykorzystanie depozytéw zabezpieczajgcych @

Na zakup nie wydajemy catej sumy.

Jesli depozyt wynosi 6.8%, to za 1 kontrakt:

W przypadku FW40Z13 (mnoznik 10, kontrakty na MWIG40) przy cenie 3.558
zaptacimy:

Wartosc kontraktu = 35.580 (3.558 x 10 pln).

35.580 x 0,068 = 2.419,44 pin.
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Wykorzystanie depozytow zabezpieczajacych @

FW20 - Daily 2013-08-14 Open 2394, Hi 2434, Lo 2392, Close 2422 (1.0%)
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Inwestor dokona’r ZAKUPU 1 szt. kontraktu FW20M1320, gdy kurs tego
kontraktu wynosit 2.390 punktéw. Na ten cel wydat 3.200 pln. Zaktadamy, ze
inwestor miat na koncie 4.200 pln, wiec zostato mu 1.000 pln gotowki.
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Wykorzystanie depozytow zabezpieczajacych @

FW20 - Daily 2013-08-14 Open 2394, Hi 2434, Lo 2392, Close 2422 (1.0%)
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Dzien pdzniej kontrakty zamykajg 2.379. Inwestor dokonat zakupu po 2.390,
wiec z jego rachunku zdejmowane jest 220 pln na rzecz inwestora
posiadajgcego pozycje krotka. Zostato mu 780 pln gotéwki.
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Wykorzystanie depozytow zabezpieczajacych @
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FW20 - Daily 2013-08-14 Open 2394, Hi 2434, Lo 2392, Close 2422 (1.0%)
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Kolejnego dnia kontrakty zamykajg 2.333. Z rachunku inwestora odejmowane
jest kwota (2.379 — 2.333) x 20 = 920 pIn na rzecz inwestora posiadajgcego
pozycje krotka. Inwestor ma na rachunku tylko 780 pln, wiec musi 140 pln
doptaci¢ lub dom maklerski zamknie mu kontrakt i z 3.200 pln odzyskanej

kwoty pobierze brakujgce 70 pln.
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Wykorzystanie depozytéw zabezpieczajgcych @

FW20 - Daily 2013-08-14 Open 2394, Hi 2434, Lo 2392, Close 2422 (1.0%)
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Wyobrazmy sobie, ze inwestor dysponowat kwotg 10.000 pln. W takim
przypadku po otwarciu pozycji zostato mu w gotowce 6.800. Przy cenie 2.256 z
jego konta odjeto 2.680 pln i taka bytaby jego strata, gdyby pozycje teraz

zamknat. Zatdézmy, ze pozycje jednak nadal utrzymuje, gdyz ma zabezpieczenie
w gotdéwce. Ma na koncie jeszcze sume 4.120. 18-
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Wykorzystanie depozytéw zabezpieczajgcych @

FW20 - Daily 2013-08-14 Open 2394, Hi 2434, Lo 2392, Close 2422 (1.0%)
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Nastepnego dnia na jego konto wraca suma (2.281 — 2.256) x 20 = 700 pin.
Gotdéwka pochodzi od posiadajacego pozycje krotka.
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Wykorzystanie depozytéw zabezpieczajgcych @

FW20 - Daily 2013-08-14 Open 2394, Hi 2434, Lo 2392, Close 2422 (1.0%)
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miBroker - advanced charting and technical analysis software. hitp:/fwww amibroker.c

Created with

Miesigc pozniej na konto inwestora wraca suma 2.483 — 2.281 = 4.040 pln.
Inwestor zamyka pozycje z wynikiem 2.483 - 3.390 = 1.860 pln. Warunkiem
byto posiadanie wystarczajgcej ilosci gotéwki na rachunku, aby przetrzymac
spadek. Gietda gwarantuje wypetnienia zobowigzania drugiej strony transakgcji.
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Czy nalezy sie ba¢ dzwigni ?
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FW40 - Daily 2013-12-16 Open 3387, Hi 3406, Lo 3369, Close 3379 (-0.3%)
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Wykres kontynuacyjny kontraktu na MWIG40. Przy cenie 2.704 jeden kontrakt
jest warty okoto 27.000 pln (2.704 x 10), a ptacisz za niego 2.500 (wartosci
teoretyczne dla tatwosci obliczen). Zatézmy takze, ze dysponujesz kwotg 100

tys. pin.
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Czy nalezy sie bac dzwigni ? @

Wykorzystujgc dzwignie do maksimum mozesz kupic¢ 40 kontraktow.

100.000/ 2.500 = 40

-22-
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Czy nalezy sie bac dzwigni ? @

Wykorzystujgc dZzwignie do maksimum mozesz kupic¢ 40 kontraktow.

100.000/ 2.500 = 40

Pozwoli Ci to na zajecie pozycji wartej ponad 1 min pln

40 x 27.000 =1.080.000

-23-
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Czy nalezy sie bac dzwigni ? @

Wykorzystujgc dZzwignie do maksimum mozesz kupic¢ 40 kontraktow.

100.000 / 2.500 = 40.

Pozwoli Ci to na zajecie pozycji wartej ponad 1 min pln

40 x 27.000 =1.080.000

To tak, jak bys wzigt kredyt w banku na 900 tys. pln nie ptacac za to
odsetek.

-24-
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Czy nalezy sie bac dzwigni ? @

Wykorzystujgc dzwignie do maksimum mozesz kupic¢ 40 kontraktow.

100.000/ 2.500 = 40.

Pozwoli Ci to na zajecie pozycji wartej ponad 1 min pln

40 x 27.000 =1.080.000

To tak jak bys wzigt kredyt w banku na 900 tys. pln nie pfacac za to
odsetek.

Czy naprawde zdecydowatbys sie az na takie zaangazowanie, gdybys miat
wzig€ kredyt w banku?

A jednak inwestorzy czesto zajmujg takie pozycje nie zdajgc sobie sprawy
ze swojego zaangazowania. Czy majac 100 tys. na rachunku kupitbys akcje
warte 1 miIn? Pamietaj, ze na kontrakty patrzymy przez pryzmat wartosci
kontraktu. 25
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Czy nalezy sie bac dzwigni ? @

Jeste$S Agresywnym Inwestorem i rozwazasz wziecie kredytu x 2 swojego
portfela.

Kupujac 7 kontraktow na FW40 z mnoznikiem 10 masz zaangazowanie na 189
tys. pln (7 x 27.000 pln)

Wydates na ten cel tylko 17.5 tys. pln (7 x 2.500). Pozostate pienigdze mozesz
wptaci¢ do banku na lokate.

Masz dwukrotne zaangazowanie w rynku akgji.
Nie musisz ptfaci¢ odsetek.

Musisz jednak sobie zdawac sprawe z faktu, ze korzystasz z kredytu.
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Czy nalezy sie ba¢ dzwigni ?
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http:/fwww.amibroker.com
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Miesigc pdzniej zamykasz swojg dtuga pozycje po 3.280. Indeks urést w tym

czasie 21%.
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Czy nalezy sie bac dzwigni ? @

(3.280—-2.704) x 10 pln =576 x 10 pIn = 5.760 pln na 1 kontrakcie.

Zaptacites za 1 kontrakt tylko 2.500 pln.

Czy to uzasadnia wyliczenia stopy zysku na 2307

Absolutnie NIE.

Niektorzy wyliczg to w ten sposdb, ze mogli zainwestowac¢ 2.500, a zarobic
5.760.
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Czy nalezy sie bac dzwigni ? @

To btedne myslenie.

Zarobites 21% na zaangazowaniu 1 min, czyli razy 10 swojego portfela, czyli
210%

Zarobites 21% na zaangazowaniu na 200 tys., czyli razy 2 swojego portfela, czyli
42%.
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Czy nalezy sie bac dzwigni ? @

To btedne myslenie.

Zarobites 21% na zaangazowaniu 1 min, czyli razy 10 swojego portfela, czyli
210%

Zarobites 21% na zaangazowaniu na 200 tys., czyli razy 2 swojego portfela, czyli
42%.

Dzwignia moze dziata¢ na twojg korzys¢, jesli bedziesz rozsadny.
Nie musisz z niej korzysta¢ w stopniu maksymalnym.

Nikt Cie nie zmusza z korzystania z diwigni. Mozesz sam regulowacd jej
stopien w zaleznosci od wiasnej strategii.
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Czy nalezy sie bac dzwigni ? @

Inwestorzy bojg sie kontraktow, bo:

moga straci¢ wszystko w szybki sposéb
boja sie duzej dzwigni
jest mnastwo historii o inwestorach, ktérzy szybko sie stali chodzgcymi zerami.

Przy maksymalnym zaangazowaniu spadek rynku o 10% powoduje utrate catego
kapitatu. Podobnie zresztg jak w przypadku kupna akcji na kredyt razy 10.
Inwestor sam decyduje o swoim ryzyku.
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Czy nalezy sie bac dzwigni ? @

Scenariusz 3: Jestes Ostroznym Inwestorem i mimo ze zaktadasz hosse na
rynkach zdecydowates sie zainwestowac tylko 50% swojego portfela w akcje
matych spotek.

Reszte gotowki trzymasz na lokacie lub w obligacjach.

Kupujesz 2 kontrakty na FW40 z mnoznikiem 10 za kwote 5.000 i masz
zaangazowanie w rynku na kwote 52.000 pln. Reszte czyli teoretycznie 95.000
lokujesz w obligacjach.

Majgc praktycznie wszystkie swoje sSrodki na lokacie, jednocze$nie masz
zaangazowanie w rynku na 52.000.

-32-



GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE

Kupowanie indeksu @

MWIG40 - Monthly 2014-02-28 Open 3389.33, Hi 3505.88, Lo 3365, Close 3496.66 (3.4%)
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. hitp:/www amibroker com

Jesli masz mniejszg stope zwrotu na swoim portfelu niz indeks MWIG40, to
moze warto przemyslec swojg strategie inwestycyjna.
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Kupowanie indeksu @

DUD - Weekly 2013-12-22 Open 0.78, Hi 0.79, Lo 0.75, Close 0.77 (-1.3%)
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Duda — wzrost 100% w 2013.
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Kupowanie indeksu @

MON - Weekly 2013-12-22 Open 6.11, Hi 6.89, Lo 6.11, Close 6.68 (8.4%) ... ... ... ... .. ... .. ... .1 8.0
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. hitp://www.amibroker.com

Monnari — wzrost 700% w 2013.
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Kupowanie indeksu @

CRM - Weekly 2013-12-22 Open 8.16, Hi 8.49, Lo 7.92, Close 7.93 (-3.4%)
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Cormay — spadek 50% w 2013.
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Kupowanie indeksu @

GNT - Monthly 2013-12-31 Open 0.69, Hi 0.78, Lo 0.62, Close 0.65 (-5.8%) |
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http:/iwww.amibroker.com

Zachowanie Ganta od dotka rynku w 2009 roku.
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W tym czasie MWIG40 systematycznie w goére. Z 1.400 na 3.200 daje wzrost

130%.
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Kupowanie indeksu @

MWIG40 - Daily 2013-09-23 Open 3227.99, Hi 3237.63, Lo 3213.09, Close 3217.71 (-0.4%)
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http:/fwww amibroker com

10% przecena indeksu jest zjawiskiem szeroko komentowanym przez media i
muszg by¢ ku temu powody natury wrecz globalnej. 20% zmiana ceny na
indeksie nazywana jest krachem i zdarza sie raz na kilka lat.
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Oczywisty jest fakt, ze inwestowanie w indeks jest znacznie spokojniejsze.
Dziata to w dwie strony. Mniejsze zyski, ale takze ograniczone straty. W
przypadku spotki, jej przecena w szybkim czasie o 50% jest na naszym rynku

czyms naturalnym.
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Kupowanie indeksu @

Jak nie radzisz sobie z mnogoscig raportow fundamentalnych lub nie masz na
nie czasu jest to jedyny wybor.

Lubisz analize fundamentalng, szukaj spdtek.

Uwazaj jednak, aby Twoje zaangazowanie nie przekraczato 10% w jedng
spotke. W wyjatkowych okolicznosciach maksymalnie 30%.

W przypadku indeksu z podanych ww. powoddw Twoje zaangazowanie moze
by¢ wieksze.
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Kupowanie indeksu @

Dlaczego kupowanie indeksu moze byc dla ciebie dobrym rozwigzaniem?

Powadd 1:
- jesli kupujesz indeks, to zachowujesz sie jak fundusz inwestycyjny;
- nie ponosisz optat dodatkowych za zarzadzanie;

- masz wyniki lepsze od funduszu, ktory tez inwestuje wg indeksu (tzw.
benchmark)

Traktujmy to jak inwestycje w indeks.
Nie musimy korzysta¢ z dzwigni przeciez.
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Kupowanie indeksu @

Powod 2:

Indeks nigdy nie zbankrutuje.

Indeks to weryfikacja. Zte spoétki wypadajg i zawsze mamy w nim spéiki
najlepsze.

W momencie kiedy konkretne spétki wypadty z indeksu przestaty byé
wiarygodne.

Zawsze masz jakos¢ w portfelu.
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Koszty dywersyfikacji @

Na przyktadzie kontraktu terminowego na WIG20 z mnoznikiem 20:

Mamy do zainwestowanie kwote 50 000 pln.

Wariant 1:

Kupujesz wybrane akcje za 50 000 pln. Kupujac akcje, nawet przy prowizji
liniowej 0,25% zaptacisz 125 pln prowizji w jedng strone. Otwarcie i zamkniecie
pozycji bedzie Cie kosztowato 250 pln.

Wariant 2:

Kupujesz 1 kontrakt na FW20 z mnoznikiem 20 pln. Ptacisz 7 pln prowizji od
wartosci zlecenia na 50 000 pln, czyli 0,014%. Otwarcie i zamkniecie pozycji
bedzie Cie kosztowato 14 pin.

Po 10 transakcjach zostaje Ci 2.360 pln.
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Koszty dywersyfikacji @

Koszty:

W wariancie 2 zaptacimy 15-krotnie mniejszg prowizje. Mate sumy sie dodajg i
to tez moze by¢ dla Ciebie dodatkowa namacalna korzysc.

Sprawdz jeszcze dzis, ile wynoszg Twoje koszty prowizyjne srednio w miesigcu
lub w roku?

Sprawdz, czy w ten sposob mogtbys je obnizyc¢ i ile pieniedzy bys zaoszczedzit?
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Koszty prowizji maklerskich @

,Wprowadzenie na kontrakcie FW20 mnoznika 20 pln ma wptyw na
koszty inwestorow.”

Handlujac kontraktem z mnoznikiem 20 pln koszt wyniesie potowe.

Roczny obrot 200 kontraktow, prowizja 7 pln na kontrakt:

mnoznik 20: 100 x 7 x 2 = 1.400 pin
mnoznik 10: 200 x 7 x 2 = 2.800 pin

To sg namacalne srodki, ktore Ci zostajq.
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Zysk przy 1 pkt zmiennosci @

Inwestorzy handlujgcy w kroétszej ramie czasowej z perspektywa od kilku
minut do kilku godzin po wprowadzeniu mnoznika 20 mogg osiggnac zysk
przy zmianie notowan np. z 2400 do 2401.

Inwestor A handluje kontraktem FW20Z1320 (mnoznik 20).
Inwestor B handluje kontraktem FW20Z13 (mnoznik 10).

Zatézmy, ze obaj ptacg prowizje 7 pln za otwarcie pozycji na 1 szt. kontraktu i
jednoczesnie w tym samym momencie kupili po 1 szt. kontraktu po cenie 2400
i po minucie zamkneli go po 2401.
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Zysk przy 1 pkt zmiennosci @

Inwestor A po zamknieciu pozycji: 20 pln —2 x 7 pln = 6 pln zysku
Inwestor B po zamknieciu pozycji: 10 pln —2 x 7 pln = - 4 pln straty.

Po 100 transakcjach Inwestor A = 600 pln zysku
Po 100 transakcjach Inwestor B = - 400 pln straty.

Inwestor A po zamknieciu pozycji 1 szt.: 20 pln—2 x 7 pln = 6 pln zysku
Inwestor B po zamknieciu pozycji 2 szt.: 20 pln —2 x 14 pln = - 8 pln straty.

Po 100 transakcjach Inwestor A = 600 pln zysku
Po 100 transakcjach Inwestor B = - 800 pln straty.
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Mnoznik 20 a gietdy swiatowe @

ES: 1 tick =12.50 USD, prowizja 4.5 USD.

Udziat prowizji w zysku przy zamknieciu pozycji po 4 tickach wynosi 10%.

4 ticki x 12.5 USD = 50 USD. Zaptacona prowizja w obie strony to 4.5 USD.

FW2020: 1 pkt. = 20 pln, prowizja 5 pln.

Udziat prowizji w zysku przy zamknieciu pozycji po 5 pkt. wynosi 10%.

5 pkt. x 20 pln = 1.000 pln. Zaptacona prowizja w obie strony to 10 pIn.

Nie ma zadnych watpliwosci, ze wprowadzenie mnoznika pozwolito zréwnac
sie z najlepszymi gietdami na Swiecie.
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Dziekuje za uwage

Pawet Szczepanik

Szkolenia z Inwestycji Gietdowych

www.sig.edu.pl

-50-


http://www.sig.edu.pl/

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE

&

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie SA
ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa
tel. (022) 628 32 32, fax (022) 537 72 54
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