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Niniejsze opracowanie zostało przygotowane na zlecenie Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. w ramach Giełdowego 
Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego 5.0 

22/2026/AR/9 stycznia 2026 

Spółka 
Rekomendacja 
fundamentalna 

Wycena w horyzoncie 
12M (zł) 

Rekomendacja relatywna Analityk 

Action Kupuj 39,3 Neutralnie Jakub K. Viscardi 

Wydarzenie: Przychody i marża zysku brutto na sprzedaży za grudzień opublikowana. 

W czwartek w ciągu sesji Action opublikował wstępne dane dotyczące sprzedaży oraz marży zysku brutto na sprzedaży za grudzień. Przychody 
skonsolidowane grupy Action wyniosły 316 mln zł (wzrost o 16% r/r) natomiast marża zysku brutto na sprzedaży wyniosła 7,6% (0,0pp mdm/ 
0,0pp rdr). 

Skonsolidowane przychody Action narastająco za 2025 rok wyniosły 2 655 mln zł (wzrost o 17% r/r), natomiast średnioważona marża brutto 
na sprzedaży w tym okresie wyniosła 7,5% (-0,3pp rdr) – na bazie wstępnych danych miesięcznych. 

 

 

 

 

 

236
222

254
273

316

10,2%

9,4%
10,1%

10,8% 10,6%

5,0%

6,0%

7,0%

8,0%

9,0%

10,0%

11,0%

12,0%

13,0%

14,0%

15,0%

0

50

100

150

200

250

300

350

2021 2022 2023 2024 2025

Action – wstępna sprzedaż w grudniu

Sprzedaż w grudniu (PLN m) - LS % rocznej sprzedaży w grudniu - PS

-6% 14%
7%

16%

* % realizacji sprzedaży rocznej w 2024 i 2025 roku odnosi się do prognoz finansowych DM BOŚ SA
Źródło: Spółka

7,7%

8,0%

7,6% 7,6% 7,6%

6,5%

7,0%

7,5%

8,0%

8,5%

9,0%

2021 2022 2023 2024 2025

Action – wstępna marża brutto na sprzedaży w grudniu

wstępna marża brutto w grudniu
Źródło: Spółka



 

 

 

 

 

 2 / 2 

 

 

 

 

 

Oczekiwany wpływ: Neutralny, opublikowane wczoraj w ciągu sesji. Dynamika wzrostu przychodów była nieco wyższa od dynamik 
wykazywanych w poprzedzających miesiącach, natomiast marża brutto na sprzedaży ustabilizowała się zarówno rdr jak i w ujęciu mdm. 

 

Niniejszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisów „Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca 
2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów 
technicznych dotyczących środków technicznych dla celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji 
rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów. 
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