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X Rekomendacja Wycena w horyzoncie . )
Spétka R ————— 12M () Rekomendacja relatywna Analityk
Action Kupuj 39,3 Neutralnie Jakub K. Viscardi

Event: Prognozy wynikéw finansowych za IV kw. 2025 r.

28 kwietnia Action opublikuje wyniki finansowe za IV kw. 2025 roku, aczkolwiek dane wstepne mogg by¢é opublikowane wczesniej. Po
zaraportowaniu przez Spotke miesiecznych danych dotyczacych sprzedazy i marzy brutto na sprzedazy spodziewamy sie dwucyfrowej dynamiki
wzrostu przychoddw w ujeciu rir w IV kw. 2025. Oczekujemy nieznacznej poprawy marzy brutto na sprzedazy w ujeciu rfr, a z drugiej strony
zaktadamy dwucyfrowg dynamike wzrostu kosztow sprzedazy z uwagi na rozwoj nowej gatezi biznesu.

Na podstawie zaraportowanych danych za pazdziemik, listopad i grudzien oczekujemy w IV kw. 2025 roku wzrostu przychoddw 013% r/r do ok.
862,2 min z. Spodziewamy sie z wzrostu przychodéw z kategorii sprzetu IT potaczonego ze wzrostem przychodéw z pozostatych kategorii. Action
zaraportowat marze brutto na sprzedazy w pazdzierniku/ listopadzie/ grudniu na poziomie 7,4%/ 7,6%/ 7,6% wobec 7,6%/ 7,8%/ 7,6% w
analogicznych miesigcach 2024 (dane wstepne). Zaktadamy, Ze finalna marza brutto na sprzedazy bedzie wyzsza od danych wstepnych (jak to
miato miejsce w poprzednich kwartatach) i wyniesie 8,7% wobec 8,4% w IV kw. 2024.

Biorac pod uwage z jednej strony: (i) 13% wzrost przychodow (pozytywny efekt dzwigni operacyjne)), (i) oczekiwany wzrost dynamiki kosztow
sprzedazy (rozwdj trzeciego filaru biznesowego) oraz (jii) nieco wyzsza niz rok temu marze brutto na sprzedazy szacujemy EBITDA Spotki w IV
kw. 2025 na ok. 20,6 min zt (+20% r/r). Tym samym prognozujemy wzrost marzy EBITDA do 2,4% (z 2,3% w IV kw. 2024). Zaktadajac amortyzacije
na poziomie 2,7 min zt oczekujemy zysku operacyjnego w wys. 17,9 min zt (+20% r/r). Zaktadamy efektywng stope podatkowg na poziomie 19%
i prognozujemy zysk netto Action w IV kw. 2025 na ok. 14,4 min zt (+1% r/r). Jednak nalezy pamietac, ze w okresie bazowym Spétka wykazata
zyski kapitatowe w wys. 2 min z4, ktére wptynety na wyptaszczenie oczekiwanej dynamiki wzrostu r/r zysku netto w IV kw. 2025.

Action; Prognozy finansowe na IV kw. 2025

MSSF, skonsolidowane (mlin z}) IVkw.25 IVkw. 24 tir] IV kw.25 |-V kw. 24 rir | IV kw. 2025 IV kw. 2024
Sprzedaz 862,2 760,7  13% 2983,6 25341 18% 29% 30%
Zysk brutto na sprzedazy 75,3 64,1 17% 257,7 2156 20% 29% 30%
Marza zysku brutto na sprzedazy 8,7% 8,4% - 8,6% 8,5% - - -
EBITDA 20,6 17,1 20% 63,3 553  14% 32% 31%
Marza EBITDA 2,4% 2,3% - 2,1% 2,2% - - -
Skor. EBITDA 20,6 17,1 20% 59,3 39,9 49% 35% 43%
Skor. marza EBITDA 24% 2,.3% - 2,0% 1,6% - - -
EBIT 17,9 14,9 20% 53,3 46,3 15% 34% 32%
Marza EBIT 2,1% 2,0% - 1,8% 1,8% - - -
Skor. EBIT 17,9 14,9 20% 493 30,9 59% 36% 48%
Skor. marza EBIT 2,1% 2,0% - 1,7% 1,2% - - -
Zysk brutto 17,6 171 3% 51,6 50,7 2% 34% 34%
Marza zysku brutto 2,0% 2,3% - 1,7% 2,0% - - -
Skor. zysk brutto 17,6 171 3% 476 353 35% 37% 48%
Skor. marza zysku brutto 2,0% 2,.3% - 1,6% 1,4% - - -
Zysk netto 14,4 142 1% 42,0 4“7 1% 34% 34%
Marza zysku netto 1.7% 1,9% - 1,4% 1,6% - - -
Skor. zysk netto 14,4 142 1% 38,7 29,2 32% 37% 49%
Skor. marza zysku netto 1,7% 1,9% - 1,3% 1,2% - - -
Skorygowane zyski

Zyski 2024 skorygowane o: (i) 0 zysk na sprzedazy nieruchomosci w wysoko$ci 12,2 min zt brutto oraz (ii) dokonanie odpisu aktualizujacego w wysokosci 3,2 min zt brutto
Zyski 2025 skorygowane o zysk na zbyciu finansowych aktywow trwatych w wysokosci 4,0 min zt
Zrédfo: Spotka, DM BOS SA
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Biorac pod uwage nasze oczekiwania wynikow za IV kw. 2025 roku, dostosowujemy nasze prognozy dla Action na 2025P. Szczegéty
przedstawiamy w ponizszej tabeli.

Action: Zmiany prognoz

MSSF, skonsolidowane

(min zt) 2025P (obecnie) 2025P (poprzednio) Zmiana
Sprzedaz 2983,6 2996,2 0%
EBITDA 63,3 65,5 -3%
Skor. EBITDA 59,3 61,5 -4%
EBIT 53,3 55,4 -4%
Skor. EBIT 49,3 514 -4%
Zysk netto 42,0 43,1 -3%
Skor. zysk netto 38,7 39,9 -3%
Diug netto 13,2 12,6 5%

Zrédbo: Prognozy DM BOS SA

Oczekiwany wptyw: W zaleznosci od roznicy pomiedzy raportowanymi wynikami a naszymi prognozami.

Ninigjszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych dla celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw.
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