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Wydarzenie: Prognozy na IV kw. 2025 r. — wzrost skali biznesu po przejeciu BGMO.

Sprzedaz. W styczniu Spétka podata szacunkowe przychody za IV kw. 2025 r. w wysokosci 29,5 min zt (+8% r/r) w dotychczasowej grupie
Digital Network oraz 27,1 min zt w nowo przejetej spétce Braughman Group Media Outdoor (BGMO), ktéra bedzie konsolidowana za okres
listopad—grudzien 2025 r. Zgodnie z komunikatem Spétki taczna szacunkowa sprzedaz w IV kw. 2025P wyniosta 56,5 min zt.

Rentownos$é. IV kwartat jest wysokim sezonem w branzy reklamy zewnetrznej, zaréwno pod wzgledem przychoddw, jak i rentownosci.
Dotychczasowa dziatalno$¢ Digital Network charakteryzowata sie wyraznie wyzszg marzowo$cig niz BGMO, dlatego po konsolidaciji oczekujemy
spadku marz na poziomie grupy, przy jednoczesnym wyraznym wzroscie nominalnych wynikow. Szacujemy, ze Digital Network — wraz
z konsolidowanym od listopada BGMO - wygenerowat w IV kw. 2025 EBITDA / EBIT / skorygowany zysk netto na poziomie 25,8/ 22,5/
16,4 min zt (+54%/ +65%/ +60% rir).

Podsumowanie 2025P. Podsumowujac, oczekujemy, ze grupa Digital Network zamknie 2025 rok sprzedaza/ EBITDA/ EBIT/ skor. zyskiem
netto w wysokos$ci 113,3/ 60,8/ 48,3/ 36,6 min zt, +52%/ +39%/ +52%/ +51% rir.

Digital Network; Prognoza na IV kw. 2025 roku

MSSF, skonsolidowane (min z4) | IV kw. 2024 1kw. 2025 1l kw. 2025 Il kw. 2025 ' IV kw. 2025P rir| 2024 2025P rlr
Sprzedaz 27,3 15,4 20,5 20,9 56,5| 107%| 74,7 1133 52%
Digital Network 27,3 15,4 20,5 20,9 29,5 8% | 747 862 15%
BGMO - - - 27,1 n/d - 211 n/d
EBITDA 16,7 8,6 12,9 13,5 25,8 54%| 43,7 608 39%
Marza EBITDA 61,3% 55,6% 63,1% 64,7% 45,6% | -15,6 pp | 58,6% 53,7% | -4,9 pp
EBIT 13,7 55 9,8 10,5 22,5 65% | 31,7 483 52%
Marza EBIT 50,1% 35,8% 48,0% 50,4% 39,8% | -10,3pp | 42,5% 42,7% | +0,2 pp
Zysk netto* 11,3 5,0 8,1 8,9 17,0 50%| 28,2 39,0 38%
Marza zysku netto* 41,6% 32,6% 39,5% 42,5% 30,1% | -11,4pp | 37,8% 34,4% | -3,3 pp
Zysk netto** 10,3 47 75 8,3 16,4 59% | 252 369 47%
Marza zysku netto** 37,9% 30,4% 36,5% 39,6% 29,1% | -88pp|337% 326%| -1,1pp
Skor. zysk netto** 10,3 4,5 7.4 8,3 16,4 60%| 24,2 36,6 51%
Marza skor. zysku netto** 37,6% 29,3% 36,0% 39,6% 29,1%| -85pp|324% 323%]| -0,1pp

Zrédo: Spétka, szacunki DM BOS

Skor. zysk netto pomija odpisy wartosci pozyczek (netto).
*Zysk netto przed udziatami mniejszosci.

**Zysk netto po udziatach mniejszo$ci.

Oczekiwany wplyw: W zalezno$ci od réZnicy pomiedzy raportowanymi wynikami, a oczekiwaniami rynku.

Niniejszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych $rodkdw technicznych dla celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesdw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw.
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