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Niniejsze opracowanie zostato przygotowane na zlecenie Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w ramach Gietdowego
Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego 5.0

210/2026/AR/16 marca 2026

Rekomendacja Wycena w horyzoncie

s fundamentalna 12M (z4)

Rekomendacja relatywna Analityk

Action Kupuj 39,3 Neutralnie Jakub K. Viscardi

Wydarzenie: Wstepne wyniki finansowe za IV kw. 2025.
W pigtek w ciggu sesji Action opublikowat wstepne wyniki finansowe za IV kw. 2025.

e  Kwartalne przychody Action wzrosty 0 15% w ujeciu r/r wynoszac 873,0 min zt i sg marginalnie wyzsze od publikowanych wczesniej
wstepnych danych miesiecznych wg ktérych sprzedaz wyniosta 862 min zt.

e Marza zysku brutto na sprzedazy wyniosta 8,8% — i okazata sie wyzsza od naszych prognoz (8,7%) oraz zauwazalnie wyzsza od
publikowanych wczesniej wstepnych danych miesiecznych, wg ktérych marza brutto wyniosta 7,5%.

e  Zysk netto Spotki wyniost 13,0 min zt (8% spadku r/r), tj. 9% ponizej naszych oczekiwan. Niemnigj jednak nalezy pamieta¢, ze
w okresie bazowym Spotka wykazata zyski kapitatowe w wysoko$ci 2 min zt.

Action; Wstepne wyniki finansowe za IV kw. 2025

MSSF, skonsolidowane (min z}) | IV kw. 25 IV kw. 25 (prognoza DM BOS) Wyniki wobec prognoz | IV kw. 2024 zmiana rir
Sprzedaz 873,0 862,2 — 760,7 15%
Zysk brutto na sprzedazy 76,6 75,3 — 64,1 19%
Marza zysku brutto na sprzedazy 8,8% 8,7% - 8,4% -
EBITDA b.d. 20,6 b.d. 171 b.d.
Marza EBITDA - 2,4% - 2,3% -
EBIT b.d. 17,9 b.d. 14,9 b.d.
Marza EBIT - 2,1% - 2,0% -
Zysk brutto b.d. 17,6 b.d. 171 b.d.
Marza zysku brutto - 2,0% - 2,3% -
Zysk netto 13,0 14,4 l 14,2 -8%
Marza zysku netto 1,5% 1.7% - 1,9% -

Zrécito: Spétka, DM BOS SA

Oczekiwany wpltyw: Neutralny, dane opublikowane w pigtek w ciggu sesji. Z uwagi na okrojony zakres dostepnych wstepnych danych doktadna
analiza wynikéw bedzie moZliwa po publikacji finalnych danych finansowych za 2025 rok, ktéra zostata zaplanowana na dzier 28 kwietnia.

Niniejszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych $rodkdw technicznych dla celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesdw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw.
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