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Wydarzenie: Wstepne wyniki za IV kw. 2025 - spadek przychodéw o 26% rir - ponizej naszych oczekiwan.

Przed otwarciem dzisiejszej sesji spotka DataWalk opublikowata wstepne wyniki za rok 2025 r. Implikowane kwartalne przychody Spotki za
IV kw. 2025 r. wyniosty 6,7 min zt (spadek o 26% r/r) i okazaly sie 23% nizsze od naszych oczekiwan. Z kolei, oczyszczona EBITDA za IV kw.
2025 r. wyniosta -8,0 min zt (wobec -5,4 min zt oczek.). Implikowane oczyszczone koszty operacyjne wyniosty 14,7 min zt, i bylty 4% wyzsze od
naszych oczekiwan.

Petne sprawozdanie finansowe za rok 2025 zostanie opublikowane 31.03.2026.

DataWalk; Wstepne wyniki za IV kw. 2025 w poréwnaniu do prognoz DM BO$

IV kw. 25 IV kw. 25
(min PLN) (wstepne wyniki) (prognoza DM BOS) Wyniki vs prognozy | IVkw.24 Illkw.25 Zmianarlr Zmianak/k | IV kw.25 |-V kw.24 Zmiana rir
Przychody 6,7 8,7 1 9,1 73 -26% 9% 378 24,6 53%
Skor. OPEX 147 -14,0 — -1 -13,0 32% 12% -53,9 -445 21%
EBIT -141 -6,5 1 -19,7 2,0 -28% n.m. 72,5 -52,7 38%
Skor. EBITDA -8,0 54 Ll 2,0 5,7 302% 40% -16,1 -19,9 -19%

Zrédfo: Spéika, prognozy DM BOS SA

DataWalk; Kwartalne przychody i OPEX (min PLN)
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Zrdlo: Spétka, DM BOS SA ® Przychody  ® Skor. OPEX

Oczekiwany wplyw: Odbieramy te dane lekko negatywnie, gdyz przychody spotki za IV kw. 2025 okazaty sig 23% nizsze od naszych oczekiwari
oraz az 26% nizsze rdr. Z kolei przychody za pefny rok 2025 wzrosty 0 53% r/r, co jest wynikiem stabszym niz docelowe dynamiki zaktadane
przez zarzad - na poziomie okofo 70%. W tym roku spétka nie ujawnita tez zadnego znaczacego kontraktu (wobec dwéch kontraktow
ujawnionych w | kw. 2025 ), co moze implikowac stabe dynamiki wynikow rowniez w biezagcym kwartale.

Niniejszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych $rodkdw technicznych dla celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazarn konfliktéw interesow.
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