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, Rekomendacja Wycena w horyzoncie . .
Spétka R ————— 12M () Rekomendacja relatywna Analityk
DataWalk Trzymaj 120,0 Neutralnie Tomasz Rodak, CFA

Wydarzenie: Wyniki finansowe za IV kw. 2025 - zgodne z danymi wstepnymi.

Przed otwarciem dzisiejszej sesji spotka DataWalk opublikowata finalne wyniki finansowe za IV kw. 2025 r. Wyniki okazaly sie zgodne z wczes$niej
opublikowanymi danymi wstepnymi — przychody wyniosty 6,7 min zt (-26% r/r).

Inne uwagi z raportu (w tym z listu do akcjonariuszy):

Prezes zauwaza, ze roczna dynamika przychoddw w 2025 r. (+53% r/r) byta ponizej celow zarzadu (+70% rir).
Spotka koncentruje sie na wigkszych, wyzej marzowych kontraktach, w przypadku ktdrych procesy zakupowe trwaja diuzej.
Miara Rule of 40 wynosi obecnie +10.

Komentarz: Rule of 40 to prosta miara stosowana przy ocenie rozwoju spotek SaaS i software, ktérg liczymy jako sume marzy EBITDA
oraz rocznej dynamiki wzrostu przychoddw. Po raz pierwszy od trzech lat parametr ten osiggnat dodatnig warto$¢ dla DataWalk.

Istotnym krokiem w dalszym rozwoju Spétki bylo dotgczenie Petera Sofarelli (VP of Worldwide Sales), ktory przez lata budowat
globalne zespoly sprzedazowe w firmach takich jak Quantexa, SymphonyAl, Tibco czy SAS.

Przyktadem skutecznosci platformy Spdiki jest case study z Ally Financial, gdzie platforma miata poméc ograniczy¢ oszustwa
o warto$ci dziesigtek min USD rocznie.

Firma chce wykorzystac rosnacy popyt w Europie, zwtaszcza w obszarze bezpieczenstwa, obronnosci i suwerennosci cyfrowej.
Spétka pozycjonuje sie jako europejska alternatywa dla amerykanskich platform analitycznych.

Srodki pieniezne na koniec IV kw. 2025 r. wyniosty 57,7 min zt wobec 59,9 min zt na koniec IIl kw. 2025 r. Niemniej, wptywy z emisji
nowych akcji zostang zaksiggowane dopiero w | kw. 2026 r.

Spotka podata rowniez warto$¢ lejka sprzedazowego (SQL) na dzien raportu, ktora wyniosta 109 min USD i wzrosta az 0 27 min USD
wobec ostatniej znanej wartosci opublikowanej w listopadzie 2025 . (82 min USD).

Spoétka nie podata wartosci pozyskanych kontraktéw przez ostatnie 12 miesiecy na dzien raportu.

Komentarz: jest to informacja, ktora byta dotychczas cyklicznie publikowana obok wartosci lejka sprzedazowego. Biorgc pod uwage
brak nowych kontraktdw w 1Q26 oraz b. duzy kontrakt z Rabobankiem podpisany w 1Q25 (okoto 10 min USD) parametr ten mégtby,
W naszej opinii, wynie$é okoto 6-7 min USD na koniec marca 2026 r., co by oznaczato wyrazny spadek z 16,1 min USD na koniec
2025.
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Wartos¢ lejka sprzedazowego (SQL) oraz warto$¢ pozyskanych kontraktow przez ostatnie 12 miesigcy (TCV)
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SQL - catkowita warto$¢ lejka sprzedazowego (lewa 0$) (min USD)
Zrédto: Spétka, DM BOS —e— TCV - warto$¢ pozyskanych kontraktow przez ostatnie 12 m-cy (prawa 0$) (min USD)

Oczekiwany wplyw: Neutralny. Wyniki za IV kw. 2025 sq zgodne z danymi wstepnymi. W dniu dzisiejszym (31 marca 2026 r,), o godz. 14:30
(link), Spotka organizuje konferencje wynikowa, w trakcie ktérej podsumuje wyniki za rok 2025.

Niniejszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych dla celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesdw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw.
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https://d2ccqx04.na1.hubspotlinks.com/Ctc/OS+113/d2CCqX04/VWx3bm2HJvBvN8CNn3JBKMV0W7HlLKX5M1LhCN8pR4D83qn9qW95jsWP6lZ3npW7J6KdV6-t7PWW4T9KSd17MfHyN3fqpK_rthsdMjnlDrF5lRSW9ljyR66ghWZYW5CWk8k8vsWjWW2Lm5TJ34qg8xW2n60646v2fqtW7L7p_C6XftRlN6bdpYR8LmVpW3L2mmc14fGrfW1Z9RP76YNt4GW7RJgtK2Q2hGhW2fW_1R44SdXgW4NNrgX6-frVFW8Mdz6F5PKNLLW3jg08x81C17BVXjsrH6NZm76MvrXPXMZjd4W41PrPg64rz1rVvtX4S17BM5kVnMhnd1S2mfwVW3dcm5ZXyfmW2-m9ly4g52ZLW11XBKb8phzXGW2vDQ_X1Q7HmwW6PW3r48hQPR6W5X4S9P406Dv_W8QsvLw7BNSpsW99FMcz4mkBtNf1b19nR04

