B@S DOM MAKLERSKI
BANKU OCHRONY SRODOWISKA S.A.

Niniejsze opracowanie zostato przygotowane na zlecenie Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w ramach Gietdowego
Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego 5.0

280/2026/AR/7 kwietnia 2026

X Rekomendacja Wycena w horyzoncie . )
Spétka R ————— 12M () Rekomendacja relatywna Analityk
Action Kupuj 39,3 Neutralnie Jakub K. Viscardi

Wydarzenie: Przychody i marza zysku brutto na sprzedazy za marzec opublikowana.

Action opublikowat wstepne dane dotyczace sprzedazy oraz marzy zysku brutto na sprzedazy za marzec. Przychody skonsolidowane grupy
Action wyniosty 248 min zt (wzrost o 14% r/r) natomiast marza zysku brutto na sprzedazy wyniosta 8,3% (+0,1pp mdm/+0,9pp rdr).

Przychody Action narastajaco w | kw. 2026 wyniosty 731 min zt (wzrost o 11% r/r), natomiast Sredniowazona marza brutto na sprzedazy w tym
okresie wyniosta 8,2% (+0,6pp rdr).

Action - wstepna sprzedaz w marcu
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Action - wstepna marza brutto na sprzedazy w marcu
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Action - sprzedaz w okresie styczer - marzec
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Action — wstepna $redniowazona marza brutto na sprzedazy za styczer - marzec
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rédo: Spolka e \ystepna Sredniowazona marza brutto za styczen - marzec

Oczekiwany wplyw: Pozytywny. Spétka utrzymuje dwucyfrowg dynamike wzrostu sprzedazy przy dalszej poprawie marzy brutto (w marcu marza
brutto poprawita sie 0,9pp r/r wobec 0,3pp/0,6pp poprawy r/r w styczniu/lutym. Uwazamy, ze Action pozostaje beneficjentem rosnacych cen
komponentéw oraz ich ograniczonej dostepnosci na rynku.

Niniejszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupefniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych $rodkow technicznych dla celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazarn konfliktéw interesow.
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