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Wydarzenie: Wyniki finansowe za IV kw. 2025 - zgodne z naszymi oczekiwaniami; rekomendacja wyplaty 1,10 zt dywidendy na akcje.

Po zamknieciu wczorajszej sesiji spotka Cloud Technologies opublikowata wyniki finansowe za IV kw. 2025. Kwartalna skor. EBITDA wyniosta
7,6 min zt (+12% r/r) — zgodnie z naszymi oczekiwaniami.

Przychody Grupy w IV kw. 2025 r. wyniosty 15,3 min zl, po 24% wzroscie r/r (zgodnie z naszymi oczekiwaniami). Sprzedaz danych
wzrosta 0 36% r/r, podczas gdy przychody z dziatalno$ci pozostatej spadty 0 85% rir.

Kwartalne koszty operacyjne Grupy wyniosty 7,1 min zt i byty az o 4 min zt nizsze od naszych oczekiwan. Z uwagi na brak realizacji KPI
zapisanego w strategii Grupy na lata 2023-2025 (skumulowana EBITDA za lata 2023-2025 w wysoko$ci 110 min PLN), rozpoznany dotychczas
koszt programu motywacyjnego (3,2 min zt) zostat odwrocony w czwartym kwartale 2025 roku, podczas gdy my zatozylismy standardowe
0,5 min zt kosztu (roznica pomiedzy wynikiem a naszg prognoza wyniosta 3,7 min zt). Dodatkowo, spétka rozpoznata nieco nizsze koszty
wynagrodzen.

Bilans na pozostatej dziatalnosci operacyjnej wyniost -0,2 min zt, i byt nieco gorszy od naszych oczekiwan na poziomie +0,1 min zt. Finalnie,
skor. EBITDA wyniosta 7,6 min zt (+12% rir) i byla zgodna z naszymi oczekiwaniami.

W IV kw. 2025 Spétka zaraportowata +0,2 min zt wyniku na dziatalnosci finansowej, co byto warto$cig lepsza niz nasz szacunek na poziomie
-0,7 min zt. Spdtka rozpoznata réwniez nizszy podatek. W efekcie, skor. zysk netto wyni6st 5,0 min zt i byt lepszy od naszych oczekiwan
01,4 minz.

Przeplywy operacyjne w IV kw. 2025 wyniosty 4,8 min zti byty 0 41% wyzsze niz rok temu.

Jednocze$nie Zarzad Spdtki zarekomendowat wyplate 4,8 min zt dywidendy z zyskéw za rok 2025, co stanowi 1,10 zt na 1 akcje. Poziom
dywidendy jest 7% wyzszy od naszych oczekiwan na poziomie 1,03 zt na 1 akcje (po wytaczeniu akcji wasnych).

Cloud Technologies; Wyniki za IV kw. 2025 w poréwnaniu do oczekiwan

MSSF skonsolidowan IV kw. 2025P Wyniki wobec prognoz
(min zt) IV kw. 2025 (DM BOS) (DM BOS SA) Il kw. 2025 IV kw. 2024 | zmiana kik zmiana rir | 2025 2024 zmiana rir
Przychody, w tym: 15,3 15,3 — 12,8 12,4 20% 24%| 50,7 47,0 8%
Sprzedaz danych 15,2 15,2 — 12,4 11,1 22% 36% | 48,9 423 16%
Pozostata dziatalno$¢ 0,2 0,1 — 0,3 1,3 -46% -85%| 1,8 47 -62%
Koszty operacyjne, w tym: 71 11,1 1 10,5 9,7 -32% -26% | 384 373 3%
Koszty mediow i danych 18 2,1 l 1,9 1,3 5% 39%| 74 55 36%
Pozostate koszty 54 9,0 1l 8,6 84 -38% -36% | 31,0 318 2%
EBITDA 10,8 71 " 5,0 6,9 114% 56% | 25,6 25,7 0%
Skor. EBITDA 7,6 7,6 — 55 6,7 38% 12% | 23,8 25,1 5%
EBIT 8,0 43 " 22 34 262% 133% | 129 121 7%
Skor. EBIT 438 438 — 2,7 44 80% 9% | 11,1 159 -30%
Zysk netto 8,1 32 " 1,3 50 534% 64%| 9,3 131 -29%
Skor. zysk netto 5,0 3,6 11 1,7 48 184% 3%| 75 12,5 -40%

* Skorygowane liczby wytaczaja wptyw kosztéw akcyjnego programu motywacyjnego oraz dotacji unijnej
Zrédio: Spétka, DM BOS

Oczekiwany wptyw: Opublikowane wyniki finansowe za IV kw. 2025 r. (oczyszczone o koszty programu motywacyjnego) sq zgodne z naszymi
oczekiwaniami, zatem odbieramy je neutralnie. WyZszy od naszych oczekiwar wynik na poziomie netto wynika z korzystniejszych réznic
kursowych. Podobajg nam sie mocne przeptywy pieniezne oraz nieco wyzszy poziom dywidendy, ktory implikuje 1,7% stopy dywidendy. Je$li
Spoétka utrzyma wysokie dynamiki przychodéw (na poziomie 25%+) w lutym i marcu uwazamy, Ze jest szansa na kontynuacje dodatnich dynamik
kwartalnych rowniez w | kw. 2026 r. Spotkanie wynikowe w inwestorami planowane jest na 21 kwietnia, godz. 11 (rejestracja).

Niniejszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajgcego rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych $rodkdw technicznych dla celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesdw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw.
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