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Rekomendacja Wycena w horyzoncie

Spétka R ————— 12M () Rekomendacja relatywna Analityk
e . o Mikotaj Stepien
Dlgltal Network Kupuj 160 Przewazaj Sobiestaw Pajak

Wydarzenie: Wstepne wyniki za IV kw. 2025 r. i 2025 r.

IV kw. 2025 r. Sprzedaz wyniosta 56,2 min zt (+106% r/r), zgodnie z naszymi szacunkami i wcze$niejszymi komunikatami Spétki. EBITDA/EBIT
osiagnely poziom 31,9/24,7 min zt (+91%/+81% rIr), przewyzszajac nasze oczekiwania. Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej wyniost 17,2 min zt (+66% r/r) i byt zgodny z naszymi prognozami.

2025. W catym 2025 r. Spdtka, wedtug wstepnych danych, osiagneta sprzedaz/ EBITDA/ EBIT/ zysk netto na poziomie 112,9/ 66,9/ 50,5/
37,6 min zt (+51%/ +53%/ +59%/ +50% r/r). EBITDA okazata sie wyzsza od naszych oczekiwan, natomiast pozostate pozycje byly z nimi zgodne.

Digital Network; Wstepne wyniki IV kw. 2025 r. i catego 2025 r.

MSSF, skonsolidowane IV kw. 2025 2025

(mln zt) IV kw. 2024 1kw. 2025 Il kw. 2025 Il kw. 2025 IV kw. 2025 rir IV kw. 2025P vs prognoza | 2024 = 2025 rir 2025P vs prognoza

Sprzedaz 27,3 154 20,5 20,9 56,2 106% 56,5 — 74711129 51% 1133 —

EBITDA 16,7 8,6 12,9 13,5 319 91% 258 1 437 669 53% 608 1
Marza EBITDA 61,3% 55,6% 63,1% 64,7% 56,8% -4,4 pp 45,6% - 58,6% 59,3% +0,7pp 53,7% -

EBIT 13,7 55 9,8 10,5 247  81% 22,5 1 31,7 505 59% 483 —
Marza EBIT 50,1% 35,8% 48,0% 50,4% 43,9% -6,2 pp 39,8% - 42,5% 44,7% +2,3pp 42,7% -

Zysk netto* 11,3 50 8,1 8,9 181  60% 17,0 1 28,2 40,1 42% 39,0 —
Marza zysku netto* 41,6% 32,6% 39,5% 42,5% 323% -9,3 pp 30,1% - 37,8% 355% -23pp 34,4% -

Zysk netto** 10,3 47 75 8,3 172  66% 16,4 — 252 376 50% 36,9 —
Marza zysku netto** 37,9% 30,4% 36,5% 39,6% 30,6% -7,3 pp 29,1% - 33,7% 33,3% -04pp 32,6% -

*Zysk netto przed udziatami mnigjszosci.
**Zysk netto po udziatach mniejszosci.
Zrodto: Spotka, szacunki DM BOS

Komentarz: Wysokie dynamiki poszczegdinych pozycji rachunku zyskow i strat w IV kw. 2025 r. tylko czeSciowo odzwierciedlajq wzrost skali
dziatalnoci Spotki po przejeciu BGMO, poniewaz w tym okresie konsolidacja obejmowata jedynie 2 miesigce (od poczatku listopada). Petny
efekt zwigkszenia skali bedzie widoczny dopiero w biezgcym roku, poczawszy od wynikow za | kw. 2026 r. Jednoczesnie, opublikowane wstepne
dane pozostajg zgodne z naszymi oczekiwaniami.

Niniejszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych $rodkdw technicznych dla celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesdw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw.
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