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Niniejsze opracowanie zostało przygotowane na zlecenie Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. w ramach Giełdowego 
Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego 5.0 

315/2026/AR/20 kwietnia 2026 

Spółka 
Rekomendacja 
fundamentalna 

Wycena w horyzoncie 
12M (zł) 

Rekomendacja relatywna Analityk 

Digital Network Kupuj 160 Przeważaj 
Mikołaj Stępień 
Sobiesław Pająk 

Wydarzenie: Szacunkowe przychody za I kw. 2026 r. 

Przed poniedziałkową sesją Spółka podała szacunkowe przychody za I kw. 2026 r. w wysokości 42,9 mln zł (+179% r/r). Wysoka dynamika r/r 
wynika głównie z przejęcia BGMO, zrealizowanego pod koniec 2025 roku. Spółka nie podała dynamiki przychodów pro forma (za I kw. 2025 r., 
tj. przy założeniu, że obie spółki działały jako jeden podmiot już rok wcześniej). 

 

Digital Network; Przychody ze sprzedaży 

 I kw. 2025 I kw. 2026* r/r Udział I kw. w przych. 2025** Udział I kw. w przych. 2026P 

Przychody ze sprzedaży 15,4 42,9 179% 18% 20% 
* Dane szacunkowe Spółki 
** Udział w rocznych przychodach samego Digital Network, bez konsolidowanego od 11.2025 BGMO. 
Źródło: Spółka 

 

Komentarz: W I kw. 2025 r. przychody stanowiły 18% całorocznych przychodów (samego Digital Network, bez konsolidowanego od 11.2025 
BGMO). Szacunkowe przychody za I kw. 2026 r. stanowią 20% naszej prognozy na 2026 rok, co na ten moment sugeruje, że nasze prognozy 
całoroczne mogą być lekko konserwatywne. 

 

Niniejszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisów „Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca 
2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów 
technicznych dotyczących środków technicznych dla celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji 
rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów. 


