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X Rekomendacja Wycena w horyzoncie . )
Spétka R ————— 12M () Rekomendacja relatywna Analityk
Action Kupuj 39,3 Neutralnie Jakub K. Viscardi

Wydarzenie: Wstepne wyniki finansowe za | kw. 2026 - pozytywne zaskoczenie na poziomie zysku netto.
W czwartek w ciggu sesji Action opublikowat wstepne wyniki finansowe za | kw. 2026.

Kwartalne przychody Action wzrosty o 10% r/r do 728,5 min zt i byly zgodne z nasza prognoza na poziomie 731,3 min zt. Wynik potwierdza
utrzymanie solidnej dynamiki sprzedazy przy wysokiej bazie z poprzedniego roku.

Marza zysku brutto na sprzedazy wyniosta 9,2% wobec 8,6% rok wczesniej oraz 9,1% w naszej prognozie. Poprawe rentownosci r/r wigzemy
przede wszystkim z korzystnym cyklem cenowym w komponentach pamieci, w tym niedoborem DRAM oraz dyskéw SSD/HDD, ktéry wspierat
ceny sprzedazy i warunki marzowe dystrybutoréw. Dodatkowo pozytywnie mégt dziata¢ efekt zapaséw kupowanych wcze$niej po nizszych
cenach.

Zysk netto wyniost 12,5 min zt, tj. wzrést 0 62% rir i byt 0 25% powyzej naszej prognozy 10,0 min zt. Skala pozytywnego zaskoczenia na
poziomie netto jest wyraznie wieksza niz na marzy brutto, dlatego przy okrojonym zakresie danych nie mozna wykluczy¢, ze na wynik ponize;
zysku brutto na sprzedazy wptyw miaty réwniez elementy jednorazowe, a nie tylko nizsze od zaktadanych koszty operacyjne.

Action; Wyniki finansowe za | kw. 2026

MSSF, skonsolidowane (min zf) | | kw. 26 | kw. 26 (BOS) Wyniki wobec prognoz | | kw. 25 zmiana rir
Sprzedaz 7285 7313 — 663,6 10%
Zysk brutto na sprzedazy 67,2 66,8 — 57,3 17%
Marza zysku brutto na sprzedazy 9,2% 9,1% - 8,6% -
EBITDA b.d. 15,3 b.d. 12,7 b.d.
marza EBITDA - 2,1% - 1,9% -
EBIT b.d. 12,6 b.d. 104 b.d.
marza EBIT - 1,7% - 1,6% -
Zysk brutto b.d. 12,3 b.d. 9,7 b.d.
marza zysku brutto - 1.7% - 1,5% -
Zysk netto 12,5 10,0 1 7,7 62%
skor. marza zysku netto 1,7% 1,4% - 1.2% -

Zrédo: Spétka, DM BOS SA

Oczekiwany wpltyw: Pozytywny. Dane sq lepsze od naszych oczekiwa gfdwnie na poziomie zysku netto, przy sprzedazy zgodnej z prognoza i
lekko wyzszej marzy brutto. Petnigjsza ocena jakoSci wyniku, w tym ewentualnych zdarzen jednorazowych ponizej zysku brutto na sprzedazy,
bedzie mozliwa po publikacji petnego raportu za | kw. 2026 zaplanowanej na 29 maja.

Niniejszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisdw ,Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych $rodkow technicznych dla celdw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw.
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