B@S DOM MAKLERSKI
BANKU OCHRONY SRODOWISKA S.A.

Niniejsze opracowanie zostato przygotowane na zlecenie Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w ramach Gietdowego
Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego 5.0

470/2026/AR/21 kwietnia 2026

X Rekomendacja Wycena w horyzoncie . )
Spétka R 12M () Rekomendacja relatywna Analityk
Cloud Tech nologies Trzymaj 73.20 Przewazaj Tomasz Rodak, CFA

Wydarzenie: Miesieczna dynamika sprzedazy do kluczowych klientéw w marcu wyniosta +28% rir. Sukces Data Curation w kwietniu.
Po wczorajszej sesji Spétka poinformowata, ze miesieczna dynamika sprzedazy do kluczowych klientéw w marcu 2026 r. wyniosta +28% rir.

Ponadto, réwniez po wczorajszej sesji, Spotka poinformowata, ze w kwietniu 2026 r., wedtug wstepnych danych, przychody z nowej ustugi Data
Curation moga stanowi¢ okoto 15% skonsolidowanych przychodéw. Dla poréwnania, w marcu 2026 roku przychody z produktu Data Curation
stanowity okoto 3% sumy skonsolidowanych przychoddw. Data Curation to nowy produkt, ktory taczy sprzedaz danych i mediow, otwierajac

spofce dostep do nowej kategorii klientow, w tym globalnych agencji reklamowych. Spétka poinformowata tez, ze wzrost produktu jest niezalezny
od jej pozostatej dziatalnosci.

Cloud Technologies; Miesieczna dynamika sprzedazy do kluczowych klientow
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Oczekiwany wptyw: Pozytywny. Po pierwsze, dane miesieczne wskazujg na dalszy solidny wzrost przychoddw (po uwzglednieniu osfabienia
USD wobec PLN dynamika wyrazona w PLN moze wynie$¢ okofo +23% w marcu). Po drugie, pozytywnie nalezy odebra¢ sukces nowego
produktu Data Curation w kwietniu, ktory samodzielnie, moze zapewnic wzrosty przychodéw kwietniowych o okoto 18% r/r (przy zatozeniu jego

udziatu na poziomie 15% w kwietniu i ptaskiej pozostatej sprzedazy). Sukces ustugi Data Curation moze oznaczac, ze nasze prognozy dla Spotki
na pozostatg cze$¢ roku sq zbyt konserwatywne.

Niniejszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych $rodkdw technicznych dla celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesdw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw.
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