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Wydarzenie: Wyniki za | kw. 2026 r. powyzej oczekiwan.

Sprzedaz. Przychody wyniosty 42,9 min zt (+179% rir), zgodnie z opublikowanymi wcze$niej przez Spétke szacunkami. Wzrost byt niemal
w duzej mierze efektem petnokwartalnej konsolidacji BGMO, podczas gdy | kwartat pozostaje sezonowo stabym okresem dla branzy.

Rentownosé. EBITDA/ EBIT wyniosty 22,6/ 13,0 min z4, co oznacza wzrost 0 +164%/ +137% rir oraz wyniki odpowiednio 0 17%/ 33% powyzej
naszych prognoz. Marza EBITDA spadta do 52,7% wobec 55,6% rok wcze$niej, co odzwierciedla nizszg rentowno$¢ konsolidowanego biznesu
BGMO wzgledem historycznej dziatalnosci Digital Network, jednak skala spadku byta wyraznie mniejsza od naszych oczekiwan.

Zysk netto. Zysk netto wyniést 6,7 min zt (+43% rir), wobec oczekiwanych 5,2 min zt. Jednocze$nie lepszg pordwnywalnos¢ wynikéw zapewnia
rozwodniony EPS, ktory wzrdst o 33% rir do 1,49 zt, uwzgledniajac wzrost liczby akcji po transakcji przejecia BGMO.

Dywidenda. 27 maja zarzad Digital Network zarekomendowat wypfate 4,46 zt dywidendy na akcje wobec 4,82 zt rok wczesniej. Rekomendacja
jest wyraznie powyzej naszej prognozy wynoszacej 2,50 zt na akcje — oczekiwaliSmy, ze tuz po akwizycji BGMO spétka zdecyduje sie na
symboliczng wyptate. Jednoczesnie proponowana dywidenda pozostaje jedynie nieznacznie nizsza od ubiegtorocznej. Przy obecnym kursie
implikowana stopa dywidendy wynosi okoto 2% zaktadajac zatwierdzenie rekomendaciji przez walne zgromadzenie.

Digital Network; Wyniki | kw. 2026 r.

MSSF, skonsolidowane (min zf) | | kw. 2025 Il kw. 2025 Il kw. 2025 IV kw. 2025 ' | kw. 2026 rir | kw.2026P Wyniki vs prognoza
Sprzedaz 15,4 20,5 20,9 56,2 429 179% 429 —
EBITDA 8,6 12,9 13,5 319 226  164% 19,4 1

Marza EBITDA 55,6% 63,1% 64,7% 56,8% 52,71% -2,9pp 45,3% -
EBIT 55 9,8 10,5 247 13,0 137% 9,8 1

Marza EBIT 35,8% 48,0% 50,4% 43,9% 304% -54pp 22,8% -
Zysk netto 47 75 8,3 17,2 6,7 43% 52 1

Marza zysku netto 30,4% 36,5% 39,6% 30,6% 15,6% -14,8 pp 12,2% -
Rozwodniony EPS (z}) 1,12 1,80 1,98 413 1,49 33% 1,16 1

Zrédto: Spétka, szacunki DM BOS

Komentarz: Wyniki potwierdzaja, ze mimo wyraznego zwiekszenia skali dziafalno$ci i konsolidacji biznesu o nizszej rentowno$ci Grupa
utrzymuje bardzo wysokie marze operacyjne. Jednocze$nie poréwnania kwartalne pozostajg czesciowo zaburzone przez efekt przejecia BGMO
i zmiane struktury finansowania po przejeciu.

Niniejszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych $rodkdw technicznych dla celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesdw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw.
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