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Zaskakujgco mocne wyniki (pozytywnie)

Oponeo opublikowato wyniki za 1026, osiqggajgc zaskakujgco mocne rezultaty
napedzane solidnym wzrostem sprzedazy opon (+28% r/r), pomimo sygnatéw o
ptaskim rynku w Polsce. Oznacza to bardzo mocny poczqtek roku, mimo
podwyzszonego poziomu zapasow oraz braku cet antydumpingowych (ktore miaty
wspiera¢ wyniki w 2026 r.).

Rekomendacja Kupuj zostaje podtrzymana - akcje wyglgdajg na silnego Top Buy'a.

BM PKO - -
min PLN 10 2025 10 2026 r/r BP 1026 rozn. Kons. rozn.
Przychody 385.0 5433 41% 465.0 17% 469 16%
EBITDA 9.1 319 251% 13.6 135% 18 81%
EBIT 14 215 1436% 2.8 668% 7 231%
Zysk netto 0.0 9.3 - -5.5 - -3 -
marza EBITDA 2.4% 5.9% 2.9% 3.8%
marza EBIT 0.4% 4.0% 0.6% 1.4%
marza netto 0.0% 1.7% -1.2% -0.6%

Zrodto: BM PKO BP, PAP

Gtownq niespodziankq jest bardzo silny wzrost sprzedazy opon (wolumeny +28% r/r,
sprzedaz +35% r/r). Zgodnie z raportem rynek opon w Polsce w tym samym okresie
pozostat zasadniczo ptaski. Pomimo wysokiego poziomu zapasow spoétce udato sie
utrzymac zdrowe ceny i marze (ptasko r/r w segmencie opon na poziomie 18,7%).

Koszty SG&A w segmencie opon rosty wolniej niz sprzedaz (o 31% r/r).

Spotka zalezna Dadelo wcze$niej opublikowata swoje wyniki, wykazujgc silng
dynamike sprzedazy (+72% r/r) oraz solidng marze brutto (31,9%, +1,3 p.p. r/r). Zysk
netto wyniost 8,3 min PLN (5 mln PLN przypisane Oponeo).

Spotka nadal buduje zapasy (obecnie na bardzo wysokim poziomie 890 min PLN,
+59% r/r), prawdopodobnie w oczekiwaniu na wprowadzenie cet w potowie 2026 r.
Cho¢ poziom zapaséw budzi pewne obawy, wyniki za 1Q przedstawiajq to w bardziej
pozytywnym S$wietle.

Bardzo mocny start roku. Rekomendacja Kupuj podtrzymana; akcje wygladajg na
silnego Top Buy’a.
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INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC]I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JE] SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego (dalej: ,BM PKO BP”), dziatajqcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytqcznie na potrzeby klientow BM PKO BP.

Niniejsza Publikacja zostata sporzqdzona na indywidulane zamoéwienie Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A,, za wynagrodzeniem. Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. przystugujq autorskie prawa majqtkowe tych raportow.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelnosci, jednak BM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
BM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

BM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkow w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych srodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakeji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentéw finansowych.

BM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie BM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
,Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie instrumentéw finansowych przez
Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
ogolnym przez BM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad BM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akcji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sig w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wtasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrét na miesige obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatow wtasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powiekszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentowno$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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